Muster fiir die periodische Offenlegung der in Artikel 8 Absétze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU) 2019/2088 genannten Finanzprodukte
Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852

Produktname : Carmignac Investment

'YSR2SSH77885

Umwelt- und/oder soziale Merkmale

Nachhaltiges Investieren bedeutet

elne Investiton in eine Verfolgte dieses Finanzprodukt ein nachhaltiges Anlageziel?

wirtschaftliche Aktivitat, die zu

einem 6kologischen oder sozialen . . Ja . O x NEIN

Ziel beitragt, vorausgesetzt, dass die

Investition keinem

CkckogbciepioneieezlonZel Es tatigte nachhaltige Investitionen mit einem ¢  Esforderte dkologische und soziale (OS) Merkmale, und obwohl es

erheblich schadet und dass die . . - a2 "
Umweltziel:_ % keine nachhaltige Investition als Ziel hatte, betrug der
beteiligten Unternehmen gute Unternehmensfihrung praktizieren.

Anteil nachhaltiger Investitionen 92,55 %.

Die EU-Taxonomie ist

ein Klassifizierungssystem, das in g o R a 5 = .
! erungssy ' in Wirtschaftstatigkeiten, die gemas der EU-Taxonomie
der Verordnung (EU) . . )
e als dkologisch nachhaltig gelten o . L L . )
estgeleg mit einem Umweltziel bei Wirtschaftstatigkeiten, die gemaB der EU-

de und eine Liste 5kologisch . . ) )
HHED I CRRIES D E Taxonomie als 6kologisch nachhaltig gelten
nachhaltiger

Wirtschaftstatigkeiten enthélt.

Peseleon i uTEEste e in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-

) _ ) Taxonomie nicht als dkologisch nachhaltig gelten L . - L .
Wirtschaftstatigkeiten. Nachhaltige % mit einem Umweltziel bei Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-

Investitionen mit Umweltziel

Liste sozial nachhaltiger

Taxonomie nicht als 6kologisch nachhaltig gelten
kénnen mit der Taxonomie Ubereinstimmen, miissen es aber nicht.

® mit einem sozialen Ziel

Es tatigte nachhaltige Investitionen mit sozialer Es férderte 6kologische und soziale Merkmale, tatigte aber
Zielsetzung:_ % keine nachhaltigen Investitionen.

Datenstand: 31.12.2025

Inwieweit wurden die durch dieses Finanzprodukt geférderten 6kologischen und/oder sozialen
Merkmale erfullt?

Der Teilfonds hat 6kologische und soziale Merkmale geférdert, indem er einen Best-in-World-Ansatz fiir nachhaltiges Investieren verfolgt hat: 1) ESG-Integration, 2)

Negatives Screening, 3) Positives Screening unter Anwendung eines Ansatzes zur Ausrichtung an den UN- igkeitszi 4) Aktive Steuerung zur Férderung ékologischer und sozialer Merkmale, 5)

Uberwachung der wichtigsten negativen Auswirkungen. Im Laufe des Jahres wurden keine VerstoBe gegen die gefdrderten dkologischen und sozialen Merkmale festgestellt.

Wie schnitten die Nachhaltigkeitsindikatoren ab?

Nachhaltigkeitsindikatoren

messen, inwieweit die Dieser Teilfonds hat die folgenden Nachhaltigkeitsindikatoren verwendet, um die Erreichung der einzelnen geforderten Umwelt- oder Sozialmerkmale zu messen:

Nachhaltigkeitsziele dieses

Finanzprodukts erreicht werden.
1) Die Abdeckungsrate der ESG-Analyse: Die ESG-Integration durch ESG-Scoring mithilfe der firmeneigenen ESG-Plattform ,START* (System for Tracking and Analysis of a Responsible Trajectory) von

Carmignac wird bei mindestens 90 % der Emittenten angewendet. Im Jahr 2025 lag die Abdeckungsrate der ESG-Analyse im Durchschnitt bei 100 % der Emittenten, basierend auf Daten zum Ende der ersten

vier Quartale.

2) Reduzierung des Anlageuniversums (mindestens 20 % fiir den Aktienanteil des Portfolios): i)

Unterneh iter A hli Nicht nachhaltige Aktivitaten und Praktiken werden anhand internationaler Normen und Regeln in folgenden Bereichen ausgeschlossen: (a)

VerstoBe gegen die OECD-Geschéftsleitlinien, die Erklarung der Internationalen Arbeitsorganisation (ILO) Gber die grundlegenden Prinzipien und Rechte bei der Arbeit und die

Prinzipien des UN Global Compact, (b) umstrittene Waffen, (c) Kohlebergbau, (d) Energieerzeugungsunternehmen, (e) Tabak, (f) Erwachsenenunterhaltung. ii) Fondsspezifischer
Ausschluss:

Unternehmen mit einem START-Gesamtrating von ,D* oder ,E* (Rating von ,E“ bis ,A“) werden vom Anlageuniversum des Teilfonds ausgeschlossen. Unternehmen mit einem START-

Rating von ,E“ (Rating von ,E* bis ,A“) in den Bereichen Umwelt, Soziales und Unternehmensfiihrung (ESG) werden ebenfalls vom Anlageuniversum des Teilfonds ausgeschlossen.
Unternehmen mit einem MSCI-Gesamtrating von ,CCC* oder ,B“ (Rating von ,C* bis ,AAA) sind grundsatzlich vom Anlageuniversum des Teilfonds ausgeschlossen. Unternehmen

mit einem MSCI-Gesamtrating von ,CCC* oder ,B“ (von ,E“ bis ,A“) kénnen wieder in das Anlageuniversum des Teilfonds aufgenommen werden, sofern inr START-Rating mindestens C betrégt.

Im Jahr 2025 wurde das Anlageuniversum im Aktienbereich des Portfolios im Durchschnitt um 23,18 % reduziert, basierend auf Daten von vier Quartalsenden.

3) Positives Screening: Der Teilfonds tétigt nachhaltige it wobei mil 1s 50 % des | 6gens des Teilfonds in Aktien von Unternehmen investiert werden, die als mit den relevanten Zielen fiir

nachhaltige Entwicklung der Vereinten Nationen vereinbar gelten. Die Mi ile nachhaltiger Ir it mit Umwelt- und Sozialzielen betragen 5 % bzw. 15 % des Nettovermdgens des Teilfonds.

Die Ausrichtung ist fir jede Investition bzw. jedes Beteiligungsunternehmen definiert, indem mindestens einer der folgenden drei Schwellenwerte erreicht wird:
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a) Produkte und Dienstleistungen: mindestens 50 % ihres Umsatzes mit Waren und Dienstleistungen erzielen, die mit einem der folgenden neun Ziele fir i (SDGs) in stehen: (1) Keine Armut, (2) Kein

Hunger, (3) it und () Bildung, (6) Sauberes Wasser, (7) Bezahibare und saubere Energie, (9) Industrie, Innovation und Infrastruktur, (11)
Stadte und (12) Konsum und : oder b)
30 % ihrer it in 4 itaten investieren, die mit einem der folgenden neun SDGs in Zusammenhang stehen: (1) Keine Armut, (2) Kein Hunger, (3) it und 4 ige Bildung,

(6) Sauberes Wasser, (7) Bezahibare und saubere Energie, (9) Industrie, Innovation und Infrastruktur, (11)

Stadte und i 12) Konsum und lion; oder c) Betrieb: i. Das Unternehmen

erreicht fir mindestens

drei (3) der insgesamt siebzehn (17) SDGs einen Status hinsichtlich der i basierend auf den vom g i uber (i Richtlinien, Praktiken und Ziele, die

diese SDGs adressieren. Ein ,ausgerichteter” Status entspricht einer Punktzahl von y 2 (auf einer Skala von -10 bis +10), die vom externen Bewertungsanbieter ermittelt wird; und ii. das Unternehmen erreicht fur kein SDG einen ,nicht

Status hinsichtlich der i Ein L gilt als

Jnicht ausgerichtet’, wenn seine Punktzahl § -2 (auf einer Skala von -10 bis +10) betragt, wie vom externen Bewertungsanbieter ermittelt.

Diese Schwellenwerte zeugen von einem deutlichen des L der Aktivitaten. Weitere zu den Zielen flr der Vereinten Nationen finden Sie unter https://

sdgs.un.org/goals.

Im Jahr 2025 wurden durchschnittiich 92,55 % des Nettovermdgens des Teilfonds gemaB diesem positiven Screening-Kriterium investiert (basierend auf den Daten zum Q Der Anteil iger Anlagen mit i und
sozialen Zielen betrug durchschnitliich 43,49 % bzw. 49,06 % des des Teilfonds auf den Daten zum Quartalsende).

4) Aktive i Umwelt- und sozi L die zu einer der igkeitspolitik der L fiihren, wurden anhand der folgenden Indikatoren gemessen: (a) Grad des
aktiven und der Absti is, (b) Anzahl der Engagements, (c) Abstimmungsquote und (d) Teilnahme an Aktionéirs- und Anleinegléubigerversammiungen.

Im Jahr 2025 wurden mit den Indi for aktives ip Folg erreicht: a) Ein Fallbeispiel ist im Abschnitt ,Welche MaBnahmen wurden ergriffen, um die Umwelt- und/oder Sozi im 2u erfillen?*

b) 111 Engagements wurden auf Ebene von Garmignac und 25 Engagements auf Ebene des Teilfonds durchgefiihrt; c) wir haben an 97,59 % der Aktionarsversammiungen dieses Teilfonds teilgenommen; und d) wir haben an ca. 96 % der

Aktionarsversammlungen teilgenommen, zu denen wir auf Unternehmensebene berechtigt waren.

5) Wichtigste negative Auswirkungen: Dieser Teilfonds verpflichtete sich zur Anwendung des Anhangs 1 der SFDR-Stufe Il 2019/2088 (Regulatory Technical Standards, RTS) in Bezug auf die wichtigsten negativen Auswirkungen. Dabei

werden 14 obligatorische und 2 optionale Umwelt- und indi vom Team fur i insichtlich Relevanz und U um die i solcher iti anhand
dieser i Treil i COy- Treil i ité i inL des fossilen Verbrauch und Produktion nicht erneuerbarer Energien,
At pro Kii adli Sektor, Aktivititen mit negativen i auf bi 4 ible Gebiete, Emissionen in Gewésser, Anteil gefahrlicher Abfalle, Wassernutzung und -recycling (optional), VerstoBe gegen
die Prinzipien des UN Global Compact oder die OECD-Leitsétze flir multinationale Unternehmen, Fehlende Prozesse und C i i zur U der Eir des UN Global Compact und der OECD-Leitsatze fir
L i ini ifis Lohngefall iy itat im Vorstand, in Waffer V] Verhéltnis der CEO-Gehlter (optional).
von werden hinsi sozialer VerstoBe und Indi far die Treil i itat iberwacht.
finden Sie die i der { fur negative i fir das Jahr 2025, basierend auf durchschnittiichen Quartalsenddaten, fiir die Aktien- und Unternehmensanleihenanteile des Portfolios:
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PAHndikatoren Basierend auf den Unternehmensangaben Fonds Abdeckung

Treibhausgas-Scope 1 Scope-1-Treibhausgasemissionen 17.603,85 99,90 %4
Treibhausgas-Scope 2 Scope-2-Treibhausgasemissionen 24.994,32 99,90 %
Treibhausgas-Scope 3 Ab dem 1. Januar 2023: Treibhausgasemissionen des Scope 3 716.706,96 99,93
Gesamio Trobnavsgasa Gesamte Treibhausgasemissionen 756.834,35 99,90
CO2-FuBabdruck CO2-FuBabdruck 196,58 99,90 %
Treibhausgasintensitét T it der 563,29 99,90 %
Exposition gegentber fossilen Brennstoffen Anteil der Investitionen in L die im fossilen Brenr tétig sind 233% 99,90 %
Nicht erneuerbare Energie Anteil des EI i und der der il aus nicht erneuerbaren Energiequellen im Vergleich zu erneuerbaren Energien
63,52 % 99,25 %

Konsum und Produktion Er llen, at tickt als P
Energieverbrauchsintensitat - 2.03

Energieverbrauch in GWh pro Million EUR Umsatz der Beteiligungsgesellschaften - Gesamt 99,80 %
Gesamt GWh/Million

Energieverbrauchsintensitat -

Energieverbrauch in GWh pro Million EUR Umsatz der Beteiligungsgesellschaften - NACE-Sektor A (Landwirtschaft, Forstwirtschaft und Fischerei) 0,00 99,80 %
Sektor A entsteht
Energieverbrauchsintensitat -
NAGE-Sekior B Energieverbrauch in GWh pro Million EUR Umsatz der Beteiligungsgesellschaften - NACE-Sektor B (Bergbau und Gewinnung von Steinen und Erden) 24.00 99,80 %
-Sektor
Energieverbrauchsintensitét -
Energieverbrauch in GWh pro Million EUR Umsatz der Beteiligungsgesellschaften - NACE-Sektor C (Verarbeitendes Gewerbe) 25,64 99,80 %
Sektor C entsteht
Energieverbrauchsintensitét -
Energieverbrauch in GWh pro Million EUR Umsatz der Beteiligungsgesellschaften - NACE-Sektor D (Strom-, Gas-, Dampf- und Klimaanlagenversorgung) 0,00 99,80 %
Sektor C entsteht
Energieverbrauchsintensitét - Energieverbrauch in GWh pro Million EUR Umsatz der Beteiligungsunternehmen - NACE-Sektor E ( und
0,00 99,80 %
NACE-Sektor E SanierungsmaBnahmen)
Energieverbrauchsintensitat -
Energieverbrauch in GWh pro Million EUR Umsatz der Beteiligungsgesellschaften - NACE-Sektor F (Bauwesen) 6,00 99,80 %
NACE-Sektor F
Energieverbrauchsintensitat - Energieverbrauch in GWh pro Million EUR Umsatz der Beteiligungsunternehmen - NACE-Sektor G (GroB- und Einzelhandel; Reparatur von Kraftfahrzeugen) - 09,80
5. ,80 %
NACE-Sektor G und Motorrader)
Energieverbrauchsintensitat -
Energieverbrauch in GWh pro Million EUR Umsatz der Beteiligungsgesellschaften - NACE-Sektor H (Transport und Lagerung) 140,53 99,80 %
NACE-Sektor H
Energieverbrauchsintensitét -
Energieverbrauch in GWh pro Million EUR Umsatz der Beteiligungsgesellschaften - NACE-Sektor L (Immobilientatigkeiten) 0,00 99,80 %
NACE-Sektor L
Anteil der In i in nehmen mit Standor in oder in der Néhe von biodiversitatssensiblen Gebieten, in denen die aten dieser !
Biodiversitat 5,88 % 99,80 %

Unternehmen haben einen negativen Einfluss auf diese Bereiche

Emissionen in Wasser Tonnen an issi die von den Por \men pro i ierter Million Euro verursacht werden, ausgedriickt als gewichteter Durchschnitt 0,01 tMeur 5,26 %
Gefahrliche Abfélle Tonnen gefahrlicher Abfille, die von den Beteiligungsunternehmen pro investierter Million Euro erzeugt werden, ausgedriickt als gewichteter Durchschnitt 0,24 t/Meur 99,809
Wassernutzung und Recycling Durchschnittliche Menge an Wasser, die von den Beteiligur und zurd 1 wird (in Kubi pro Million Euro Umsatz der Beteiligungsunternehmen 0,01 t/Meur 5,26 %4
Anteil der Investitionen in Beteiligungsunternehmen, die gegen die UN-Giiterkodex-Grundsatze oder die OECD-Leitsatze fiir Unternehmen haben.
VerstaBe gogen den UN-Weliimakodexidie OECD 0,00 % 99,93 %
Unternehmen

. Anteil der Investitionen in Beteiligungsunternehmen ohne Richtlinien zur Uberwachung der Einhaltung der UNGC-Grundsétze oder der OECD-Leitsétze fiir multinationale Unternehmen
Prozesse zur Uberwachung von UNGC /

L oder It zur Behebung von VerstéBen gegen die UN-Leitprinzipien fiir internationale Beziehungen oder die OECD-Leitlinien fir multinationale Unternehmen 0,00 % 99,86 %
OECD-Konformitat

Unternehmen
Geschiechisspeziisches Lofngeléli D Lohnliicke der 13,06 % 94,81 %
Geschlechtervielfalt im Vorstand Durchschnittiiches Verhaltnis von weiblichen zu i in i 31,36 % 99,90 %
Umstrittene Waffen Anteil an Investitionen in n, die an der oder dem Verkauf umstrittener Waffen beteiligt sind. 0,00 % 99,93 %

DL ittlich is der jahrlichen tung der Person zur mittleren jahrlichen Gesamtvergttung innerhalb der Portfoliounternehmen
UbermaBiges CEO-Gehaltsverhaltnis 278,72 80,36 %
Vergutung fir alle Mitarbeiter (mit Ausnahme der Person mit der hochsten Vergiitung)

...und im Vergleich zu friiheren Zeitrdumen?

Dieser Fonds il 1, um die der von ihm geférderten Umwelt- oder Sozialmerkmale zu messen:

1) Abdeckungsgrad der ESG-Analyse: ESG-Integration durch ESG-Rating mittels Carmignacs proprietarem ,STARTSystem (System zur und Analyse Di ingen).

Die Trajectory-Plattform, die interne und externe ESG-Ratings umfasst, wird auf mindestens 90 % der Wertpapiere (ohne Bargeld und Derivate) angewendet. Im Jahr 2024 wird die Abdeckungsquote von

Die ESG-Analyse umfasste im D 100 % der basierend auf den Daten zum Quartalsende.
2) i g des il i 20 % des Akti ils im Portfolio): Das anfangliche Anlageuniversum ist der MSCI AC WORLD NR.
Index. Dieses Universum wird durch Ar der Filter um mil 1 20 % reduziert:
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a. Unternet ite Ausschi iterien: Nicht nachhaltige Aktivitéten und Praktiken werden anhand internationaler Standards und Normen in folgenden Bereichen identifiziert: (a) Kontroversen im
Zusammenhang mit den OECD-Leitsétzen, der Erklarung der Internationalen Arbeitsorganisation (ILO) tber grundlegende Prinzipien und Rechte bei der Arbeit und den Prinzipien des UN Global Compact, (b)
umstrittene Waffen, (c) Kohleforderung, (d) Energieerzeuger, (e) Tabak, (f) Erwachsenenunterhaltung. b. Fondsspezifisches Ausschlusskriterium: Unternehmen mit einem globalen Start-Score von ,D* oder ,E*
(Rating von ,E

bis ,A“) werden vom Anlageuniversum des Fonds ausgeschlossen.

Unternehmen mit einem START-Rating von ,E* (Rating von ,E* bis ,A") in den Bereichen Umwelt und Soziales sind vom Anlageuniversum des Fonds ausgeschlossen. Unternehmen mit einem globalen MSCI-
Rating von ,CCC* oder ,B* (Rating von ,C* bis ,AAA*) sind ebenfalls vom Anlageuniversum des Fonds ausgeschlossen. Unternehmen mit einem globalen MSCI-Rating von ,CCC* oder ,B* (Rating von ,E* bis

»A“) kdnnen wieder in das Anlageuniversum des Fonds aufgenommen werden, sofern sie ein START-Rating von C oder hoher aufweisen.

Im Jahr 2024 wurde das Anlageuniversum des Fonds auf Basis der Quartalsenddaten im Durchschnitt um 22,3 % aktiv reduziert.

3) iti ing ( g i i 50 % des Nettovermogens des Fonds sind in Aktien von Unternehmen investiert, die als mit den UN-Nachhaltigkeitszielen vereinbar

gelten. Die Mindestanteile nachhaltiger Anlagen mit 6kologischen und sozialen Zielen betragen 5 % bzw. 15 % des Nettovermdgens des Fonds.

Eine Investition/ein Emittent gilt als ausgerichtet, wenn mindestens eine der folgenden drei Schwellenwerte
erfiillt ist: a. Produkte und Dienstleistungen: Mindestens 50 % des Umsatzes stammen aus Waren und Dienstleistungen, die mit mindestens einem der folgenden 9 (von 17) Ziele fir nachhaltige Entwicklung
der Vereinten Nationen in Zusammenhang stehen: (1) Keine Armut, (2) Kein Hunger, (3) Gesundheit und Wohlergehen, (4) Hochwertige Bildung, (6) Sauberes Wasser und Sanitarversorgung, (7) Saubere und

bezahlbare Energie, (9) Industrie, Innovation und Infrastruktur, (11) Nachhaltige Stadte und Gemeinden, (12) Nachhaltiger Konsum und Produktion; oder b.

Investitior (,CapEx“ fir Ir iti ): Mi 30 % der Investitionsausgaben entfallen auf 1, die mit mit 1s einem der folgenden 9 (von 17) Ziele fiir nachhaltige
Entwicklung der Vereinten Nationen in Zusammenhang stehen: (1) Keine Armut, (2) Kein Hunger, (3) Gesundheit und Wohlergehen, (4) Hochwertige Bildung, (6) Sauberes Wasser und Sanitarversorgung, (7)

Saubere und bezahlbare Energie, (9) Industrie, Innovation und Infrastruktur, (11) Nachhaltige Stadte und Gemeinden, (12) Nachhaltiger Konsum und Produktion; oder

c. Betrieb: i. Der
Emittent muss fur mindestens drei der 17 UN-Nachhaltigkeitsziele den Status ,ausgerichtet* hinsichtlich der operativen Ausrichtung erreichen. Die Feststellung erfolgt auf Grundlage der vom Emittenten

vorgelegten Nachweise zu seinen Richtlinien, Praktiken und Zielen in Bezug auf diese Nachhaltigkeitsziele. Der Status ,ausgerichtet entspricht einer Bewertung der operativen Ausrichtung von mindestens +2

(auf einer Skala von -10 bis +10), die von der von der al lten externen Ratil ermittelt wird; und ii. Dem Emittenten wurde firr keines der 17 UN-Nachhaltigkeitsziele der
Status ,nicht
ausgerichtet” hinsichtlich der operativen Ausrichtung zuerkannt. Der Status ,nicht ausgerichtet” entspricht einer Bewertung der operativen Ausrichtung von héchstens -2 (auf einer Skala von -10 bis +10), die

von der von der a 1 externen Ratil ermittelt wird.

Diese Schwellenwerte zeugen von einer deutlichen Absicht des Emittenten hinsichtlich der beitragenden Aktivitat.
Im Jahr 2024 waren durchschnittlich 86,6 % des Nettovermdgens des Fonds in Aktien von Unternehmen investiert, die positiv mit einem der oben beschriebenen Ziele fiir nachhaltige Entwicklung (SDGs)

Ubereinstimmten (basierend auf Quartalsenddaten). Der Anteil nachhaltiger Investitionen mit Umwelt- und Sozialzielen betrug durchschnittlich 42,3 % bzw. 44,3 % des Nettovermdgens des Fonds (basierend

auf Quartalsenddaten).
4) Aktionarsverantwortung: Die ESG-Verpflichtungen des Unterr die zu einem igerten in und zur ung der igkeil itik beitragen, werden anhand folgender
Indikatoren gemessen: (a) Umfang des aktiven Er its und der Stimmr tibung, (b) Anzahl der Verpflichtungen, (c) Stimmrechtsquote und (d) Teilnahme an Hauptversammlungen (bzw.

Anleiheglaubigerversammlungen). Im Jahr 2024 gaben wir auf Ebene von Carmignac 70 Verpflichtungen gegentiber 54 Unternehmen und einem Staat sowie auf Ebene des Carmignac Investissement-Fonds

gegendiiber 21 Unternehmen ab. Wir (ibten unsere Aktionérsrechte in fast 96,15 % der Hauptversammlungen aus, an denen wir Anteile hielten.

5) Wichtigste negative Auswirkungen - Pai: Im Hinblick auf die Uberwachung der wichti T i i 1 Uberwacht der Fonds geméB Anhang 1 der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1288
der Kommission 16 obligatorische Umwelt- und Sozi i sowie 2 opti i ), um die i nachhaltiger Investitionen in Bezug auf diese Indikatoren aufzuzeigen:
Treibhausgasemissionen, CO2-FuBabdruck, Treibhausgasintensitat der ili ternehmen, Ei in Unternehmen des fossilen Brennstoffsektors, Anteil des Verbrauchs und der Produktion nicht
erneuerbarer i i intensitat nach Sektoren mit hoher Kii irkung, Aktivitdten mit negativen Auswirkungen auf Gebiete mit hoher Biodiversitét, Einleitungen in Gewasser, Verhéltnis

von geféhrlichen und radioaktiven Abféllen, Wassernutzung und -recycling (optionale Auswahl), VerstéBe gegen die Grundsatze des UN Global Compact und die OECD-Leitsatze fiir multinationale

Unternehmen, fehlende Prozesse und Compliance-Mechanismen zur Uberwachung der Einhaltung der Grundsétze des UN Global Compact und der OECD-Leitsatze fir multinationale Unternehmen, nicht

bereinigte ifi Lohnliicke, Geschlect itat in Lei ien, Er itin ittenen ), Uberhéhtes Loh héltni: i Auswahl). Die Emittenten staatlicher

Wertpapiere werden hinsichtlich VerstoBen gegen soziale Normen in Bezug auf ihre Treibhausgasintensitat iberwacht.

Nachfolgend finden Sie die i der Indi insichtlich der wichti 1 negativen Einfli fur das Jahr 2024, basierend auf dem Durchschnitt der Daten zum Quartalsende, fir die Aktien- und

Unternehmensanleihenanteile des Portfolios:
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PAl-ndikatoren Basierend auf den Unternehmensangaben Abdeckung

Treibhausgas-Scope 1 Scope-1-Treibhausgasemissionen 20.912,54 99,77 %
Treibhausgas-Scope 2 Scope-2-Treibhausgasemissionen 26.805,92 99,77 %
Treibhausgas-Scope 3 Ab dem 1. Januar 2023 Treibhausgasemissionen des Scope 3 780.443,85 99,77 %
[R— Gesamte Treibhausgasemissionen 806.425,69 99,77 4
CO2-FuBabdruck CO2-FuBabdruck 21461 99,77 %
Treibhausgasintensitat T itit der i 607,89 99,77 %
Exposition gegentber fossilen Brennstoffen Anteil der Investitionen in Unternehmen, die im fossilen Brennstoffsektor tétig sind 5,29 % 99,77 %
Nicht emeuerbare Energie Anteil des i und der der Beteil aus nicht ) i im Vergleich zu erneuerbaren Energien
64,66 % 96,00 %
Konsum und Produktion Ei Il Uckt als F
Energieverbrauchsintensitét - 242
Energieverbrauch in GWh pro Million EUR Umsatz der Beteiligungsgesellschaften - Gesamt 99,58 %
Gesamt GWh/Million
Energieverbrauchsintensitat -
Energieverbrauch in GWh pro Million EUR Umsatz der Beteiligungsgesellschaften - NACE-Sektor A (Landwirtschaft, Forstwirtschaft und Fischerei) 0,00 99,58 %
Sektor A entsteht
Energieverbrauchsintensitat -
Energieverbrauch in GWh pro Million EUR Umsatz der Beteiligungsgesellschaften - NACE-Sektor B (Bergbau und Gewinnung von Steinen und Erden) 24.00 99,58 %
NACE-Sektor B
Energieverbrauchsintensitat -
Energieverbrauch in GWh pro Million EUR Umsatz der Beteiligungsgesellschaften - NACE-Sektor C (Verarbeitendes Gewerbe) 23,92 99,58 %
Sektor C entsteht
Energieverbrauchsintensitat -
Energieverbrauch in GWh pro Million EUR Umsatz der Beteiligungsgeselischaften - NACE-Sektor D (Strom-, Gas-, Dampf- und Klimaanlagenversorgung) 0.00 99,58 %
Sektor C entsteht
Energieverbrauchsintensitat - Energieverbrauch in GWh pro Million EUR Umsatz der Beteiligungsunternehmen - NACE-Sektor E (Wasser Abfallwirtschaft und
0,00 99,58 %
NACE-Sektor E SanierungsmaBnahmen)
Energieverbrauchsintensitat -
Energieverbrauch in GWh pro Million EUR Umsatz der Beteiligungsgeselischaften - NACE-Sektor F (Bauwesen) 9,00 99,58 %
NACE-Sektor F
Energieverbrauchsintensitat - Energieverbrauch in GWh pro Million EUR Umsatz der Beteiligungsunternehmen - NAGE-Sektor G (GroB- und Einzelhandel; Reparatur von Kraftfahrzeugen)
547 99,58 %
NACE-Sektor G und Motorrader)
Energieverbrauchsintensitat -
Energieverbrauch in GWh pro Million EUR Umsatz der Beteiligungsgesellschaften - NACE-Sektor H (Transport und Lagerung) 179,19 99,58 %
NACE-Sektor H
Energieverbrauchsintensitat -
Energieverbrauch in GWh pro Million EUR Umsatz der Beteiligungsgesellschaften - NACE-Sektor L (Immobilientétigkeiten) 0,00 99,58 %
NACE-Sektor L
Anteil der in mit in oder in der Nahe von biodiversitatssensiblen Gebieten, in denen die aten dieser
Biodiversitt 674% 99,77 %
Unternehmen haben einen negativen Einfluss auf diese Bereiche
Emissionen in Wasser Tonnen an issi die von den Portfoli yehmen pro i ierter Million Euro verursacht werden, ausgedriickt als gewichteter Durchschnitt 0,00 tMeur 2,18 %
Gefahrliche Abfalle Tonnen gefahrlicher Abfalle, die von den Beteil pro ierter Million Euro erzeugt werden, ausgedriickt als gewichteter Durchschnitt 0,27 /Meur 95,88 %
Wassernutzung und Recycling Durchschnittliche Menge an Wasser, die von den Beteiligungsunternehmen und zurd en wird (in Kubil pro Million Euro Umsatz der Beteiligungsunternehmen 0,00 tMeur 2,18 %
Anteil der in \ehmen, die gegen die UN-Giiterkodex-Grundsatze oder die OECD-Leitsatze fir multinationale Unternehmen verstoBen haben.
Verstae gegen den UN-Weliimakodex'die OECD 0,00 % 99,77 %
Unternehmen
Anteil der i in Beteili ohne Richtlinien zur U g der Einhaltung der UNGC-Grundsatze oder der OECD-Leitsétze fiir multinationale Untemehmen
Prozesse zur Uberwachung von UNGC /
Unternehmen oder 2ur von Ben gegen die UN-Leitprinzipien fiir internationale Beziehungen oder die OECD-Leitlinien fir multinationale Unterehmen 0,00 % 99,58 %
OEGCD-Konformitat
Unternehmen
Geschlechtsspezifisches Lohngefélle D Lohnltcke der 13,41 % 82,39 %
Geschlechtervielfalt im Vorstand Durchschnittiiches Verhaltnis von weiblichen zu ma i in i 32,12% 99,77 %
Umstrittene Waffen Anteil an Investitionen in B \, die an der F oder dem Verkauf umstrittener Waffen beteiligt sind. 0,00 % 99,77 %
Durchschnittliches Verhattnis der jahrlichen Gesamtvergiitung der bestbezahlten Person zur mittleren jahrlichen Gesamtvergiitung innerhalb der Portfoliounternehmen
UberméBiges CEO-Gehaltsverhaltnis 200,15 0,00 %
fur alle iter (mit der Person mit der hochsten Vergitung)

Welche Ziele verfolgten die nachhaltigen Investitionen, die das Finanzprodukt teilweise tétigte, und wie wurden diese Ziele erreicht?
Tragen nachhaltige Investitionen zu solchen Zielen bei?

Der Teilfonds tatigt wobei 50 % des ] des Teilfonds in Aktien von Unternehmen investiert werden, die mit folgenden Zielen tbereinstimmen:

Die entsprechenden Ziele firr nachhaltige Entwicklung (SDGs) der Vereinten Nationen. Die Mi far ige iti mit 6kologischen und sozialen Zielen sind jeweils

5 % und 15 % des Nettovermégens des Teilfonds.

Wie bereits erwahnt, ist die U insti fur jede ition bzw. jedes ill dadurch definiert, dass mindestens einer der folgenden drei Schwellenwerte erreicht wird:
a) Produkte und Dienstleistungen: Mindestens 50 % des Umsalzes miissen mit Waren und Dienstleistungen erzielt werden, die mit einem der folgenden neun Ziele fiir i i (SDGs) in stehen: (1) Keine Armut, (2) Keine
Hunger, (3) it und i (4) Hochwertige Bildung, (6) Sauberes Wasser, (7) Bezahlbare und saubere Energie, (9) Industrie, Innovation und Infrastruktur, (11)
Stadte und i (12) ller Konsum und Produktion; oder
b) iti i 30 % der isgaben missen in a ivita investiert werden, die mit einem der folgenden neun SDGs in Zusammenhang stehen: (1) Keine Armut, (2) Keine

Hunger, (3) Gesundheit und Wohlbefinden, (4) Hochwertige Bildung, (6) Sauberes Wasser, (7) Bezahlbare und saubere Energie, (9) Industrie, Innovation und Infrastruktur, (11)

Stadte und i (12) ller Konsum und Produktion; oder

C CARMIGNAC

INVESTING IN YOUR INTEREST



Die wichtigsten negativen Auswirkungen sind
die bedeutendsten negativen

Auswirkungen von Investitionsentscheidungen
auf Nachhaltigkeitsfaktoren in Bezug auf
Umwelt, Soziales und
Mitarbeiterangelegenheiten, Achtung der
Menschenrechte, Korruptionsbekampfung und

Bekamplung von Bestechung.

c) Operative

Umsetzung: i. Das Unternehmen erreicht fiir mindestens drei (3) der insgesamt siebzehn (17) SDGs einen Status der ,Ausrichtung” hinsichtlich der operativen Umsetzung. Grundlage hierfir sind die vom

Beteiligungsunternehmen 1 tiber verfugbare Richtlinien, Praktiken und Ziele, die diese SDGs adressieren. Ein ,Ausrichtungsstatus” entspricht einem Wert von y 2 (auf einer Skala von -10
bis +10), der vom externen Bewertungsanbieter ermittelt wird. ii. Das

Unternehmen erreicht fiir kein SDG einen Status der ,Nichtausrichtung®. Ein Unternehmen gilt als ,nichtausgerichtet, wenn sein Wert y -2 (auf einer Skala von -10 bis +10) betragt, ermittelt vom externen
Bewertungsanbieter.

Diese Schwellenwerte zeugen von einer hohen Zielsetzung des Unternehmens hinsichtlich der beitragenden Aktivitat.

Im Jahr 2025 waren durchschnittlich 92,55 % des Nettovermogens des Teilfonds gemaB unserer oben genannten Definition in nachhaltige Anlagen investiert i auf Quar Die Mi

nachhaltiger Anlagen mit Umwelt- und Sozialzielen lagen durchschnittlich bei 43,49 % bzw. 49,06 % des Nettovermdgens des Teilfonds (basierend auf Quartalsenddaten).

Wie kam es, dass die nachhaltigen Investitionen, die das Finanzprodukt teilweise getétigt hat, keinem 6kologischen oder sozialen

Nachh | erheblichen Schaden zugefiigt haben?

Um sicherzustellen, dass unsere nachhaltigen Ir iti 1 keine i Beeintrachtigungen der 6kologi oder sozialen Nachhaltigkeitsziele verursachen, haben wir folgende Mechanismen

angewendet: 1) Reduzierung des

A i) Nicht i ivitaten und Praktiken werden anhand internationaler Normen und Regeln in folgenden i 1 identifiziert und at

(a) VerstoBe gegen die OECD-Geschéftsleitlinien, die Erklarung der Internationalen Arbeitsorganisation (ILO) Uber die grundlegenden Prinzipien und Rechte bei der Arbeit und die Prinzipien des UN Global

Compact, (b) i Waffen, (c) Kot 1, (d) i 1men, (e) Tabak, (f) ii) ifi fahren: Unternehmen mit einem START-
Gesamtrating von

.D“ oder ,E“ (Rating von ,E* bis ,,A“) werden vom Anlageuniversum des Teilfonds ausgeschlossen. Unternehmen mit einem START-Rating von ,E“ (Rating von ,E“ bis ,A“) in den Bereichen Umwelt, Soziales und
Unternehmensfiihrung (ESG) werden ebenfalls vom Anlageuniversum des Teilfonds ausgeschlossen. Unternehmen mit einem MSCI-Gesamtrating von ,CCC* oder ,B“ (Rating von ,C* bis ,AAA“) sind grundsétzlich
vom Anlageuniversum des Teilfonds ausgeschlossen. Unternehmen mit einem MSCI-Gesamtrating von ,CCC* oder ,B“ (von ,E* bis ,A“) kdnnen wieder in das Anlageuniversum des Teilfonds aufgenommen

werden, sofern ihr START-Rating mindestens C betréagt.

2) Aktive tung: ESG Unternehmer ivitaten, die zu einem besseren Verstandnis oder einer der Nacht itspolitik von L 1 beit werden anhand der

folgenden Indikatoren gemessen: (a) Grad der aktiven il und der Abstii (b) Anzahl der Ir I 1, (c) Absti gsquote und (d) Teilnahme an Aktionars- und

Anleiheglaubigerversammlungen.

Wie wurden die Indikatoren fiir negative Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren berticksichtigt?

GemaB dem von Carmignac festgelegten Ansatz werden die Indil fur die wichti negativen irkungen vierteljahrlich Gberwacht. Negative Auswirkungen werden nach ihrem Schweregrad eingestuft.
Nach internen Beratungen wird ein MaBnahmenplan mit einem Zeitplan fir dessen Umsetzung erstellt. Der Dialog mit dem Unternehmen ist in der Regel der bevorzugte Weg, um die Minderung negativer

Auswirkungen zu beeinflussen. In diesem Fall wird das Engagement des Unternehmens geman der Carmignac-Richtlinie zur Aktionarskommunikation in den vierteljahrlichen Dialogplan von Carmignac

aufgenommen. Ein Ausstieg aus der Beteiligung kann im Rahmen einer vorab 1 Exit: ie und unter Berticksichti der genannten Richtlinie erwogen werden.
Waren die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsétzen fiir multinationale Unternehmen und den UN-Leitprinzipien fiir Wirtschaft und
Menschenrechte im Einklang?

Carmignac hat fur alle seine Investitionen in allen Teilfonds ein Kontroversen-Screening-Verfahren auf der Grundlage der OECD-Leitsatze fir multinationale Unternehmen und der UN-Leitprinzipien fir Wirtschaft

und Menschenrechte angewendet.

Carmignac handelte in Ubereinstimmung mit den Grundsétzen des UN Global Compact (UNGC), den UN-Leitprinzipien far Wil und Mensct (UNGP), der Erklarung der Internationalen

Arbei isation (ILO) Uber 1de Prinzipien und Rechte bei der Arbeit sowie den OECD-Leitlinien fiir multinationale Unternehmen zur Bewertung der Unternehmensnormen, einschlieBlich, aber nicht
beschrénkt auf Menscher 1gen, Al und géngige Kl gene Praktiken.

Dieser Teilfonds wandte fiir alle seine | itionen ein Kor ing an. Unternehmen, die in erheblichem MaBe gegen Umwelt-, Mensct - und i i Arbeif haben

—um nur die wichtigsten Verst6Be zu nennen —, wurden ausgeschlossen. Dieses Screening basiert auf den OECD-Leitlinien fir Unternehmen und den Prinzipien des UN Global Compact und wird gemeinhin als
normenbasiertes Screening bezeichnet. Es beinhaltet ein restriktives Screening, das mithilfe des firmeneigenen ESG-Systems START von Carmignac (iberwacht und gemessen wird. Die Bewertung und Analyse

von Kontroversen bei Unternehmen erfolgt anhand von Daten, die aus der Datenbank von ISS ESG stammen.

Die EU-Te ie legt den Lkeinen i Schaden* fest, wonach taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-T¢ ie nicht ic intréchtigen dlirfen, und wird von spezifischen

EU-Kriterien begleitet.

Der Grundsatz ,keinen erheblichen Schaden verursachen* gilt nur fir diejenigen Anlagen, die dem Finanzprodukt zugrunde liegen und die EU-Kriterien fir isch nachhaltige Wirtsct

berticksichtigen. Die Anlagen, die dem uibrigen Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegen, berticksichtigen die EU-Kriterien flr i i i igkeit nicht.

nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten.

Auch alle anderen nachhaltigen Investitionen dtrfen keine dkologischen oder sozialen Ziele wesentlich beeintréchtigen.
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Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten negativen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Carmignac hat sich i die en technischen (RTS) der SFDR-Stufe Il 2019/2088, Anhang 1, anzuwenden, der 14 obligatorische und 2 optionale Umwelt- und

Soziale Indil werden , um die Auswirkungen solcher { i 1 anhand folgender Indil 1 igen: Treibh issi COy-F Treibhausgase

Intensitat il ), in L des fossilen und Produktion nicht erneuerbarer Energien, Energieverbrauchsintensitét pro

Klimasektor mit hohem Einfluss, itdten mit negativen i 1 auf biodi itd Gebiete, iSSic in & Anteil geféhrli Abfalle, und cling, VerstoBe gegen

Prinzipien des UN Global Compact oder OECD-Leitlinien fir multinationale Unternehmen, fehlende Prozesse und Ce I I 1 zur Ul g der Eil des UN Global Compact

Compact und OECD-Leitsatze fiir multinationale Unternehmen, ini \es Lohngefalle, i im Aufsichtsrat, al durch i (i 6hte CEO-Gehilter
Verhaltnis. Dariiber hinaus kdnnen falls Ir fur il wie soziale Gewalt und Treibhausgasintensitét tiberwacht werden.

Im Rahmen seiner PAl-Strategie identifiziert Carmignac Unternehmen, die hinsichtlich der PAI-Indi 1 hinter dem ichsil iben. Unser externer Datenanbieter MSCI erméglicht uns dies.

Wir Uiberwachen die Auswirkungen unserer Mittel auf jedes PAI.

Die PAI-Werte des Fonds werden mit den Werten der Benchmark verglichen. Wenn der Fonds-PAl den PAIl um einen i itet, suchen wir nach
), die ich zur Performance des jeweiligen PAI beitragen, werden als AusreiBer betrachtet.
Die Identifizierung von AusreiBern fiir jeden PAl-Indikator o es uns, mit Ur 1 in Kontakt zu treten, um sicherzustellen, dass sie sich zur F ihrer

Auswikungen.

Was waren die Top-Investitionen dieses Finanzprodukts?

Investition Sektor o4 Vermdgenswerte Land

Die Liste umfasst die Investitionen

die groBte TAIWAN HALBLEITER Informationstechnologie 9,49 % Taiwan

Anteil der Investitionen von
NVIDIA CORP Informationstechnologie 5,76 % Reh

das Finanzprodukt wahrend der

. ) ALPHABET INC Telekommunikationsdienste 4,59 % Reh

Bezugszeitraum, der wie folgt lautet:
AMAZON.COM INC Konsumgditer 4,48 % Reh
SKHYNIX INC Informationstechnologie 321% Siidkorea
CENCORA INC Gesundheitspflege 3,03 % Reh
MCKESSON CORP Gesundheitspflege 2,99 % Reh
S&P GLOBAL INC Finanzen 274 % Reh
MICROSOFT CORP Informationstechnologie 2,35% Reh
UBS AG Finanzen 225% Schweiz
BLOCK INC Finanzen 215% Reh
INTERKONTINENTALER AUSTAUSCH Finanzen 2,00 % Reh
BOOKMARK INC. Konsumgiiter 1,98 % Brasilien
TRADEWEB MARKETS INC-KLASSE A Finanzen 1,69 % Reh
SAFFRAN IN Industrie 1,64 % Frankreich

Nachfolgend finden Sie die durchschnittlichen Top-Investitionen des Portfolios auf Basis der Quartalsenddaten fiir 2025.

Wie hoch war der Anteil der Investitionen im Bereich Nachhaltigkei

ekl atonieaaiag Wie sah die Vermégensaufteilung aus?
Anteil der Investitionen in bestimmte
[re—— Mindestens 90 % der Investitionen dieses Teilfonds werden verwendet, um die vom Fi ikt geférderten & I oder sozialen Merkmale zu erreichen.
in Ubereinsti mit den indli Elementen der As ie. Im Jahr 2025 wurden 100,00 % der i in die E: lyse eir ; somit waren 100,00 % der Emittenten
Im Durchschnitt sie diesen E/ 3 i auf Daten zum Ende von vier Quartalen.
Der Teilfonds tatigt i it wobei mi 50 % des el des Teilfonds in Aktien von Unternehmen investiert werden, die als mit den Unternehmenswerten in Einklang stehen.

mit den oben genannten relevanten Zielen fir nachhaltige Entwicklung der Vereinten Nationen (,SDGs"). Im Jahr 2025 wurde dieses positive Screening angewendet, und 92,55 % des Nettovermégens des Teilfonds

wurden im Durchschnitt der letzten vier Quartale in Aktien von Unternehmen investiert, die positiv mit den Zielen fiir nachhaltige Entwicklung der Vereinten Nationen ibereinstimmen.

Daten.
Darliber hinaus betrugen die Mi ile nachhaltiger Ir iti mit i und sozialen Zielen jeweils 5 % bzw. 15 % des Nettovermdgens des Teilfonds.
Im Jahr 2025 waren 43,49 % des Nettovermégens des Teilfonds in ige Anlagen mit ielen und 49,06 % in nachhaltige Anlagen mit sozialen Zielen investiert.

Ziele, im Durchschnitt, basierend auf Daten zum Ende von vier Quartalen.

Die zweite sonstige Anlagekategorie (zusatzlich zu liquiden Mitteln und Derivaten, die gegebenenfalls zu Absicherungszwecken eingesetzt werden kdnnen) umfasste Aktien, ihen oder

1, die nicht als ige Investitionen eingestuft wurden. Es handelte sich um Investitionen, die strikt gemaB der Anlagestrategie des Teilfonds getatigt wurden und

Zweck dieser ti war die L der Ar ie des Teilfonds. Alle Investitionen wurden einer ESG-Analyse unterzogen (unter anderem mithilfe unserer eigenen ESG-Analyse).

Das staatliche Anleihemodell fir Staatsanleihen sowie fur Aktien und Unternehmensanleihen unterlag einer U fung hinsichtlich Mi erk um si ), dass ihre

Die Leitlinien orientieren sich an den OECD-Leitsatzen fiir inati L und den UN-Leitprinzipien fiir Wi und . Diese wurden jedoch nicht genutzt, um Folgendes zu erreichen:

die vom Teilfonds geférderten 6kologischen oder sozialen Merkmale.
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Um der EU-Taxonomie zu entsprechen,

umfassen die Kriterien fiir fossiles Gas

Emissionsbeschrénkungen und

Umstellung auf volistandig emeuerbare

Energien oder kohlenstoffarme
Brennstoffe bis Ende 2035. Fir die
Kernenergie umfassen die Kriterien
umfassende Sicherheits- und

Abfallmanagementregeln.

Ermdglichende Aktivitaten

ermdglichen es anderen Aktivitaten direkt, eine

wesentlicher Beitrag zu einem
Umweltziel.
Ubergangsaktivitaten sind

wirtschaftliche Aktivitéten , fur die

kohlenstoffarme Alternativen sind nicht

noch verfiigbar und die haben

Treibhausgasemissionswerte, die der

besten Leistung entsprechen.

C

Investitionen

#1 Im Einklang mit den E/S-Merkmalen stehen die Investitionen des Finanzprodukts, die dazu dienen, die durch das Finanzprodukt geférderten 6kologischen oder sozialen Merkmale zu erreichen.

#2 umfasst die

nachhaltige Investitionen.

#2 Sonstige
0,00 %

1 Anlagen des Finanzprodukts, die weder mit den Umwelt- noch mit den Sozi

Die Kategorie Nr. 1, die auf E/S-Merkmale abgestimmt ist, umfasst:

- Die Unterkategorie #1A Nachhaltig umfasst 6kologisch und sozial nachhaltige Investitionen.

#1A Nachhaltig
92,55 %

#1B Sonstige E/S-Merkmale 7,45 %

kmalen U

Taxonomiekonform 0,66

%

1 noch als solche qualifiziert sind

Die Unterkategorie 1B Sonstige E/S-Merkmale umfasst Investitionen, die zwar 6kologische oder soziale Merkmale aufweisen, aber nicht als nachhaltig gelten.

Investitionen

In welchen Wirtschaftssektoren wurden die Investitionen getétigt?

CARMIGNAC
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d finden Sie die Top-Sekt Rangliste des Portfolios auf den Quar flir 2025. Die Top-Sekt wurden auf Basis der d.h.L
Staatsanleihen, neu berechnet.
Wirtschaftssektoren Gewicht
Informationstechnologie 37,92%
Gesundheitspflege 15,13 %
Finanzen 14,39 %
Industrie 12,08 %
Konsumgtiter 10,55 %
Telekommunikationsdienste 6,95 %
und 1,51 %

Materialien 0,77 %
Konsumgtier des dglchen Bedars 0,71 %

Hat das Finanzprodukt in Aktivitdten im Zu

Taxonomie' entsprechen?

Die folgenden Grafiken zeigen in Griin den prozentualen Anteil der Anlagen, die mit der EU-Taxonomie iibereinstimmen. Da es keine geeignete Methodik zur Bestimmung der

Taxonomietibereinstimmung von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomielibereinstimmung in Bezug auf alle Anlagen des Finanzprodukts einschlieBlich

Ja

NEIN

In fossilen Gasen

1hang mit fc

In der Kernenergie

Inwieweit entsprachen nachhaltige Investitionen mit Umweltzielsetzung der EU-Taxonomie?

Der Teilfonds verfolgt kein Ziel der Angleichung an die EU-Taxonomie. Zum 31.12.2025 betrégt die Angleichung an die EU-Taxonomie 0,66 %.

1 Gasen und/oder Kernenergie investiert, die der EU-

Staatsanleihen, wéhrend die zweite Grafik die Taxonomietibereinstimmung nur in Bezug auf die Anlagen des Finanzprodukts mit Ausnahme von Staatsanleihen zeigt.

* Aktivitaten im Zusammenhang mit fossilen Gas- und/oder Kernenergie entsprechen nur dann der EU-Taxonomie, wenn sie zur Begrenzung des Klimawandels beitragen (,Klimaschutz‘) und keine Ziele der

EU-Taxonomie

- siehe am linken Rand. Die

sind in der D

g

(EV) 2022/1214 der Kommission festgelegt.

Kriterien flr wi

im Bereich fossiler Gas- und Kernenergie, die der EU-Taxonomie



Die taxonomiekonformen Aktivitaten
werden als Anteil an

Folgendem ausgedriickt: — Umsatz , der

den Anteil der Einnahmen aus grinen y Taxonomy-alignment of investments Including 2. Taxonomy-alignment of investments excluding
Aktivitaten der sovereign bonds* sovereign bonds*
Beteiligungsunternehmen widerspiegelt.
— Investitionsausgaben (CapEx), die Turnover ID“ % 9934 % Turnover Icm'ﬁ 99.34 %
die griinen Investitionen der
Beteiligungsunternehmen, z. B. CapEx Imi 98.49 % CapEJ( I‘\‘j‘!ﬁ 98.49%
fur den
Ubergang zu einer griinen Wirtschaft, OPEX 0.00% 100.00 % Op Ex 0.00% 100,00 %
darstellen. — Betriebsausgaben
r T | f . ,
(OpEX), die die griinen operativen Aktivitaten der Beteiligungsunternehmen w\dersplegelb 00 % 50.00 % 100.00 % 0.00 % 50.00 % 100.00 %
- Taxonomy-aligned: Fossil gas . Taxonomy-aligned: Nuclear . Taxonomy-aligned: Fossil gas . Taxonomy-aligned: Nuclear
. Taxonomy-aligned (no fossil gas & nuclear) . Taxonomy-aligned (no fossil gas & nuclear)
Non Taxonomy-aligned Non Taxonomy-aligned

Diese Grafik stellt 100,00 % der Gesamtinvestitionen dar.

* Im Rahmen dieser Grafiken umfassen i alle

Welchen Anteil hatten die Investitionen in Ubergangs- und VorbereitungsmaBnahmen?

Nicht zutreffend.

Wie verhielt sich der Anteil der Investitionen, die mit der EU-Taxonomie iibereinstimmten, im Vergleich zu friiheren
Bezugszeitrdumen?

Zum 31.12.2024 waren 0,2 % der igen it mit L i mit der EU-Taxonomie ausgerichtet.

-
@ / @ Wie hoch war der Anteil nachhaltiger Investitionen mit Umweliziel, die nicht mit der EU-Taxonomie (ibereinstimmten?
; sind nachhaltig

Investitionen mit Umweltziel, die _—

die Kriterien fiir Im Jahr 2025 wurden ittlich 42,83 % des o des Teilfonds in nachhaltige Anlagen mit Umweltzielen investiert, die nicht mit der EU-Taxonomie iibereinstimmen (basierend auf Daten zum Ende von vier

Quartalen).
umweltvertraglich

wirtschaftliche Tatigkeiten

gemas der Verordnung (EU) 2020/852. Wie hoch war der Anteil sozial nachhaltiger Investitionen?

Im Jahr 2025 wurden ittlich 49,06 % des O des Teilfonds in nachhaltige Anlagen mit sozialen Zielen investiert, basierend auf Daten zum Ende von vier Quartalen.

r Welche Investitionen fielen unter die Kategorie ,,Sonstige*“, welchen Zweck verfolgten sie und gab es Mindeststandards
(9 fiir Umwelt- oder Sozialstandards?

Der verbleibende Teil des Portfolios (iiber den Mindestanteil von 90 %) kann ebenfalls dkologische und soziale Merkmale aufweisen, wird aber nicht isch in die ESG-Analy: i Zu diesen

kénnen nicht borsennotierte Wertpapiere oder Wertpapiere aus einem Bérsengang gehdren, deren ESG-Analyse gegebenenfalls nach dem Erwerb des jeweiligen Finanzinstruments durch den Teilfonds durchgefiihrt wird.

(und i i sowie Derivate (auch zu Absicherungszwecken) fallen ebenfalls unter ,#2 Sonstige®.
Dariiber hinaus werden fir alle Vermogenswerte der Teilfonds die i i Schaden, der von Personen und mdgliche negative Auswirkungen Uberwacht.
Auf Emittentenebene (flr Aktien und Unternet werden nicht i rmogenswerte im Hinblick auf die Einhaltung globaler Normen zu L i und
Korruptionsbekampfung mittels eines normenbasierten Screenings geprift. Die Investitionen unterliegen einer U (] der Mi um dass ihre aftsta mit den OECD-Leitsatzen fir

multinationale Unternehmen und den UN-Leitprinzipien fur Wirtschaft und Menschenrechte iibereinstimmen.

Umwelt-, Sozial- und Governance-Aspekte werden durch den i Deri in i integriert. Der Ansatz hangt von der Art des vom Teilfonds verwendeten Derivateinstruments

ab: Ei i oder

Einzeltitelderivate (Derivate mit

einer Short-Position auf einen einzelnen werden keiner i ESG-Priifung gen. Der zugrunde liegende Emittent kann auf den Ausschlusslisten des Teilfonds stehen, da das Signal des Misstrauens

gegeniiber einem L mit 1 E durch Le seiner Wertpapiere im Sinne der Ausgewogenheit der Anlageziele der Aktionére als angemessen erachtet wird. Solche Derivate unterliegen

keinem START-Rating.

Derivate mit einer Long-Position in einem einzelnen i oder Emif I ) ESG: i ichtlinien wie Long: iti in Aktien und/oder Unternehmensanleihen. Diese

Instrumente missen dieselben ESG-Integrationskriterien erfillen, wie in diesem Anhang beschrieben.

Indexderivate
Indexderivate, unabhéngig davon, ob sie eine Long- oder Short-Position aufweisen, kénnen je nach a Prifungen gen werden, um si dass sie fir den Teilfonds geeignet sind.
- Zwecke der i und des effi. F - i die zu erworben wurden, werden nicht auf ESG-Zwecke hin analysiert.

Zweck der Anlagestrategie: Indexderivate kénnen vom Teilfonds zu Anlagezwecken eworben werden, sofern sie die folgenden Merkmale erfillen und langer als einen Monat gehalten werden sollen: o Konzentrierter
Index (maximal 5 Komponenten im zugrunde liegenden Index): Der Index darf keine Komponente enthalten, die auf der Ausschlussliste des Teilfonds steht. o Breit gestreuter Index (mehr als 5 Komponenten): Der Index

muss zu einer signifikanten Mehrheit (>80 % der Anlagenquote) aus Unterehmen bestehen, die

nicht auf der Ausschlussliste des Teilfonds.
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Dariiber hinaus muss das gewichtete durchschnittliche ESG-Rating des Index iiber BBB (MSCI) bzw. C (START) liegen, und die ESG-Abdeckung des Index (entweder MSCI oder START) muss tber 90 % betragen. Der Referenzindikator des

Teilfonds féllt nicht unter diesen Rahmen fiir Indexderivate und wird fiir ESG-Zwecke nicht berticksichtigt. Der Teilfonds wendet eine an einer Long-Position mit einer entsprechenden Short-Position des

Emittenten mittels Derivaten), um negative Auswirkungen zu messen. Fir 100 % der Vermdgenswerte des Teilfonds (ohne liquide Mittel und Derivate) gelten negative sektorale und ierte Filter und iterien, die

Mindeststandards fir Umwelt und Soziales gewahrleisten.

Dariiber hinaus werden fiir alle Vermdgenswerte der Teilfonds die i i Schaden, der von Personen und magliche negative Auswirkungen iiberwacht.

Im Jahr 2025 wurden keine Derivate verwendet, um die vom Teilfonds geférderten 6kologischen und/oder sozialen Merkmale zu erreichen.

Welche MaBnahmen wurden ergriffen, um den Umwelt- und/oder sozialen Anforderungen im Bezugszeitraum gerecht zu

werden?

Die folgenden MaBnahmen wurden 2025 bei Carmignac durchgefiihrt, um unseren gesamten Investitionsprozess im Hinblick auf die Einhaltung 6kologischer und sozialer Kriterien zu unterstiitzen:

ESG-Integration: Im

Jahr 2025 haben wir ein neues E: 2ur von ihen eingefihrt. Das Modell umfasst tber 25 E/S/G-Indikatoren, die sowohl fiir Industrie- als auch fiir Schwellenlénder relevant sind. Ziel des Modells ist es,
Anlageentscheidungen zu fundieren und ESG-Kriterien besser in unser in ihen zu i Das Modell verwendet quantitative Daten von Drittanbieter und beinhaltet eine qualitative Anpassung, die vom Fixed-Income-
in it mit den ESG-Analyst wird. Durch die Einbeziehung des Kuznet-Overlays soll die Ertragsverzerrung reduziert werden. Die endgilltige Bewertung dient als Grundlage fiir Anlageentscheidungen

und wird mit den ESG-Verpflichtungen der jeweiligen Fonds in Einklang gebracht.

Im Jahr 2025 haben wir auBerdem die des i einiger unserer Fonds von 25 % auf 30 % erhdht, um den Anforderungen des franzosischen ISR-Labels gerecht zu werden.
Wir haben unser proprietéres ESG-Rati START iert. Das U itete System, START 2.0 genannt, umfasst nun 80 ESG-Indikatoren, im Vergleich zu den zuvor rund 30 Indikatoren. Die neuen Indikatoren, darunter

Daten und i eine der ESG-Risiken und -Chancen der analysierten Unternehmen. Wir haben das Modell zudem um traditionelle ESG-Indikatoren erweitert, deren
Relevanz seit der Verdffentlichung der ersten Version des proprietaren Modells im Jahr 2020 zugenommen hat. Beispiele fiir solche sind: Scope-3 istorische COY i von der SBTI Ziele und

Biodiversitatskennzahlen.

usw

Transparenz Wir

haben weiterhin i zu unserem E! tz, unseren Richtlinien und Berichten auf der Carmi Website i p: armignac.com/en-

fr/sustainable-investment/overview

In unserem TCFD-Bericht 2025 haben wir die verschiedenen Klimaindikatoren, wie beispielsweise Climate VAR sowie Indikatoren fiir Ubergangs- und physische Risiken, weiter prazisiert. Unser

aktueller TCFD-Bericht ist auf unserer Website verfigbar: https:/carmidoc.carmignac.com/SRICA_FR_en.pdf

Wir haben unsere Ausschlussrichtlinie prézisiert und neue Sektoren wie Kernkraftwerksbetreiber fiir bestimmte Fonds in den i Die ichtlinie ist unter idoc.carmigna IEXP_FR_en.pdf

abrufbar.

AbschlieBend haben wir auch unsere UNPRI-Bewertung 2025 verbffentlicht, in der Carmignac mit 5 Sternen ausgezeichnet wurde. Der vollstandige Bericht ist auf der Website von Carmignac vertugbar.

Verantwortung
Abstimmungsbeteiligung: Im Jahr 2025 konnten wir in 96 % aller a bstimmen.
fur Wir wurden ermeut vom FRC als L des fiir anerkannt, da wir alle in unserem jahrlichen Verhaltensbericht fiir
einhalten: idoc.carmignac.com/SWR_FR_en.pdf
mit i Wir haben an mehreren branchen- oder aufsi i onen mit lokalen oder der i ission zu Themen wie Verteidigung, Energie, SFDR, ESMA und
Nachhaltigkeitslabels teilgenommen.
Carmignac misst sowohl direktem als auch gemeinschaftiichem Engagement einen Wert bei, und die Kombination beider Ansétze fiihrt zu einer besonders g und effektiven | i Durch die von Kréften
kénnen Investoren die i am in Bezug auf iche ESG-Themen, iter und ischer Risiken, und letztlich zur der beitragen. Vor diesem
Hintergrund haben wir unser Engagement bei Climate 100+ verstarkt, i im Hinblick auf das gemei mit Pemex als Anlei iger des L

Konkret umfasst unsere treuhanderische Verantwortung im Hinblick auf unser Engagement die uneingeschrénkte Austibung unserer Rechte als Aktionare und den Dialog mit den Unternehmen, an denen wir beteiligt sind. Finanzanalysten,

Portioliomanager und unser ESG-Team pflegen diesen Dialog. Wir sind iberzeugt, dass unser Engagement zu einem besseren is des ller Risiken durch die U und einer

ihres ESG-Profils beitragt und gleichzeitig langfristige Wertschdpfung fiir unsere Kunden, die Gesellschaft und die Umwelt ermoglicht. Unser Engagement kann sich auf fiinf Aspekte beziehen: 1) ESG-Risiken, 2) ein ESG-Thema, 3) eine angestrebte

Wirkung, 4) kontroverses Verhalten oder 5) eine i auf der Carmignac kann mit anderen Aktic und i iten, wenn dies dazu beitragt, die Handlungen und die

L il der i 2u beeil Um si¢ dass das ielle oder bestatigte likte korrekt erkennt, ieht und bewaltigt, hat Carmignac entsprechende Richtlinien und
Verfahren eingefiihrt und wendet diese aBig an. Weitere i zu unseren Richtli finden Sie auf unserer Website.

Im Jahr 2025 fihrten wir 111 auf Carmi -Ebene und mit 25 L dieses speziellen Fonds durch.
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Referenzbenchmarks sind
Indizes zur Messung, ob die

Das Finanzprodukt erreicht die

oBkologischen oder sozialen Ziele

Eigenschaften, die sie fordern.

Carmignac engagierte sich 2025 gemeinsam mit Microsoft firr eine verantwortungsvolle KI-Governance durch bilaterale Treffen und eine gemeinsame Investoreninitiative (CIC fiir ethische Kl). Microsoft
verstérkte seine Kl-Aufsicht, erweiterte die Tests, formalisierte die Priifungen vor der Implementierung und veréffentlichte 2025 eine Menschenrechtsfolgenabschatzung fiir generative KI. Angesichts

der sich rasch veréndernden Risikolandschaft gilt Microsoft als Branchenfihrer und setzt sein Engagement fort.

Wie hat sich dieses Finanzprodukt im Vergleich zum Referenzwert entwickelt?

Worin unterscheidet sich der Referenzindex von einem breiten Marktindex?
Nicht zutreffend.

Wie schnitt dieses Finanzprodukt im Hinblick auf die Nachhaltigkeitsindikatoren ab, um die Ubereinstimmung des
Referenzbenchmarks mit den geférderten ékologischen oder sozialen Merkmalen zu ermitteln?

Nicht zutreffend.

Wie hat sich dieses Finanzprodukt im Vergleich zum Referenzwert entwickelt?

Nicht zutreffend.

Wie hat sich dieses Finanzprodukt im Vergleich zum breiten Marktindex entwickelt?

Nicht zutreffend.
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