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Verbindliche Grundlage fur den Kauf des Fonds sind der jeweils gltige Verkaufsprospekt (nebst Anhangen und Verwaltungsreglement), die Basisinforma-

tionsblatter, der zuletzt verdffentlichte und geprtifte Jahresbericht und der letzte verdffentlichte ungeprifte Halbjahresbericht.

Der Verkaufsprospekt mit integriertem Verwaltungsreglement, die Basisinformationsblatter sowie der Jahres- und Halbjahresbericht des Fonds sind in deut-

scher Sprache bei der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle und der Vertriebsstelle sowie den Einrichtungen geméaf den Bestimmungen nach EU-
Richtlinie 2019/1160 Art. 92 der jeweiligen Vertriebslander kostenlos per Post oder per E-Mail erhéltlich. Weitere Informationen sind jederzeit wahrend der
Ublichen Geschaftszeiten bei der Verwaltungsgesellschaft und der Vertriebsstelle erhaltlich.

Die in diesem Bericht enthaltenen Angaben und Zahlen sind vergangenheitsbezogen und geben keinen Hinweis auf die zukinftige Entwicklung.



BERICHT ZUM GESCHAFTSVERLAUF FUR DAS
GESCHAFTSJAHR VOM 1. JULI 2025 BIS ZUM
30.JUNI 2026

Der Fonds Sauren ist ein Luxemburger Investmentfonds
(,fonds commun de placement*), der gemaf Teil | des
Luxemburger Gesetzes vom 17. Dezember 2010 Uber Orga-
nismen fir gemeinsame Anlagen in seiner derzeit gliltigen
Fassung (,Gesetz vom 17. Dezember 2010“) in der Form eines
Umbrella-Fonds auf unbestimmte Zeit errichtet wurde. Der
Fonds besteht aus mehreren Teilfonds verschiedener Risi-
koklassen. Im Einzelnen handelt es sich per 30. Juni 2026
um folgende Teilfonds: Sauren Global Defensiv, Sauren
Ruhestandsfonds, Sauren Global Balanced, Sauren Global
Stable Growth, Sauren Emerging Markets Balanced, Sauren
Global Growth, Sauren Global Opportunities, Sauren
Absolute Return, Sauren Responsible Defensiv, Sauren
Responsible Balanced und Sauren Responsible Growth. Die
Teilfonds sind als Dachfonds konzipiert, welche in andere In-
vestmentfonds (Zielfonds) investieren.

Die bei den Dachfonds verfolgte Investmentphilosophie ist
dadurch gepragt, dass bei der Auswahl der Zielfonds vor al-
lem der genauen Beurteilung der Fahigkeiten des jeweiligen
Fondsmanagers sowie des von ihm zu verwaltenden Volu-
mens eine besondere Bedeutung zukommt.

Im Zeitraum vom 30. Juni 2025 bis zum 30. Juni 2026 wie-
sen die einzelnen Teilfonds folgende Wertentwicklungen*
auf:

WERTENTWICKLUNG**
vom 30.Juni 2025 bis zum 30. Juni 2026
Sauren Global Defensiv 43%
Sauren Ruhestandsfonds 81%
Sauren Global Balanced 115%
Sauren Global Stable Growth 168%
Sauren Emerging Markets Balanced 150%
Sauren Global Growth 248%
Sauren Global Opportunities 28,0%
Sauren Absolute Return 56%
Sauren Responsible Defensiv 6,3%
Sauren Responsible Balanced 130%
Sauren Responsible Growth 21.8%
** Es ist jewells das Ergebnis der thesaurierenden Antellklasse A dargestelft. Beim Tellfonds Sauren Responsible
Defensiv ist das Ergebnis der thesaurierenden Anteilklasse X dargestellt. Beim Teilfonds Sauren Emerging Markets
%g’\zr:‘zzdﬁjft das Ergeﬁw;@ggﬁusschdtteﬁdenAwte\\klaSse D dargestellt, da fir diesen Teilfonds keine thesau-

Die ausschittenden Anteilklassen B der Teilfonds Sauren
Global Balanced, Sauren Global Stable Growth und Sauren
Global Growth, die ausschuttenden Anteilklassen D der
Teilfonds Sauren Global Defensiv, Sauren Global Balanced,
Sauren Global Stable Growth, Sauren Global Growth, Sauren
Absolute Return und Sauren Responsible Balanced, die
ausschittenden Anteilklassen 3F und 0,25 FM des Teil-
fonds Sauren Global Defensiv, die ausschuttende Anteil-
klasse 0,3 FM des Teilfonds Sauren Ruhestandsfonds, die
ausschlttende Anteilklasse 0,35 FM des Teilfonds Sauren
Global Balanced, die ausschittende Anteilklasse 3F des
Teilfonds Sauren Responsible Balanced sowie die fur Kun-
den der Erbringer der Dienstleistungen der unabhangigen

Anlageberatung oder der diskretionaren Finanzportfo-
lioverwaltung oder flr Kunden sonstiger Vertreibender vor-
gesehenen Anteilklassen H der Teilfonds Sauren Global
Defensiv, Sauren Ruhestandsfonds, Sauren Global Balan-
ced, Sauren Global Stable Growth, Sauren Emerging
Markets Balanced, Sauren Global Growth, Sauren Global
Opportunities, Sauren Absolute Return, Sauren Respon-
sible Defensiv und Sauren Responsible Balanced sowie die
fUr Kunden der Erbringer der Dienstleistungen der unab-
hangigen Anlageberatung oder der diskretiondren Finanz-
portfolioverwaltung oder fir Kunden sonstiger Vertreiben-
der vorgesehene Anteilklasse 0,3 FM H des Teilfonds Sauren
Ruhestandsfonds haben im Zeitraum vom 30. Juni 2025
bis zum 30. Juni 2026 (im Fall der Anteilklasse 0,25 FM des
Teilfonds Sauren Global Defensiv, der Anteilklasse 0,3 FM H
des Teilfonds Sauren Ruhestandsfonds und der Anteil-
klasse 0,35 FM des Teilfonds Sauren Global Balanced je-
weils im Zeitraum vom O1. Dezember 2025 bis zum 30. Juni
2026) bei Berlicksichtigung der gegebenenfalls vorgenom-
menen Ausschittung eine weitgehend mit der jeweils the-
saurierenden Anteilklasse A (respektive Anteilklasse Xim
Fall des Teilfonds Sauren Responsible Defensiv) korrespon-
dierende Entwicklung aufgewiesen, weshalb an dieser
Stelle auf eine gesonderte Darstellung verzichtet wird. Glei-
ches gilt fur die Anteilklasse A des Teilfonds Sauren
Responsible Defensiv gegentber der Anteilklasse X dieses
Teilfonds, weshalb ebenfalls auf eine gesonderte Darstellung
verzichtet wird. Abweichungen in der Wertentwicklung kdn-
nen insbesondere auf Unterschiede in der jeweiligen Gebuh-
renstruktur der einzelnen Anteilklassen basieren.

Die auf Schweizer Franken lautenden Anteilklassen C der
Teilfonds Sauren Global Defensiv, Sauren Global Balanced,
Sauren Emerging Markets Balanced und Sauren Absolute
Return wurden kontinuierlich weitestgehend wahrungsge-
sichert. Abweichungen in der Wertentwicklung zwischen
der jeweiligen auf Euro lautenden Anteilklasse A bzw. An-
teilklasse D (im Fall des Teilfonds Sauren Emerging Markets
Balanced) und der jeweiligen auf Schweizer Franken lauten-
den Anteilklasse C kénnen sich unter Berlcksichtigung ei-
ner gegebenenfalls vorgenommenen Ausschittung durch
unterschiedliche Kostenbelastungen, aufgrund von Absi-
cherungskosten bzw. aufgrund einer nicht standig vollum-
fanglichen Wahrungsabsicherung ergeben. Auf eine geson-
derte Darstellung der Wertentwicklung dieser Anteilklassen
wird an dieser Stelle verzichtet.

Die in diesem Bericht vorgenommenen Beschreibungen
und Zuordnungen der Zielfonds orientieren sich an den An-
lageschwerpunkten der einzelnen Zielfonds.

Sauren Global Defensiv

Der Sauren Global Defensiv ist ein konservativer vermo-
gensverwaltender Dachfonds mit breit diversifiziertem und
insgesamt defensiv strukturiertem Portfolio.

Portfoliostruktur

Im Berichtszeitraum war der Sauren Global Defensiv zu
einem wesentlichen Anteil in flexibel ausgerichtete Renten-
fonds mit unterschiedlichen Strategien und in Rentenfonds
fur Unternehmensanleihen investiert. Einen weiteren



wesentlichen Bestandteil des Portfolios stellten aktienori-
entierte Absolute-Return-Fonds (einschliefilich Aktien-
fonds mit Long/Short-Konzept) mit unterschiedlichen Stra-
tegien und unterschiedlichen Anlageuniversen dar.

Im niedrig gewichteten Bereich der Aktienfonds wurde in
einen wertorientiert verwalteten Fonds mit Anlageuniver-
sum Europa, in einen global ausgerichteten Fonds sowie in
einen schwerpunktmafig auf Goldminenwerte fokussier-
ten Fonds investiert. Ein kleiner Teil des Portfolios wurde in
rentenorientierte Absolute-Return-Fonds allokiert. Weitere
Anteile des Portfolios entfielen auf Event Driven Fonds, auf
Convertible Arbitrage Fonds sowie auf einen Global Macro
Fonds.

Im Rahmen der Alpha-Strategie wurde in klassische Aktien-
fonds mit Ausrichtung auf Europa bzw. auf die USA inves-
tiert und gleichzeitig das jeweilige allgemeine Aktienmarktri-
siko durch den Verkauf von geeignet erscheinenden Markt-
index-Futures abgesichert. Abgerundet wurde das Portfolio
durch eine Position in einem mit physischem Gold besi-
cherten Zertifikat.

Wesentliche Veranderungen

Im Berichtszeitraum wurden ein flexibel ausgerichteter
Rentenfonds und ein Rentenfonds flr Unternehmensanlei-
hen neu in das Portfolio aufgenommen. Ein Rentenfonds
far Unternehmensanleinen wurde verkauft. Im Segment der
aktienorientierten Absolute-Return-Fonds wurde ein Fonds
gekauft und ein Fonds verkauft. Ferner wurden ein Event
Driven Fonds, ein Convertible Arbitrage Fonds und der
schwerpunktmafiig auf Goldminenwerte fokussierte Aktien-
fonds neu in das Portfolio integriert. Im Rahmen der Alpha-
Strategie wurden drei Positionen verkauft und zwei Positio-
nen neu aufgenommen.

Wirtschaftliches Umfeld

Der Berichtszeitraum vom 1. Juli 2025 bis zum 30. Juni
2026 war Uber weite Strecken von einem freundlichen
Marktumfeld gepragt.

Zunachst sorgten positiv aufgenommene Inflations- und
Konjunkturdaten sowie gute Unternehmensergebnisse, un-
terstutzend interpretierte fiskalpolitische Signale der US-
Notenbank sowie Einigungen im globalen Zollstreit der USA
mit grofRen Handelspartnern fUr eine erhdhte Risikobereit-
schaft der Marktteilnehmer und fir eine freundliche Markt-
entwicklung Uber mehrere Monate.

Der gemeinschaftliche Angriff von den USA und Israel auf
den Iranim Marz unterbrach dieses Szenario abrupt. Die
Reaktion des Iran in Form von Angriffen auf Israel und
US-Verblndete in der Golfregion sowie der faktischen
Sperrung der fir die Olversorgung wichtigen StraRe von
Hormus schurte bei den Marktteilnehmern Sorgen vor
einem Flachenbrand im Nahen Osten und vor einem globa-
len Konjunktureinbruch. In der Folge wurden alle Anlage-
klassen abverkauft. Ab April fihrten Signale der Entspan-
nung bzw. eine ausbleibende weitere Eskalation im Iran-
Konflikt zu einem wiederum freundlichen Marktumfeld.

In den letzten Monaten des Berichtszeitraums rlickte das

Thema Kunstliche Intelligenz zunehmend in den Fokus der
Marktteilnehmer. Hohe Investitionen in diesem Bereich und
positive Ergebnismeldungen von Unternehmen, die hiervon
profitierten, stltzten die positive Stimmung an den Markten.

An den Rentenmarkten kam es im Berichtszeitraum per
Saldo zu einem leichten Anstieg des Kapitalmarktzinsni-
veaus. Die Renditedifferenz von Unternehmensanleinen
und Hochzinsanleihen zu Anleihen héchster Bonitat ging im
Berichtszeitraum etwas zurlick. Die wesentlichen Seg-
mente der Rentenmérkte wiesen moderate Wertzuwachse
auf. Die Aktienmarkte verzeichneten im Berichtszeitraum
auf breiter Basis deutliche Kursgewinne.

Ergebnis

Der Sauren Global Defensiv erzielte im Zeitraum vom
30. Juni 2025 bis zum 30. Juni 2026 in der Anteilklasse A
eine Wertsteigerung in Hohe von 4,3 %*.

Das Ergebnis stand auf einer breiten Basis. Alle Kategorien
des Portfolios (Rentenfonds, Absolute-Return-Fonds,
Aktienfonds) trugen zu der positiven Entwicklung des
Sauren Global Defensiv bei.

Die Rentenfonds des Portfolios erzielten durchweg Wert-
zuwachse. Die Mehrzahl der aktienorientierten Absolute-
Return-Fonds (einschlieRlich Aktienfonds mit Long/Short-
Konzept) lieferte im Berichtszeitraum positive Ergebnisse.
Lediglich vier der durchgangig im Portfolio gehaltenen
Fonds verzeichneten eine Wertminderung. Sechs der
durchgéngig im Portfolio gehaltenen Fonds verbuchten
Wertsteigerungen im zweistelligen Prozentbereich.

Die durchgangig im Portfolio gehaltenen Fonds der Katego-
rien Event Driven, Convertible Arbitrage und Absolute-
Return (Renten) entwickelten sich positiv. Lediglich der
Global Macro Fonds wies einen Wertrtckgang auf. Die
durchgangig im Portfolio gehaltenen Aktienfonds verzeich-
neten Wertzuwachse. Die Gold-Position lieferte ebenfalls
einen positiven Beitrag.

Sauren Ruhestandsfonds

Der Sauren Ruhestandsfonds ist ein vermdgensverwalten-
der Dachfonds mit breit diversifiziertem Portfolio, welches
insgesamt ein moderates Ertrags/Risiko-Profil aufweist.

Portfoliostruktur

Im Berichtszeitraum war der Sauren Ruhestandsfonds zu
einem wesentlichen Anteil in flexibel ausgerichtete Renten-
fonds mit unterschiedlichen Strategien und in Rentenfonds
fUr Unternehmensanleihen investiert. Im Bereich der klassi-
schen Aktienfonds wurden schwerpunktmafsig Fonds fur
europaische Werte sowie Fonds flr US-amerikanische
Werte gewahlt. Daneben wurde in einen Aktienfonds mit
globaler Ausrichtung, in einen Aktienfonds flr japanische
Werte sowie in Aktienfonds fur Werte der Schwellenlander
(in der Mehrzahl auf asiatische Werte ausgerichtet) investiert.
Ein kleiner Teil des Portfolios war in einen auf Rohstoff-



werte fokussierte Fonds sowie in einen schwerpunktmafiig
auf Goldminenwerte fokussierten Aktienfonds allokiert.

Einen weiteren wesentlichen Bestandteil des Portfolios
stellten aktienorientierte Absolute-Return-Fonds (ein-
schliefslich Aktienfonds mit Long/Short-Konzept) mit un-
terschiedlichen Strategien und unterschiedlichen Anla-
geuniversen dar. Ein kleiner Teil des Portfolios wurde in
einen rentenorientierten Absolute-Return-Fonds allokiert.
Weitere Anteile des Portfolios entfielen auf Event Driven
Fonds, auf Convertible Arbitrage Fonds sowie auf einen
Global Macro Fonds. Abgerundet wurde das Portfolio
durch eine Position in einem mit physischem Gold besi-
cherten Zertifikat.

Wesentliche Verdanderungen

Im Berichtszeitraum wurden im Segment der flexibel aus-
gerichteten Rentenfonds zwei Fonds neu gekauft und ein
Fonds verkauft. Im Segment der Rentenfonds fur Unter-
nehmensanleihen wurden ein Fonds neu gekauft und drei
Fonds verkauft. Im Segment der Aktienfonds wurden ein
auf europaische Nebenwerte ausgerichteter Fonds, ein glo-
bal auf Werte der Schwellenlander ausgerichteter Fonds
sowie zwei auf asiatische Werte ausgerichtete Fonds ge-
kauft. Ferner wurden ein auf Rohstoffwerte fokussierter
Fonds sowie ein schwerpunktmafiig auf Goldminenwerte
fokussierter Aktienfonds gekauft. Ein auf US-amerikanische
Nebenwerte fokussierter Aktienfonds wurde verkauft.

Im Segment der aktienorientierten Absolute-Return-
Fonds wurden zwei Fonds gekauft und ein Fonds verkauft.
Ferner wurden zwei Event Driven Fonds und ein Conver-
tible Arbitrage Fonds in das Portfolio integriert.

Wirtschaftliches Umfeld

Der Berichtszeitraum vom 1. Juli 2025 bis zum 30. Juni
2026 war Uber weite Strecken von einem freundlichen
Marktumfeld gepragt.

Zunachst sorgten positiv aufgenommene Inflations- und
Konjunkturdaten sowie gute Unternehmensergebnisse, un-
terstltzend interpretierte fiskalpolitische Signale der US-
Notenbank sowie Einigungen im globalen Zollstreit der USA
mit grofRen Handelspartnern fUr eine erhoéhte Risikobereit-
schaft der Marktteilnehmer und fUr eine freundliche Markt-
entwicklung Uber mehrere Monate.

Der gemeinschaftliche Angriff von den USA und Israel auf
den Iranim Marz unterbrach dieses Szenario abrupt. Die
Reaktion des Iran in Form von Angriffen auf Israel und
US-Verblndete in der Golfregion sowie der faktischen
Sperrung der fiir die Olversorgung wichtigen StraRe von
Hormus schurte bei den Marktteilinehmern Sorgen vor
einem Flachenbrand im Nahen Osten und vor einem globa-
len Konjunktureinbruch. In der Folge wurden alle Anlage-
klassen abverkauft. Ab April fihrten Signale der Entspan-
nung bzw. eine ausbleibende weitere Eskalation im Iran-
Konflikt zu einem wiederum freundlichen Marktumfeld.

In den letzten Monaten des Berichtszeitraums rlickte das

Thema Kunstliche Intelligenz zunehmend in den Fokus der
Marktteilnehmer. Hohe Investitionen in diesem Bereich und
positive Ergebnismeldungen von Unternehmen, die hiervon
profitierten, stltzten die positive Stimmung an den Markten.

An den Rentenmarkten kam es im Berichtszeitraum per
Saldo zu einem leichten Anstieg des Kapitalmarktzinsni-
veaus. Die Renditedifferenz von Unternehmensanleihen
und Hochzinsanleihen zu Anleihen héchster Bonitat ging im
Berichtszeitraum etwas zurtck. Die wesentlichen Seg-
mente der Rentenmérkte wiesen moderate Wertzuwachse
auf.

Die Aktienmarkte verzeichneten im Berichtszeitraum auf
breiter Basis deutliche Kursgewinne. Unter den Hauptakti-
enmarkten wies der japanische Markt den héchsten An-
stieg auf, gefolgt vom US-amerikanischen Markt und den
europaischen Markten.

Ergebnis

Der Sauren Ruhestandsfonds erzielte im Zeitraum vom
30. Juni 2025 bis zum 30. Juni 2026 in der Anteilklasse A
eine Wertsteigerung in Hohe von 8,1%*.

Das Ergebnis stand auf einer breiten Basis. Alle Kategorien
des Portfolios (Rentenfonds, Aktienfonds, Absolute-
Return-Fonds) trugen zu der positiven Entwicklung des
Sauren Ruhestandsfonds bei.

Die Rentenfonds des Portfolios erzielten durchweg Wert-
zuwachse. Die durchgangig im Portfolio gehaltenen Aktien-
fonds verbuchten insgesamt sehr attraktive Wertzu-
wachse. Von den zehn Fonds wiesen sechs Fonds Wert-
steigerungen im zweistelligen Prozentbereich auf.

Die Mehrzahl der aktienorientierten Absolute-Return-
Fonds (einschlieRlich Aktienfonds mit Long/Short-Konzept)
lieferte im Berichtszeitraum positive Ergebnisse. Lediglich
drei der durchgangig im Portfolio gehaltenen Fonds ver-
zeichneten eine Wertminderung. Drei der durchgangig im
Portfolio gehaltenen Fonds verbuchten Wertsteigerungen
im zweistelligen Prozentbereich. Die durchgangig im Port-
folio gehaltenen Fonds der Kategorien Event Driven, Con-
vertible Arbitrage und Absolute-Return (Renten) entwickel-
ten sich positiv. Lediglich der Global Macro Fonds wies
einen Wertrlckgang auf. Die Gold-Position lieferte eben-
falls einen positiven Beitrag.

Sauren Global Balanced

Der Sauren Global Balanced ist ein ausgewogener vermé-
gensverwaltender Dachfonds mit breit diversifiziertem
Portfolio fr Anleger mit Iangerfristigem Anlagehorizont.

Portfoliostruktur

Im Berichtszeitraum wurden im Bereich der klassischen
Aktienfonds schwerpunktmafig Fonds flr europaische



Werte sowie Fonds fur US-amerikanische Werte gewahlt.
Ferner wurde in Aktienfonds fUr japanische Werte, in
Aktienfonds flr Werte der Schwellenlander (in der Mehr-
zahl auf asiatische Werte ausgerichtet) sowie in einen
Aktienfonds mit globaler Ausrichtung investiert. Ein kleiner
Teil des Portfolios war in auf Rohstoffwerte fokussierte
Fonds sowie in einen schwerpunktmafig auf Goldminen-
werte fokussierten Aktienfonds allokiert. Im Anleihenbe-
reich wurden flexibel ausgerichtete Rentenfonds mit unter-
schiedlichen Strategien und Rentenfonds flr Unterneh-
mensanleinen gewahit.

Daruber hinaus war der Sauren Global Balanced zu einem
wesentlichen Anteil in aktienorientierte Absolute-Return-
Fonds (einschlieRlich Aktienfonds mit Long/Short-Konzept)
mit unterschiedlichen Strategien und unterschiedlichen
Anlageuniversen investiert. Ferner wurde in rentenorien-
tierte Absolute-Return-Fonds investiert. Weitere Anteile
des Portfolios entfielen auf Event Driven Fonds, auf Conver-
tible Arbitrage Fonds und auf einen Global Macro Fonds.

Wesentliche Veranderungen

Im Segment der Aktienfonds wurden ein Fonds flr européa-
ische Nebenwerte, zwei Fonds flir US-amerikanische
Werte, ein global auf Werte der Schwellenlander ausgerich-
teter Fonds, zwei Fonds fUr asiatische Werte und ein Fonds
fir Rohstoffwerte neu in das Portfolio aufgenommen. Ein
Fonds fur US-amerikanische Werte wurde verkauft. Inner-
halb der Rentenfonds wurden ein flexibel ausgerichteter
Fonds ausgetauscht, ein Fonds flr Unternehmensanleihen
gekauft und ein Fonds fur Unternehmensanleihen verkauft.

Im Segment der aktienorientierten Absolute-Return-Fonds
wurden zwei Fonds gekauft und ein Fonds verkauft. Ein
rentenorientierter Absolute-Return-Fonds wurde verkauft.
Ferner wurden zwei Event Driven Fonds gekauft, ein Event
Driven Fonds verkauft und ein Convertible Arbitrage Fonds
gekauft.

Wirtschaftliches Umfeld

Der Berichtszeitraum vom 1. Juli 2025 bis zum 30. Juni
2026 war Uber weite Strecken von einem freundlichen
Marktumfeld gepragt.

Zunachst sorgten positiv aufgenommene Inflations- und
Konjunkturdaten sowie gute Unternehmensergebnisse, un-
terstltzend interpretierte fiskalpolitische Signale der US-
Notenbank sowie Einigungen im globalen Zollstreit der USA
mit grofden Handelspartnern fur eine erhdhte Risikobereit-
schaft der Marktteilnehmer und fUr eine freundliche Markt-
entwicklung Uber mehrere Monate.

Der gemeinschaftliche Angriff von den USA und Israel auf
den Iranim Marz unterbrach dieses Szenario abrupt. Die
Reaktion des Iran in Form von Angriffen auf Israel und
US-Verblndete in der Golfregion sowie der faktischen
Sperrung der fiir die Olversorgung wichtigen StrafRe von
Hormus schirte bei den Marktteilinehmern Sorgen vor
einem Flachenbrand im Nahen Osten und vor einem globa-
len Konjunktureinbruch. In der Folge wurden alle Anlage-

klassen abverkauft. Ab April fihrten Signale der Entspan-
nung bzw. eine ausbleibende weitere Eskalation im Iran-
Konflikt zu einem wiederum freundlichen Marktumfeld.

In den letzten Monaten des Berichtszeitraums rlickte das

Thema Kunstliche Intelligenz zunehmend in den Fokus der
Marktteilnehmer. Hohe Investitionen in diesem Bereich und
positive Ergebnismeldungen von Unternehmen, die hiervon
profitierten, stltzten die positive Stimmung an den Markten.

Die Aktienmarkte verzeichneten im Berichtszeitraum auf
breiter Basis deutliche Kursgewinne. Unter den Haupt-
aktienmarkten wies der japanische Markt den héchsten An-
stieg auf, gefolgt vom US-amerikanischen Markt und den
europaischen Markten. Die Aktienmaéarkte der Schwellenlan-
der entwickelten sich insgesamt noch besser als die Haupt-
aktienmarkte.

An den Rentenmarkten kam es im Berichtszeitraum per
Saldo zu einem leichten Anstieg des Kapitalmarktzinsni-
veaus. Die Renditedifferenz von Unternehmensanleihen
und Hochzinsanleihen zu Anleihen héchster Bonitat ging im
Berichtszeitraum etwas zurtick. Die wesentlichen Segmente
der Rentenmarkte wiesen moderate Wertzuwachse auf.

Ergebnis

Der Sauren Global Balanced erzielte im Zeitraum vom
30. Juni 2025 bis zum 30. Juni 2026 in der Anteilklasse A
eine Wertsteigerung in Hohe von 11,5 %*.

Das Ergebnis stand auf einer breiten Basis. Alle Kategorien
des Portfolios (Aktienfonds, Rentenfonds, Absolute-
Return-Fonds) trugen zu der positiven Entwicklung des
Sauren Global Balanced bei.

Die durchgangig im Portfolio gehaltenen Aktienfonds ver-
buchten insgesamt sehr attraktive Wertzuwachse. Von den
15 Fonds wiesen zwolf Fonds Wertsteigerungen im zwei-
stelligen Prozentbereich auf. Die Rentenfonds des Portfo-
lios erzielten durchweg Wertzuwachse.

Die Mehrzahl der aktienorientierten Absolute-Return-
Fonds (einschlieRlich Aktienfonds mit Long/Short-Konzept)
lieferte im Berichtszeitraum positive Ergebnisse. Lediglich
drei der durchgangig im Portfolio gehaltenen Fonds ver-
zeichneten eine Wertminderung. Drei der durchgangig im
Portfolio gehaltenen Fonds verbuchten Wertsteigerungen
im zweistelligen Prozentbereich. Die durchgangig im Port-
folio gehaltenen Fonds der Kategorien Event Driven, Con-
vertible Arbitrage und Absolute-Return (Renten) entwickel-
ten sich positiv. Lediglich der Global Macro Fonds wies
einen Wertrlckgang auf.

Sauren Global Stable Growth

Der Sauren Global Stable Growth ist ein dynamischer ver-
maogensverwaltender Dachfonds mit breit diversifiziertem
Portfolio fr Anleger mit Iangerfristigem Anlagehorizont. Er
bietet eine Verwaltungsldsung zur Abdeckung der globalen
Aktienmarkte bei gleichzeitiger Beimischung konservativer
Anlagen.



Portfoliostruktur

Im Berichtszeitraum wurden im dominierenden Bereich der
klassischen Aktienfonds schwerpunktmafiig Fonds fur eu-
ropaische Werte sowie Fonds fUr US-amerikanische Werte
gewahlt. Ferner wurde in Aktienfonds fUr japanische Werte,
in Aktienfonds fir Werte der Schwellenlander (in der Mehr-
zahl auf asiatische Werte ausgerichtet) sowie in einen
Aktienfonds mit globaler Ausrichtung investiert. Ein kleiner
Teil des Portfolios war in einen Aktienfonds fur Technolo-
giewerte, in auf Rohstoffwerte fokussierte Fonds sowie in
einen schwerpunktmafig auf Goldminenwerte fokussier-
ten Aktienfonds allokiert. Im niedrig gewichteten Anleihen-
bereich wurden flexibel ausgerichtete Rentenfonds mit un-
terschiedlichen Strategien und Rentenfonds flr Unterneh-
mensanleinen gewahit.

Aktienorientierte Absolute-Return-Fonds (einschlielich Aktien-
fonds mit Long/Short-Konzept) mit unterschiedlichen Strate-
gien und unterschiedlichen Anlageuniversen stellten einen
weiteren wesentlichen Bestandteil des Portfolios dar. Fer-
ner wurde in einen rentenorientierten Absolute-Return-
Fonds investiert. Weitere Anteile des Portfolios entfielen
auf Event Driven Fonds und auf Convertible Arbitrage
Fonds.

Wesentliche Veranderungen

Im Segment der Aktienfonds wurden ein Fonds flr europa-
ische Werte, ein Fonds fUr europaische Nebenwerte, ein
Fonds fUr deutsche Werte, drei Fonds fur US-amerika-
nische Werte, ein global auf Werte der Schwellenlander
ausgerichteter Fonds, zwei Fonds flr asiatische Werte, ein
Fonds fur Technologiewerte und ein Fonds flr Rohstoff-
werte neu in das Portfolio aufgenommen. Zwei Fonds flr
europaische Werte und zwei Fonds flr US-amerikanische
Werte wurden verkauft. Innerhalb der Rentenfonds wurden
ein flexibel ausgerichteter Fonds ausgetauscht und ein
Fonds fur Unternehmensanleihen gekauft.

Im Segment der aktienorientierten Absolute-Return-Fonds
wurden ein Fonds gekauft und ein Fonds verkauft. Ferner
wurden zwei Event Driven Fonds und ein Convertible Arbit-
rage Fonds neu in das Portfolio aufgenommen. Ein Event
Driven Fonds, ein Convertible Arbitrage Fonds und der
Global Macro Fonds wurden verkauft.

Wirtschaftliches Umfeld

Der Berichtszeitraum vom 1. Juli 2025 bis zum 30. Juni
2026 war Uber weite Strecken von einem freundlichen
Marktumfeld gepragt.

Zunachst sorgten positiv aufgenommene Inflations- und
Konjunkturdaten sowie gute Unternehmensergebnisse, un-
terstltzend interpretierte fiskalpolitische Signale der US-
Notenbank sowie Einigungen im globalen Zollstreit der USA
mit grofden Handelspartnern fir eine erhdhte Risikobereit-
schaft der Marktteilnehmer und fur eine freundliche Markt-
entwicklung Uber mehrere Monate.

Der gemeinschaftliche Angriff von den USA und Israel auf
den Iran im Marz unterbrach dieses Szenario abrupt. Die
Reaktion des Iran in Form von Angriffen auf Israel und
US-Verblndete in der Golfregion sowie der faktischen
Sperrung der fir die Olversorgung wichtigen StraRe von
Hormus schurte bei den Marktteilnehmern Sorgen vor
einem Flachenbrand im Nahen Osten und vor einem globa-
len Konjunktureinbruch. In der Folge wurden alle Anlage-
klassen abverkauft. Ab April fihrten Signale der Entspan-
nung bzw. eine ausbleibende weitere Eskalation im Iran-
Konflikt zu einem wiederum freundlichen Marktumfeld.

In den letzten Monaten des Berichtszeitraums rlckte das

Thema Kunstliche Intelligenz zunehmend in den Fokus der
Marktteilnehmer. Hohe Investitionen in diesem Bereich und
positive Ergebnismeldungen von Unternehmen, die hiervon
profitierten, stlitzten die positive Stimmung an den Markten.

Die Aktienmarkte verzeichneten im Berichtszeitraum auf
breiter Basis deutliche Kursgewinne. Unter den Haupt-
aktienmarkten wies der japanische Markt den hdchsten An-
stieg auf, gefolgt vom US-amerikanischen Markt und den
europaischen Markten. Die Aktienmarkte der Schwellenlan-
der entwickelten sich insgesamt noch besser als die Haupt-
aktienmarkte.

An den Rentenmarkten kam es im Berichtszeitraum per
Saldo zu einem leichten Anstieg des Kapitalmarktzinsni-
veaus. Die Renditedifferenz von Unternehmensanleihen
und Hochzinsanleihen zu Anleihen héchster Bonitat ging im
Berichtszeitraum etwas zurlck. Die wesentlichen Seg-
mente der Rentenmarkte wiesen moderate Wertzuwachse
auf.

Ergebnis

Der Sauren Global Stable Growth erzielte im Zeitraum vom
30. Juni 2025 bis zum 30. Juni 2026 in der Anteilklasse A
eine Wertsteigerung in Hohe von 16,8 %*.

Das Ergebnis stand auf einer breiten Basis. Alle Kategorien
des Portfolios (Aktienfonds, Rentenfonds, Absolute-
Return-Fonds) trugen zu der positiven Entwicklung des
Sauren Global Stable Growth bei.

Die durchgangig im Portfolio gehaltenen Aktienfonds ver-
buchten insgesamt sehr attraktive Wertzuwachse. Von den
19 Fonds wiesen 15 Fonds Wertsteigerungen im zweistelli-
gen Prozentbereich auf. Die Rentenfonds des Portfolios er-
zielten durchweg Wertzuwachse.

Die Mehrzahl der aktienorientierten Absolute-Return-
Fonds (einschliefilich Aktienfonds mit Long/Short-Konzept)
lieferte im Berichtszeitraum positive Ergebnisse. Drei der
durchgéangig im Portfolio gehaltenen Fonds verzeichneten
eine Wertminderung. Drei der durchgéngig im Portfolio ge-
haltenen Fonds verbuchten Wertsteigerungen im zweistel-
ligen Prozentbereich. Die durchgangig im Portfolio gehalte-
nen Fonds der Kategorien Convertible Arbitrage und
Absolute-Return (Renten) entwickelten sich positiv.



Sauren Emerging Markets Balanced

Der Sauren Emerging Markets Balanced ist ein auf alle bedeu-
tenden Anlageklassen der Schwellenlander ausgerichteter
Multi-Asset-Dachfonds mit ausgewogenem Portfolio fUr risi-
kofreudige Investoren mit Iangerfristigem Anlagehorizont.

Portfoliostruktur

Im Berichtszeitraum war der Sauren Emerging Markets
Balanced im Bereich der klassischen Aktienfonds schwer-
punktmafig in Fonds mit globaler Ausrichtung auf die Ak-
tienmarkte der Schwellenlander und in Fonds mit Ausrich-
tung auf asiatische Werte investiert. Darlber hinaus wurde
in zwei global auf die Aktienmarkte der Frontier Markets
ausgerichtete Fonds investiert.

Im Anleihenbereich war das Portfolio in einen global ausge-
richteten Schwellenlander-Rentenfonds sowie in auf Unter-
nehmensanleihen von Emittenten aus den Schwellenlan-
dern fokussierte Rentenfonds investiert. Einen weiteren
wesentlichen Bestandteil des Portfolios stellten zwei ren-
tenorientierte Absolute-Return-Fonds dar.

Wesentliche Verédnderungen

Im Berichtszeitraum wurden im Bereich der klassischen
Aktienfonds zwei Fonds mit globaler Ausrichtung sowie ein
Fonds fur asiatische Werte neu in das Portfolio aufgenom-
men. Ein Fonds fUr asiatische Werte und zwei auf chinesi-
sche Werte fokussierte Fonds wurden verkauft. Im Seg-
ment der Rentenfonds fUr Unternehmensanleihen wurden
zwei Fonds neu gekauft und ein Fonds verkauft.

Wirtschaftliches Umfeld

Der Berichtszeitraum vom 1. Juli 2025 bis zum 30. Juni
2026 war Uber weite Strecken von einem freundlichen
Marktumfeld gepragt.

Zunachst sorgten positiv aufgenommene Inflations- und
Konjunkturdaten sowie gute Unternehmensergebnisse, un-
terstutzend interpretierte fiskalpolitische Signale der US-
Notenbank sowie Einigungen im globalen Zollstreit der USA
mit grofden Handelspartnern flr eine erhdhte Risikobereit-
schaft der Marktteilnehmer und fUr eine freundliche Markt-
entwicklung Uber mehrere Monate.

Der gemeinschaftliche Angriff von den USA und Israel auf
den Iranim Méarz unterbrach dieses Szenario abrupt. Die
Reaktion des Iran in Form von Angriffen auf Israel und
US-Verbundete in der Golfregion sowie der faktischen
Sperrung der fiir die Olversorgung wichtigen StraRe von
Hormus schurte bei den Marktteilnehmern Sorgen vor ei-
nem Flachenbrand im Nahen Osten und vor einem globa-
len Konjunktureinbruch. In der Folge wurden alle Anlage-
klassen abverkauft. Ab April fihrten Signale der Entspan-
nung bzw. eine ausbleibende weitere Eskalation im Iran-
Konflikt zu einem wiederum freundlichen Marktumfeld.

In den letzten Monaten des Berichtszeitraums rlickte das

Thema Kunstliche Intelligenz zunehmend in den Fokus der
Marktteilnehmer. Hohe Investitionen in diesem Bereich und
positive Ergebnismeldungen von Unternehmen, die hiervon
profitierten, stltzten die positive Stimmung an den Markten.

Die Aktienmarkte der Schwellenlander verbuchten insge-
samt deutliche Wertzuwachse. Den deutlichsten Anstieg
verzeichnete der Marktindex der asiatischen Schwellenlan-
der. Ursachlich hierfar waren vor allem hohe Kursgewinne
einiger Technologiewerte aus Sudkorea und Taiwan. Dage-
gen schlossen die Markte in Indien und China den Berichts-
zeitraum mit Verlusten ab. Die Indizes der lateinamerikani-
schen Schwellenlander, der osteuropaischen Schwellenlan-
der sowie der Frontier Markets verzeichneten ebenfalls
deutliche Zuwéchse. Die Rentenmarkte der Schwellenlan-
der entwickelten sich im Berichtszeitraum insgesamt eben-
falls sehr freundlich.

Ergebnis

Der Sauren Emerging Markets Balanced erzielte im Zeit-
raum vom 30. Juni 2025 bis zum 30. Juni 2026 in der An-
teilklasse D eine Wertsteigerung in Hohe von 15,0 %*.

Das Ergebnis stand auf einer breiten Basis. Alle Kategorien
des Portfolios (Aktienfonds, Rentenfonds, Absolute-Re-
turn-Fonds) trugen zu der positiven Entwicklung des
Sauren Emerging Markets Balanced bei.

Die durchgangig im Portfolio gehaltenen Fonds wiesen
durchweg Wertsteigerungen im zweistelligen Prozentbe-
reich auf. Lediglich der global ausgerichtete Schwellenlan-
der-Rentenfonds verzeichnete einen Wertzuwachs im ein-
stelligen Prozentbereich.

Sauren Global Growth

Der Sauren Global Growth ist ein aktienorientierter vermo-
gensverwaltender Dachfonds zur Abdeckung der globalen
Aktienmarkte fur Anleger mit langerfristigem Anlagehori-
zont. Das breit diversifizierte Portfolio hat eine weltweite
Ausrichtung und ist Uberwiegend in Regionen- und Lander-
aktienfonds investiert.

Portfoliostruktur

Fonds fur Aktien europaischer Unternehmen mit markt-
breiter Ausrichtung und Fonds fr européische Neben-
werte stellten im Berichtszeitraum einen wesentlichen Be-
standteil des Portfolios dar. Einen weiteren wesentlichen
Bestandteil bildeten Fonds fur Aktien US-amerikanischer
Unternehmen mit marktbreiter Ausrichtung und Fonds fir
US-amerikanische Nebenwerte. Im Anlageuniversum Japan
investierte der Sauren Global Growth in Aktienfonds mit
marktbreiter Ausrichtung. Dartber hinaus wurde in Aktien-
fonds fur Werte der Schwellenlander (in der Mehrzahl auf
asiatische Werte ausgerichtet) investiert. Ein untergeordne-
ter Teil des Portfolios war in einen Aktienfonds fur Techno-



logiewerte, in auf Rohstoffwerte fokussierte Fonds sowie in
einen schwerpunktmafig auf Goldminenwerte fokussier-
ten Aktienfonds allokiert.

Wesentliche Verdanderungen

Im Berichtszeitraum wurden ein Fonds fUr européische
Werte, ein Fonds flr europaische Nebenwerte, ein Fonds
fUr deutsche Werte, drei Fonds flr US-amerikanische
Werte, ein global auf Werte der Schwellenlander ausgerich-
teter Fonds, ein Fonds fUr asiatische Werte, ein Fonds fUr
Technologiewerte und ein Fonds flr Rohstoffwerte neuin
das Portfolio aufgenommen. Ein Fonds flr europaische
Werte, ein Fonds fUr britische Werte und ein Fonds fir US-
amerikanische Werte wurden verkauft.

Wirtschaftliches Umfeld

Der Berichtszeitraum vom 1. Juli 2025 bis zum 30. Juni
2026 war Uber weite Strecken von einem freundlichen
Marktumfeld gepragt.

Zunachst sorgten positiv aufgenommene Inflations- und
Konjunkturdaten sowie gute Unternehmensergebnisse, un-
terstltzend interpretierte fiskalpolitische Signale der US-
Notenbank sowie Einigungen im globalen Zollstreit der USA
mit grofden Handelspartnern flr eine erhdhte Risikobereit-
schaft der Marktteilnehmer und fur eine freundliche Markt-
entwicklung Uber mehrere Monate.

Der gemeinschaftliche Angriff von den USA und Israel auf
den Iranim Marz unterbrach dieses Szenario abrupt. Die
Reaktion des Iran in Form von Angriffen auf Israel und
US-Verblndete in der Golfregion sowie der faktischen
Sperrung der fir die Olversorgung wichtigen StraRe von
Hormus schurte bei den Marktteilnehmern Sorgen vor
einem Flachenbrand im Nahen Osten und vor einem globa-
len Konjunktureinbruch. In der Folge wurden alle Anlage-
klassen abverkauft. Ab April fihrten Signale der Entspan-
nung bzw. eine ausbleibende weitere Eskalation im Iran-
Konflikt zu einem wiederum freundlichen Marktumfeld.

In den letzten Monaten des Berichtszeitraums rlckte das
Thema Kunstliche Intelligenz zunehmend in den Fokus
der Marktteilnehmer. Hohe Investitionen in diesem Be-
reich und positive Ergebnismeldungen von Unternehmen,
die hiervon profitierten, stltzten die positive Stimmung an
den Markten.

Die Aktienmarkte verzeichneten im Berichtszeitraum auf
breiter Basis deutliche Kursgewinne. Unter den Hauptakti-
enmarkten wies der japanische Markt den héchsten An-
stieg auf, gefolgt vom US-amerikanischen Markt und den
europaischen Markten. Nebenwerte entwickelten sich in
den USA deutlich besser als Standardwerte, wahrend sie
in Europa deutlich hinter Standardwerten zurtickblieben.
Auf Branchenebene kam es zu ausgepragten Diskrepan-
zen. Den deutlichsten Zuwachs verbuchten Technologie-
werte, wahrend Konsumwerte die geringsten Wertzu-
wachse aufwiesen. Die Aktienmarkte der Schwellenlander
entwickelten sich insgesamt noch besser als die Hauptak-
tienmarkte.

Ergebnis

Der Sauren Global Growth erzielte im Zeitraum vom 30. Juni
2025 bis zum 30. Juni 2026 in der Anteilklasse A eine Wert-
steigerung in Hohe von 24,8 %*.

Hinsichtlich der strategischen Grundausrichtung des Port-
folios erwies sich die Untergewichtung des US-amerika-
nischen Aktienmarktes und die Ubergewichtung der euro-
paischen Aktienmarkte im Berichtszeitraum als leicht
nachteilig. Die signifikante BerUlcksichtigung von Neben-
werten war insgesamt vorteilhaft. Die Einbeziehung der
Schwellenlander war ebenfalls vorteilhaft.

Die durchgangig im Portfolio gehaltenen Fonds verbuchten
insgesamt sehr attraktive Wertzuwachse. Von den 22 Fonds
wies lediglich ein Fonds einen Wertrlickgang auf. Dagegen
verbuchten 17 Fonds Wertsteigerungen im zweistelligen
Prozentbereich.

Sauren Global Opportunities

Der Sauren Global Opportunities ist ein aktienorientierter
Dachfonds mit spekulativer Ausrichtung fUr risikofreudige In-
vestoren mit langfristigem Anlagehorizont. Das Portfolio ist
Uberwiegend in Fonds fur Marktsegmente mit hohen Ineffizi-
enzen wie Schwellenlander bzw. Nebenwerte investiert.

Portfoliostruktur

Im Bereich der Schwellenlander machten klassische
Aktienfonds mit Ausrichtung auf asiatische Werte einen
wesentlichen Anteil des Portfolios aus. DarUber hinaus
wurde in global auf die Markte der Schwellenlander ausge-
richtete Aktienfonds sowie in global auf die Frontier
Markets ausgerichtete Aktienfonds investiert.

Im Bereich der Hauptaktienmarkte machten Fonds fur US-
amerikanische Nebenwerte einen wesentlichen Bestandteil
des Portfolios aus. Fonds fUr europaische Werte (teilweise
auf einzelne Lander fokussiert) sowie Fonds fUr europai-
sche Nebenwerte stellen weitere wesentliche Bestandteile
des Sauren Global Opportunities dar. Dartber hinaus
wurde in Aktienfonds fUr japanische Werte sowie in einen
global ausgerichteten Aktienfonds investiert. Daneben wa-
ren ein Aktienfonds mit Long/Short-Konzept sowie ein ak-
tienorientierter Absolute-Return-Fonds mit niedriger Ge-
wichtung Bestandteile des Portfolios.

Ferner war der Sauren Global Opportunities im Berichts-
zeitraum in Aktienfonds fUr Technologiewerte, in auf Roh-
stoffwerte fokussierte Fonds sowie in einen schwerpunkt-
maéafiig auf Goldminenwerte fokussierten Aktienfonds in-
vestiert. Eine kleine Gewichtung entfiel auf Rentenfonds flr
Unternehmensanleihen.

Wesentliche Verédnderungen

Im Berichtszeitraum wurden im Bereich der Schwellenlan-
der zwei global ausgerichtete Aktienfonds sowie ein auf
asiatische Werte ausgerichteter Aktienfonds neu in das
Portfolio aufgenommen. Ein auf chinesische Werte fokus-



sierter Aktienfonds und ein auf indische Werte fokussierter
Aktienfonds wurden verkauft. Im Bereich der Hauptaktien-
markte wurde neu in einen Aktienfonds flr europaische
Nebenwerte sowie in einen Aktienfonds fUr japanische
Werte investiert. Ein Fonds fur US-amerikanische Neben-
werte wurde verkauft. Darlber hinaus wurden zwei Aktien-
fonds fUr Technologiewerte sowie ein Aktienfonds fur Roh-
stoffwerte in das Portfolio integriert. Ferner wurde ein zwei-
ter Rentenfonds flr Unternehmensanleinen in das Portfolio
aufgenommen.

Wirtschaftliches Umfeld

Der Berichtszeitraum vom 1. Juli 2025 bis zum 30. Juni
2026 war Uber weite Strecken von einem freundlichen
Marktumfeld gepragt.

Zunachst sorgten positiv aufgenommene Inflations- und
Konjunkturdaten sowie gute Unternehmensergebnisse, un-
terstltzend interpretierte fiskalpolitische Signale der US-
Notenbank sowie Einigungen im globalen Zollstreit der USA
mit grofden Handelspartnern fur eine erhdhte Risikobereit-
schaft der Marktteilnehmer und fUr eine freundliche Markt-
entwicklung Uber mehrere Monate.

Der gemeinschaftliche Angriff von den USA und Israel auf
den Iranim Marz unterbrach dieses Szenario abrupt. Die
Reaktion des Iran in Form von Angriffen auf Israel und
US-Verblndete in der Golfregion sowie der faktischen
Sperrung der fir die Olversorgung wichtigen StraRe von
Hormus schurte bei den Marktteilnehmern Sorgen vor
einem Flachenbrand im Nahen Osten und vor einem globa-
len Konjunktureinbruch. In der Folge wurden alle Anlage-
klassen abverkauft. Ab April flhrten Signale der Entspan-
nung bzw. eine ausbleibende weitere Eskalation im Iran-
Konflikt zu einem wiederum freundlichen Marktumfeld.

In den letzten Monaten des Berichtszeitraums ruckte das

Thema Kunstliche Intelligenz zunehmend in den Fokus der
Marktteilnehmer. Hohe Investitionen in diesem Bereich und
positive Ergebnismeldungen von Unternehmen, die hiervon
profitierten, stlitzten die positive Stimmung an den Markten.

Die Aktienmarkte verzeichneten im Berichtszeitraum auf
breiter Basis deutliche Kursgewinne. Nebenwerte entwi-
ckelten sich insgesamt noch besser als Standardwerte. Die
Aktienmarkte der Schwellenlander Ubertrafen die Hauptak-
tienmarkte.

Ergebnis

Der Sauren Global Opportunities erzielte im Zeitraum vom
30. Juni 2025 bis zum 30. Juni 2026 in der Anteilklasse A
eine Wertsteigerung in Hohe von 28,0 %*.

Die durchgangig im Portfolio gehaltenen Fonds verbuchten
insgesamt sehr attraktive Wertzuwéachse. Lediglich der ak-
tienorientierte Absolute-Return-Fonds wies einen Wert-
rlckgang auf. 16 Aktienfonds verbuchten Wertsteigerun-
genim zweistelligen Prozentbereich.
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Sauren Absolute Return

Der Sauren Absolute Return ist ein konservativer vermo-
gensverwaltender Dachfonds mit Absolute-Return-Kon-
zept und eignet sich als Anlageméglichkeit zur Abdeckung
des Absolute-Return-Bereichs bei langerfristigem Anlage-
horizont. Das Portfolio ist breit diversifiziert und Uberwie-
gend in Absolute-Return-Fonds unterschiedlicher Anlage-
klassen und verschiedener Strategien investiert.

Portfoliostruktur

Im Berichtszeitraum stellten aktienorientierte Absolute-
Return-Fonds einschlief3lich Aktienfonds mit Long/Short-
Konzept mit unterschiedlichen Strategien und unterschiedli-
chen Anlageuniversen den Schwerpunkt des Portfolios dar.
Weitere wesentliche Anteile des Portfolios entfielen auf
Event Driven Fonds und auf Convertible Arbitrage Fonds.
Ferner wurde in rentenorientierte Absolute-Return-Fonds
sowie in einen Global Macro Fonds investiert.

Wesentliche Veranderungen

Wahrend des Berichtszeitraums wurden ein aktienorien-
tierter Absolute-Return-Fonds und ein Event Driven Fonds
neu in das Portfolio aufgenommen. Ein Aktienfonds mit
Long/Short-Konzept wurde verkauft.

Wirtschaftliches Umfeld

Der Berichtszeitraum vom 1. Juli 2025 bis zum 30. Juni
2026 war Uber weite Strecken von einem freundlichen
Marktumfeld gepragt.

Zunachst sorgten positiv aufgenommene Inflations- und
Konjunkturdaten sowie gute Unternehmensergebnisse, un-
terstutzend interpretierte fiskalpolitische Signale der US-
Notenbank sowie Einigungen im globalen Zollstreit der USA
mit grofden Handelspartnern flr eine erhdhte Risikobereit-
schaft der Marktteilnehmer und fUr eine freundliche Markt-
entwicklung Uber mehrere Monate.

Der gemeinschaftliche Angriff von den USA und Israel auf
den Iran im Marz unterbrach dieses Szenario abrupt. Die
Reaktion des Iran in Form von Angriffen auf Israel und
US-VerblUndete in der Golfregion sowie der faktischen
Sperrung der fir die Olversorgung wichtigen StraRe von
Hormus schirte bei den Marktteilnehmern Sorgen vor
einem Flachenbrand im Nahen Osten und vor einem globa-
len Konjunktureinbruch. In der Folge wurden alle Anlage-
klassen abverkauft. Ab April fUhrten Signale der Entspan-
nung bzw. eine ausbleibende weitere Eskalation im Iran-
Konflikt zu einem wiederum freundlichen Marktumfeld.

In den letzten Monaten des Berichtszeitraums rlckte das

Thema Kunstliche Intelligenz zunehmend in den Fokus der
Marktteilnehmer. Hohe Investitionen in diesem Bereich und
positive Ergebnismeldungen von Unternehmen, die hiervon
profitierten, stltzten die positive Stimmung an den Markten.



Ergebnis

Der Sauren Absolute Return erzielte im Zeitraum vom
30. Juni 2025 bis zum 30. Juni 2026 in der Anteilklasse A
eine Wertsteigerung in Hohe von 5,6 %*.

Das Ergebnis stand auf einer breiten Basis. Die grofée Mehr-
zahl der durchgéngig im Portfolio gehaltenen Fonds lieferte
im Berichtszeitraum positive Ergebnisse. Lediglich finf von
24 Fonds wiesen ein negatives Ergebnis auf. Sechs Fonds ver-
buchten Wertsteigerungen im zweistelligen Prozentbereich.

Sauren Responsible Defensiv

Der Sauren Responsible Defensiv ist ein konservativer
Dachfonds mit breit diversifiziertem und insgesamt defen-
siv strukturiertem Portfolio.

Die Auswahl der Zielfonds berUcksichtigt die Frage, in wel-
chem Umfang und wie verantwortungsvoll ein Zielfonds
Umweltaspekte, soziale Aspekte bzw. Grundséatze einer gu-
ten Unternehmensfihrung mit in die Investitionsentschei-
dungen einbezieht.

Portfoliostruktur

Im Berichtszeitraum war der Sauren Responsible Defensiv
zu einem wesentlichen Anteil in flexibel ausgerichtete Ren-
tenfonds mit unterschiedlichen Strategien sowie in Renten-
fonds fUr Unternehmensanleihen investiert. Einen weiteren
wesentlichen Bestandteil des Portfolios stellten aktienori-
entierte Absolute-Return-Fonds (einschlieilich eines
Aktienfonds mit Long/Short-Konzept) mit unterschiedlichen
Strategien und unterschiedlichen Anlageuniversen dar.

Im relativ niedrig gewichteten Bereich der Aktienfonds
wurde in regional unterschiedlich ausgerichtete Fonds in-
vestiert. Ein kleiner Teil des Portfolios wurde in einen ren-
tenorientierten Absolute-Return-Fonds allokiert. Weitere
wesentliche Anteile des Portfolios entfielen auf Event
Driven Fonds und auf Convertible Arbitrage Fonds. Abge-
rundet wurde das Portfolio durch eine Position in

einem mit physischem Gold besicherten Zertifikat.

Wesentliche Verdnderungen

Im Berichtszeitraum wurde ein flexibel ausgerichteter Ren-
tenfonds neu in das Portfolio aufgenommen. Ein Renten-
fonds flr Unternehmensanleihen wurde verkauft. Im Seg-
ment der aktienorientierten Absolute-Return-Fonds wurde
ein weiterer Fonds integriert. Ferner wurden zwei Event Dri-
ven Fonds und ein Convertible Arbitrage Fonds neu in das
Portfolio aufgenommen. Im Segment der Aktienfonds wur-
den vier Fonds gekauft und zwei Fonds verkauft. Die Alpha-
Strategie wurde aufgeldst.

Wirtschaftliches Umfeld
Der Berichtszeitraum vom 1. Juli 2025 bis zum 30. Juni

2026 war Uber weite Strecken von einem freundlichen
Marktumfeld gepragt.
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Zunachst sorgten positiv aufgenommene Inflations- und
Konjunkturdaten sowie gute Unternehmensergebnisse, un-
terstltzend interpretierte fiskalpolitische Signale der US-
Notenbank sowie Einigungen im globalen Zollstreit der USA
mit grofden Handelspartnern fur eine erhdhte Risikobereit-
schaft der Marktteilnehmer und fUr eine freundliche Markt-
entwicklung Uber mehrere Monate.

Der gemeinschaftliche Angriff von den USA und Israel auf
den Iran im Marz unterbrach dieses Szenario abrupt. Die
Reaktion des Iran in Form von Angriffen auf Israel und
US-Verbundete in der Golfregion sowie der faktischen
Sperrung der fUr die Olversorgung wichtigen Strafde von
Hormus schurte bei den Marktteilnehmern Sorgen vor
einem Flachenbrand im Nahen Osten und vor einem glo-
balen Konjunktureinbruch. In der Folge wurden alle Anla-
geklassen abverkauft. Ab April fUhrten Signale der Ent-
spannung bzw. eine ausbleibende weitere Eskalation im Iran-
Konflikt zu einem wiederum freundlichen Marktumfeld.

In den letzten Monaten des Berichtszeitraums rlckte das
Thema Kunstliche Intelligenz zunehmend in den Fokus
der Marktteilnehmer. Hohe Investitionen in diesem Be-
reich und positive Ergebnismeldungen von Unternehmen,
die hiervon profitierten, stutzten die positive Stimmung an
den Markten.

An den Rentenmarkten kam es im Berichtszeitraum per
Saldo zu einem leichten Anstieg des Kapitalmarktzinsni-
veaus. Die Renditedifferenz von Unternehmensanleihen
und Hochzinsanleihen zu Anleihen héchster Bonitat ging im
Berichtszeitraum etwas zurlick. Die wesentlichen Seg-
mente der Rentenmarkte wiesen moderate Wertzuwachse
auf. Die Aktienmarkte verzeichneten im Berichtszeitraum
auf breiter Basis deutliche Kursgewinne.

Ergebnis

Der Sauren Responsible Defensiv erzielte im Zeitraum vom
30. Juni 2025 bis zum 30. Juni 2026 in der Anteilklasse X
eine Wertsteigerung in Hohe von 6,3 %*.

Das Ergebnis stand auf einer breiten Basis. Alle Kategorien
des Portfolios (Rentenfonds, Absolute-Return-Fonds,
Aktienfonds) trugen zu der positiven Entwicklung des
Sauren Responsible Defensiv bei.

Die Rentenfonds des Portfolios erzielten durchweg Wert-
zuwachse. Die aktienorientierten Absolute-Return-Fonds
(einschlieRlich des Aktienfonds mit Long/Short-Konzept)
lieferten im Berichtszeitraum durchweg positive Ergeb-
nisse. Zwei der durchgangig im Portfolio gehaltenen Fonds
verbuchten Wertsteigerungen im zweistelligen Prozentbe-
reich.

Die durchgangig im Portfolio gehaltenen Fonds der Katego-
rien Event Driven, Convertible Arbitrage und Absolute-
Return (Renten) entwickelten sich positiv. Die durchgéngig
im Portfolio gehaltenen Aktienfonds verzeichneten deutli-
che Wertzuwachse. Die Gold-Position lieferte ebenfalls ei-
nen positiven Beitrag.



Sauren Responsible Balanced

Der Sauren Responsible Balanced ist ein ausgewogener
Dachfonds mit breit diversifiziertem Portfolio flr Anleger
mit langerfristigem Anlagehorizont.

Die Auswahl der Zielfonds berUcksichtigt die Frage, in wel-
chem Umfang und wie verantwortungsvoll ein Zielfonds
Umweltaspekte, soziale Aspekte bzw. Grundsatze einer
guten Unternehmensfihrung mit in die Investitionsent-
scheidungen einbezieht.

Portfoliostruktur

Im Berichtszeitraum wurden im Bereich der klassischen Akti-
enfonds schwerpunktmatfiig Fonds fUr europaische Werte so-
wie Fonds fur US-amerikanische Werte gewahlt. Ferner wurde
in Aktienfonds fUr japanische Werte, in Aktienfonds fUr asiati-
sche Werte sowie in einen Aktienfonds mit globaler Ausrich-
tung investiert. Im Anleihenbereich wurden flexibel ausgerich-
tete Rentenfonds mit unterschiedlichen Strategien und Ren-
tenfonds fUr Unternehmensanleihen gewahlt.

DarUber hinaus war der Sauren Responsible Balanced zu ei-
nem wesentlichen Anteil in aktienorientierte Absolute-Return-
Fonds (einschliefdlich eines Aktienfonds mit Long/Short-Kon-
zept) mit unterschiedlichen Strategien und unterschiedlichen
Anlageuniversen investiert. Weitere Anteile des Portfolios ent-
fielen auf Event Driven Fonds und auf Convertible Arbitrage
Fonds. Abgerundet wurde das Portfolio durch eine Position in
einem mit physischem Gold besicherten Zertifikat.

Wesentliche Veranderungen

Im Segment der Aktienfonds wurden ein Fonds fUr europai-
sche Werte, ein Fonds flr US-amerikanische Werte und ein
Fonds fur US-amerikanische Nebenwerte neu in das Portfo-
lio aufgenommen. Ein Fonds fur europaische Werte, ein
Fonds fur US-amerikanische Nebenwerte und ein Fonds fir
asiatische Werte wurden verkauft. Innerhalb der Renten-
fonds wurden ein flexibel ausgerichteter Fonds ausge-
tauscht und ein Fonds flr Unternehmensanleihen verkauft.

Im Segment der aktienorientierten Absolute-Return-Fonds
wurde ein Fonds gekauft. Ein rentenorientierter Absolute-
Return-Fonds wurde verkauft. Ferner wurden zwei Event
Driven Fonds gekauft, ein Event Driven Fonds verkauft und
ein Convertible Arbitrage Fonds gekauft.

Wirtschaftliches Umfeld

Der Berichtszeitraum vom 1. Juli 2025 bis zum 30. Juni
2026 war Uber weite Strecken von einem freundlichen
Marktumfeld gepragt.

Zunachst sorgten positiv aufgenommene Inflations- und
Konjunkturdaten sowie gute Unternehmensergebnisse, un-
terstltzend interpretierte fiskalpolitische Signale der US-
Notenbank sowie Einigungen im globalen Zollstreit der USA
mit grofden Handelspartnern flr eine erhdhte Risikobereit-
schaft der Marktteilnehmer und fUr eine freundliche Markt-
entwicklung Uber mehrere Monate.
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Der gemeinschaftliche Angriff von den USA und Israel auf
den Iran im Marz unterbrach dieses Szenario abrupt. Die
Reaktion des Iran in Form von Angriffen auf Israel und
US-Verblndete in der Golfregion sowie der faktischen
Sperrung der fir die Olversorgung wichtigen StraRe von
Hormus schurte bei den Marktteilnehmern Sorgen vor
einem Flachenbrand im Nahen Osten und vor einem globa-
len Konjunktureinbruch. In der Folge wurden alle Anlage-
klassen abverkauft. Ab April fihrten Signale der Entspan-
nung bzw. eine ausbleibende weitere Eskalation im Iran-
Konflikt zu einem wiederum freundlichen Marktumfeld.

In den letzten Monaten des Berichtszeitraums rlckte das
Thema Kunstliche Intelligenz zunehmend in den Fokus
der Marktteilnehmer. Hohe Investitionen in diesem Be-
reich und positive Ergebnismeldungen von Unternehmen,
die hiervon profitierten, sttzten die positive Stimmung an
den Markten.

Die Aktienmarkte verzeichneten im Berichtszeitraum auf
breiter Basis deutliche Kursgewinne. Unter den Hauptakti-
enmarkten wies der japanische Markt den héchsten An-
stieg auf, gefolgt vom US-amerikanischen Markt und den
europaischen Markten. Der Marktindex der asiatischen
Schwellenlander verbuchte per Saldo ebenfalls einen deut-
lichen Zuwachs.

An den Rentenmarkten kam es im Berichtszeitraum per
Saldo zu einem leichten Anstieg des Kapitalmarktzinsni-
veaus. Die Renditedifferenz von Unternehmensanleihen
und Hochzinsanleihen zu Anleihen héchster Bonitat ging
im Berichtszeitraum etwas zurtck. Die wesentlichen Seg-
mente der Rentenmarkte wiesen moderate Wertzu-
wachse auf.

Ergebnis

Der Sauren Responsible Balanced erzielte im Zeitraum vom
30. Juni 2025 bis zum 30. Juni 2026 in der Anteilklasse A
eine Wertsteigerung in Hohe von 13,0 %*.

Das Ergebnis stand auf einer breiten Basis. Alle Kategorien
des Portfolios (Aktienfonds, Rentenfonds, Absolute-
Return-Fonds) trugen zu der positiven Entwicklung des
Sauren Responsible Balanced bei.

Die durchgangig im Portfolio gehaltenen Aktienfonds ver-
buchten insgesamt sehr attraktive Wertzuwéachse. Ledig-
lich ein Fonds wies einen Wertrlckgang auf. Von den neun
Ubrigen Fonds verbuchten acht Fonds Wertsteigerungen
im zweistelligen Prozentbereich. Die Rentenfonds des Port-
folios erzielten durchweg Wertzuwachse.

Die aktienorientierten Absolute-Return-Fonds (einschlief3-
lich des Aktienfonds mit Long/Short-Konzept) lieferten im
Berichtszeitraum durchweg positive Ergebnisse. Zwei der
durchgéangig im Portfolio gehaltenen Fonds verbuchten
Wertsteigerungen im zweistelligen Prozentbereich. Die
durchgangig im Portfolio gehaltenen Fonds der Kategorien
Event Driven und Convertible Arbitrage entwickelten sich
positiv. Die Gold-Position lieferte ebenfalls einen positiven
Beitrag.



Sauren Responsible Growth

Der Sauren Responsible Growth ist ein aktienorientierter
Dachfonds zur Abdeckung der globalen Aktienmarkte flr
Anleger mit langerfristigem Anlagehorizont. Das breit diver-
sifizierte Portfolio hat eine weltweite Ausrichtung und ist
Uberwiegend in Regionen- und Landeraktienfonds inves-
tiert.

Die Auswahl der Zielfonds berUcksichtigt die Frage, in wel-
chem Umfang und wie verantwortungsvoll ein Zielfonds
Umweltaspekte, soziale Aspekte bzw. Grundsatze einer
guten Unternehmensfihrung mit in die Investitionsent-
scheidungen einbezieht.

Portfoliostruktur

Fonds fur Aktien europaischer Unternehmen mit markt-
breiter Ausrichtung und Fonds flr européische Neben-
werte stellten im Berichtszeitraum einen wesentlichen Be-
standteil des Portfolios dar. Einen weiteren wesentlichen
Bestandteil bildeten Fonds fur Aktien US-amerikanischer
Unternehmen mit marktbreiter Ausrichtung und Fonds fur
US-amerikanische Nebenwerte. Im Anlageuniversum Ja-
pan investierte der Sauren Responsible Growth in Aktien-
fonds mit marktbreiter Ausrichtung. Darlber hinaus wurde
in Aktienfonds fUr asiatische Werte investiert. Ein global
ausgerichteter Aktienfonds war ebenfalls Bestandteil des
Portfolios.

Wesentliche Verédnderungen

Im Berichtszeitraum wurden ein Fonds flr européische
Werte, ein Fonds flr europaische Nebenwerte, zwei Fonds
far US-amerikanische Werte und ein Fonds fur US-
amerikanische Nebenwerte neu in das Portfolio aufgenom-
men. Ein Fonds fur europaische Werte, ein Fonds fur US-
amerikanische Werte, ein Fonds fur US-amerikanische Ne-
benwerte und ein Fonds fUr asiatische Werte wurden ver-
kauft.

Wirtschaftliches Umfeld

Der Berichtszeitraum vom 1. Juli 2025 bis zum 30. Juni
2026 war Uber weite Strecken von einem freundlichen
Marktumfeld gepragt.

Zunachst sorgten positiv aufgenommene Inflations- und
Konjunkturdaten sowie gute Unternehmensergebnisse, un-
terstltzend interpretierte fiskalpolitische Signale der US-
Notenbank sowie Einigungen im globalen Zollstreit der USA
mit grofden Handelspartnern fUr eine erhdhte Risikobereit-
schaft der Marktteilnehmer und fur eine freundliche Markt-
entwicklung Uber mehrere Monate.

Der gemeinschaftliche Angriff von den USA und Israel auf
den Iranim Marz unterbrach dieses Szenario abrupt. Die
Reaktion des Iran in Form von Angriffen auf Israel und
US-Verblndete in der Golfregion sowie der faktischen
Sperrung der fir die Olversorgung wichtigen StraRe von
Hormus schurte bei den Marktteilnehmern Sorgen vor
einem Flachenbrand im Nahen Osten und vor einem
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globalen Konjunktureinbruch. In der Folge wurden alle Anla-
geklassen abverkauft. Ab April fUhrten Signale der Entspan-
nung bzw. eine ausbleibende weitere Eskalation im Iran-
Konflikt zu einem wiederum freundlichen Marktumfeld.

In den letzten Monaten des Berichtszeitraums rlckte das

Thema Kunstliche Intelligenz zunehmend in den Fokus der
Marktteilnehmer. Hohe Investitionen in diesem Bereich und
positive Ergebnismeldungen von Unternehmen, die hiervon
profitierten, stltzten die positive Stimmung an den Markten.

Die Aktienmarkte verzeichneten im Berichtszeitraum auf
breiter Basis deutliche Kursgewinne. Unter den Hauptakti-
enmarkten wies der japanische Markt den héchsten An-
stieg auf, gefolgt vom US-amerikanischen Markt und den
europaischen Markten. Nebenwerte entwickelten sich in
den USA deutlich besser als Standardwerte, wahrend sie in
Europa deutlich hinter Standardwerten zurlickblieben. Auf
Branchenebene kam es zu ausgepragten Diskrepanzen.
Den deutlichsten Zuwachs verbuchten Technologiewerte,
wahrend Konsumwerte die geringsten Wertzuwachse auf-
wiesen. Der Marktindex der asiatischen Schwellenlander
verbuchte per Saldo ebenfalls einen deutlichen Zuwachs.

Ergebnis

Der Sauren Responsible Growth erzielte im Zeitraum vom
30. Juni 2025 bis zum 30. Juni 2026 in der Anteilklasse A
eine Wertsteigerung in Hohe von 21,8 %*.

Hinsichtlich der strategischen Grundausrichtung des Port-
folios erwies sich die Untergewichtung des US-amerika-
nischen Aktienmarktes und die Ubergewichtung der euro-
paischen Aktienmarkte im Berichtszeitraum als leicht
nachteilig. Die signifikante BerUlcksichtigung von Neben-
werten war insgesamt vorteilhaft. Die Einbeziehung der
asiatischen Schwellenlander war ebenfalls vorteilhaft.

Die durchgangig im Portfolio gehaltenen Fonds verbuchten
insgesamt sehr attraktive Wertzuwachse. Von den 13 Fonds
wies lediglich ein Fonds einen Wertrlckgang auf. Dagegen
verbuchten zehn Fonds Wertsteigerungen im zweistelligen
Prozentbereich.

Wesentliche Risiken
Es wird auf den Abschnitt ,Erlauterungen zum Jahresbe-
richt* verwiesen. Angaben zu den generellen Hauptanlage-

risiken und wirtschaftlichen Unsicherheiten des Fonds kon-
nen dem Verkaufsprospekt entnommen werden.

Strassen, im Oktober 2026

Der Vorstand der
Verwaltungsgesellschaft

* Die in diesem Bericht enthaltenen Angaben und Zahlen sind vergangenheitsbezogen.



SAUREN GLOBAL DEFENSIV

ZUSAMMENSETZUNG DES NETTO-TEILFONDSVERMOGENS

PER 30.06.2026 (alle Angaben in EUR)

Wertpapiervermogen
(Wertpapiereinstandskosten: EUR 528.745.344,08)

Bankguthaben”

Nicht realisierte Gewinne aus Terminkontrakten
Zinsforderungen

Forderungen aus Absatz von Anteilen
Forderungen aus Devisengeschéaften

Sonstige Aktiva?

Verbindlichkeiten aus Riicknahmen von Anteilen
Nicht realisierte Verluste aus Devisentermingeschaften
Verbindlichkeiten aus Devisengeschéften

Sonstige Passiva®

Netto-Teilfondsvermégen

ANTEILKLASSEN
WKN ISIN

Anteilklasse A (thesaurierend)
Anteilklasse C (ausschuittend)
Anteilklasse D (ausschittend)
Anteilklasse H (thesaurierend)

Anteilklasse 3F* (ausschittend)

214466 LU0163675910
AIH599 LU0580225604
AOMYJG LUO313459959
A2JNSO LU1837045837
Anteilklasse 0,25 FM (ausschittend) A410LH LU3216221435
A1JSNR  LUO731594668

633.740.457,02

10.916.945,69

344.067,41
44.228,04
533.628,41
141.160,54
112138
645.721.608,39

-621.474,36

-211.958,19

-141.339,60
-5633.804,97

-1.5608.577,12
644.213.031,27

Ausgabe- Wahrung

aufschlag
bis zu 3 %
bis zu 3 %
bis zu 3 %

0%
bis zu 3 %
bis zu 3 %

ZURECHNUNG AUF DIE ANTEILKLASSEN PER 30.06.2026

Anteilklasse A

Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen (in EUR)
Umlaufende Anteile

Anteilwert (in EUR)

Anteilklasse C

Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen (in EUR)
Umlaufende Anteile

Anteilwert (in EUR)

Anteilwert (in CHF)®

Anteilklasse D

Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen (in EUR)
Umlaufende Anteile

Anteilwert (in EUR)

Anteilklasse H

Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen (in EUR)
Umlaufende Anteile

Anteilwert (in EUR)

Anteilklasse 0,25 FM

Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen (in EUR)
Umlaufende Anteile

Anteilwert (in EUR)

Anteilklasse 3F*

Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen (in EUR)
Umlaufende Anteile

Anteilwert (in EUR)

EUR
CHF
EUR
EUR
EUR
EUR

518.312.054,87
27.339.562177

18,96

2.881.793,48
261598227

11,02
10,17

91.980.233,82
7.538.116,805

12,20

9.700.723,56
783.797,218

12,38

107.457,14

10.648,628

10,09

21230.768,40
2.331.943,026

9,10

1) Die gehaltenen Bankguthaben sind nicht durch eine Einrichtung zur Sicherung der Einlagen ge-

schutzt. Im Fall von Bankguthaben in EUR lag der Zinssatz zum Stichtag 30.06.2026 bei

1,82 %. Dartber hinaus wird auf die Erlauterungen zum Jahresbericht verwiesen.

2) Die Position enthalt aktivierte Grindungskosten.

3) Die Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus Fondsmanagementverglitung und Ver-

triebsprovision.
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5) umgerechnete Devisenkurse in Euro:
per 30.06.2024 per 30.06.2025
1EUR=0,9606 CHF 1EUR=0,9367 CHF

per 30.06.2026
1EUR= 0,9233 CHF

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.

Umbenennung der Anteilklasse Sauren Global Defensiv 2F in 3F, aufgrund der Erhohung der
Ausschuttungsquote von 2 % auf 3 % zum 1. Dezember 2025.

ENTWICKLUNG DER ANZAHL DER ANTEILE IM UMLAUF

Anteilklasse A

Umlaufende Anteile zu Beginn des Berichtszeitraumes
Ausgegebene Anteile

Zurlickgenommene Anteile

Umlaufende Anteile zum Ende des Berichtszeitraumes

Anteilklasse C

Umlaufende Anteile zu Beginn des Berichtszeitraumes
Ausgegebene Anteile

Zurlickgenommene Anteile

Umlaufende Anteile zum Ende des Berichtszeitraumes

Anteilklasse D

Umlaufende Anteile zu Beginn des Berichtszeitraumes
Ausgegebene Anteile

Zurlickgenommene Anteile

Umlaufende Anteile zum Ende des Berichtszeitraumes

Anteilklasse H

Umlaufende Anteile zu Beginn des Berichtszeitraumes
Ausgegebene Anteile

Zurlckgenommene Anteile

Umlaufende Anteile zum Ende des Berichtszeitraumes

Anteilklasse 0,25 FM

Umlaufende Anteile zu Beginn des Berichtszeitraumes
Ausgegebene Anteile

Zurlckgenommene Anteile

Umlaufende Anteile zum Ende des Berichtszeitraumes

Anteilklasse 3F*

Umlaufende Anteile zu Beginn des Berichtszeitraumes
Ausgegebene Anteile

Zurlickgenommene Anteile

Umlaufende Anteile zum Ende des Berichtszeitraumes

26.832.630,5635
3.002.602,801
-2.495.681,159

27.339.552,177

259.798,765
45717618
-43.918,156

261.598,227

7192.008,070
1047.433514
-701.324,779

7.5638.116,805

668.736,610
139.613,764
-24.553156

783.797,218

0,000
30.820,796
-20.172,168
10.648,628

2.838.751,282
124.398,549
-631.206,805

2.331.943,026

ENTWICKLUNG DER LETZTEN DREI GESCHAFTSJAHRE

Anteilklasse A

Netto-Teilfondsvermdgen (in Mio. EUR) 469,05
Umlaufende Anteile 27.148.036
Netto-Mittelaufkommen (in Mio. EUR) -57,58
Anteilwert (in EUR) 17,28

Anteilklasse C

26.832.631

30.06.2024 30.06.2025 30.062026

487,56 518,31
27.339.5562

-5:39 938
1817 18,96

30.062024 30.062025 30.062026

Netto-Teilfondsvermagen (in Mio. EUR) &3 281 2,88
Umlaufende Anteile 317.017 259.799 261598
Netto-Mittelaufkommen (in Mio. EUR) 0,26 -0,61 0,02
Anteilwert (in EUR) 10,45 10,83 11,02
Anteilwert (in CHF)? 10,04 10,14 10,17
Anteilklasse D 30.062024 30.062025 30.062026
Netto-Teilfondsvermdgen (in Mio. EUR) 84,50 85,56 91,98
Umlaufende Anteile 7.356.918 7192.008 7538117
Netto-Mittelaufkommen (in Mio. EUR) -14,79 -192 416
Anteilwert (in EUR) 11,49 11,90 12,20

Anteilklasse H

Netto-Teilfondsvermagen (in Mio. EUR) 750
Umlaufende Anteile 668.885
Netto-Mittelaufkommen (in Mio. EUR) -0,91
Anteilwert (in EUR) 1,21

Anteilklasse 0,25 FM

30.062024 30.062025 30.062026
791

9,70

668.737 783.797
0,00 141
1,83 12,38

01122025 30.06.2026

Netto-Teilfondsvermdgen (in Mio. EUR) Auflegung on
Umlaufende Anteile - 10.649
Netto-Mittelaufkommen (in Mio. EUR) - o
Anteilwert (in EUR) 10,00 10,09
Anteilklasse 3F* 30.062024 30.062025 30.062026
Netto-Teilfondsvermdgen (in Mio. EUR) 25,99 2527 2123
Umlaufende Anteile 3.011.129 2.838.751 2331943
Netto-Mittelaufkommen (in Mio. EUR) -383 -152 -459
Anteilwert (in EUR) 8,63 8,90 910

Entwicklungen der Vergangenheit sind keine Gewahr fUr zukiinftige Ergebnisse.



SAUREN GLOBAL DEFENSIV

VERANDERUNG DES NETTO-TEILFONDSVERMOGENS IM BERICHTSZEITRAUM VOM 01.07.2025 BIS ZUM 30.06.2026 (alle Angaben in EUR)

Netto-Teilfondsvermogen zu Beginn des Berichtszeitraumes
Ordentlicher Nettoaufwand

Ertrags- und Aufwandsausgleich

Mittelzuflisse aus Anteilverkaufen

Mittelabfllsse aus Anteilricknahmen

Realisierte Gewinne

Realisierte Verluste

Nettoveranderung nicht realisierter Gewinne
Nettoverdnderung nicht realisierter Verluste

Ausschittung

Netto-Teilfondsvermégen zum Ende des Berichtszeitraumes

Netto-Teilfondsvermogen zu Beginn des Berichtszeitraumes
Ordentlicher Nettoaufwand

Ertrags- und Aufwandsausgleich

Mittelzuflisse aus Anteilverkaufen

Mittelabfllsse aus Anteilricknahmen

Realisierte Gewinne

Realisierte Verluste

Nettoveranderung nicht realisierter Gewinne
Nettoveranderung nicht realisierter Verluste

Ausschuttung

Netto-Teilfondsvermégen zum Ende des Berichtszeitraumes

Total Anteilklasse A Anteilklasse C Anteilklasse D
609.115.921,27 487.562.689,38 2.814.450,60 85.560.53154
-3.571.7116,17 -2.889.599,67 -18.344,70 -518.316,05
18.542,91 10.088,94 74,12 17.756,75
72.239.740,18 55.975.074,61 502.508,42 12.629.207,28
-61.749.099,13 -46.598.530,49 -483.091,62 -8.467.311,93
37.178.609,87 29.916.159,52 214.99514 5.169.048,71
-22.181978,41 -17.830.893,40 -125.967,13 -3.106.068,93
1.140.553,29 877.79254 1.73159 181.166,27
13.995.182,46 1.289.273,44 24.331,63 1974.812,22
-1972.725,00 0,00 -48.894,57 -1460.592,04
644.213.031,27 518.312.054,87 2.881.793,48 91.980.233,82
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Anteilklasse H

Anteilklasse 0,25 FM

Anteilklasse 3F

7.909.669,77 0,00 25.268.579,98
-26.322,45 -165,72 -118.977,58
1878,25 -186,30 -11.068,85
1.705.319,62 312.767,56 1114.862,79
-294.617,15 -203.729,25 -5.701.818,69
521108,07 742183 1349.876,60
-301.646,69 -1907,25 -816.495,01
-3.5640,86 -4.697,16 88.100,91
188.875,10 807,19 517.082,88
0,00 -2.863,76 -460.374,63
9.700.723,56 107.457,14 21.230.768,40



SAUREN GLOBAL DEFENSIV

ERTRAGS- UND AUFWANDSRECHNUNG IM BERICHTSZEITRAUM VOM 01.07.2025 BIS ZUM 30.06.2026 (alle Angaben in EUR)

Ertrége

Ertrége aus Investmentfondsanteilen
Bankzinsen

Bestandsprovisionen
Ertragsausgleich

Ertrége insgesamt

Aufwendungen

Zinsaufwendungen
Verwaltungsvergitung / Fondsmanagementvergiitung
Verwahrstellenverglitung
Zentralverwaltungsstellenvergltung
Vertriebsstellenprovision

Taxe d'abonnement

Verdffentlichungs- und Prafungskosten
Register- und Transferstellenvergliitung
Staatliche Gebuhren

Abschreibung Griindungskosten
Sonstige Aufwendungen”
Aufwandsausgleich

Aufwendungen insgesamt

Ordentlicher Nettoaufwand

Transaktionskosten im Geschaftsjahr gesamt?
Total Expense Ratio in Prozent?
Laufende Kosten in Prozent?

Ertrage

Ertrége aus Investmentfondsanteilen
Bankzinsen

Bestandsprovisionen
Ertragsausgleich

Ertrége insgesamt

Aufwendungen

Zinsaufwendungen
Verwaltungsvergiitung / Fondsmanagementvergiitung
Verwahrstellenvergitung
Zentralverwaltungsstellenvergltung
Vertriebsstellenprovision

Taxe d'abonnement

Veroffentlichungs- und Prafungskosten
Register- und Transferstellenvergliitung
Staatliche Gebuhren

Abschreibung Grindungskosten
Sonstige Aufwendungen”
Aufwandsausgleich

Aufwendungen insgesamt

Ordentlicher Nettoaufwand

Total Expense Ratio in Prozent?
Laufende Kosten in Prozent?

1)  Die Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus LagerstellengebUhren und allgemeinen Verwaltungskosten.

2)  Siehe Erlduterungen zum Jahresbericht.
3)  Furden Zeitraum 2. Dezember 2025 bis 30. Juni 2026.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.

Total Anteilklasse A Anteilklasse C Anteilklasse D
842.889,02 678.247,48 3.860,93 117.554,22
352.301,06 283.674,79 1.606,16 49.049,40
983.045,44 792.058,88 4.469,30 136.616,27
10.657,36 5.494,57 -27,01 10.667,82
2.188.892,88 1.769.475,72 9.909,38 313.887,71
-24.981,12 -20.14150 14,97 -3.464,17
-2.891.397,36 -2.326.459,44 -13.125/48 -402.375,44
-199.894,97 -161.001,33 -909,65 -27.834,95
-117.695,76 -94799,14 -535,59 -16.388,47
-2.180.885,00 -1.782.085,31 -10.054,07 -308.224,94
-186.577,00 -150.295,35 -848,60 -25.979,61
-34.633,45 -27.89157 -158,31 -4.82391
-54.197,65 -40.332,09 -1420,82 -8.686,53
-4.326,42 -3.484,03 -19,66 -602,56
-2.224.48 -1.792,03 -10,52 -309,60
-34.595,57 -25.210,09 -1.009,30 -5.089,01
-29.200,27 -15.583,51 -471 -28.424,57
-5.760.609,05 -4.649.075,39 -28.254,08 -832.203,76
-3.571.716,17 -2.889.599,67 -18.344,70 -518.316,05
53.701,98
0,91 0,98 0,91
1,84 1,91 1,84
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Anteilklasse H

Anteilklasse 0,25 FM

Anteilklasse 3F

1154059 121,29 3156451
484730 55,08 13.068,33
1359365 1611 36.146,23
289826 112,28 -8.264,00
32.879,80 225,20 72.515,07
-346,91 162 -o1195
-44.657,13 109,47 -104.670,40
276832 -3196 734876
163162 1892 -4.322,02
000 -358,05 -80.16263
-2594,99 -3136 -6.827,09
-475,45 523 127898
57633 17,59 -3.064,29
-62,03 176 156,38
-30,77 014 8142
128219 -340 -200158
-4776,51 20858 19.33285
-59.202,25 -380,92 -191.492,65
-26.322,45 155,72 -118.977,58
0,62 0,37% 091

155 - 1,84



SAUREN GLOBAL DEFENSIV

VERMOGENSAUFSTELLUNG PER 30.06.2026

INVESTMENTFONDSANTEILE®
Deutschland
FS Colibri Event Driven Bonds -FSCEDB-

Zwischensumme

Frankreich
Lazard Funds - Lazard Credit Opportunities -PVC-
Zwischensumme

Irland

CORUM Butler Credit Strategies ICAV -

Butler Credit Opportunities Fund - Institutional Class A -
E.l. Sturdza Funds plc -

Strategic Long Short Fund -A- EUR

Ennismore Smaller Companies plc -

Ennismore European Smaller Companies Fund -GBP A-
(GBP)

Ennismore Smaller Companies plc -

Ennismore Global Smaller Companies Fund -E-
Genfunds Global plc -

Ardtur European Focus Fund -A-

Heptagon Fund ICAV - Heptagon Kettle Hill

US L/S Equity Fund -X- EUR Hedged

IAM Investments ICAV -

Calibrate European Equity Long/Short UCITS
Fund -1 EUR-

IAM Investments ICAV -

Riposte Global Opportunity UCITS Fund -H EUR-
InRIS UCITS plc - InRIS Parus -X- EUR Hedged
KLUCITSICAV -

KL Event Driven UCITS Fund -B- EUR Hedged
Lazard Global Investment Funds plc -

Lazard Rathmore Alternative Fund -N-

EUR Hedged

Man Funds plc -

Man Global Credit Value -IL H EUR-

Man Funds plc -

Man Global Credit Value -ILF H EUR-

Man Funds plc -

Man Global Investment Grade Opportunities -IF HEUR-
Man Funds VI plc -

Man Alpha Select Alternative -IN H EUR-

Man Funds VI plc -

Man Credit Opportunities Alternative -INF H EUR-
Man Funds VI plc -

Man Credit Opportunities Alternative -IXXN H EUR-
Man Funds VI plc -

Man High Yield Opportunities -l EUR-

MontLake Oriel UCITS Platform ICAV -

CIBRA Event Driven Fund -EUR Institutional Class S-
MontLake UCITS Platform ICAV -

Perspective American Absolute Alpha UCITS Fund
-EUR Institutional Founder Class Pooled Shares-
MontLake UCITS Platform ICAV -

Perspective American Extended Alpha UCITS Fund
-EUR Institutional Founder Class H Pooled Shares-
Nedgroup Investments Funds plc -

Global Strategic Bond Fund -D- EUR Hedged
Otus Smaller Companies UCITS Fund plc -S- EUR
Polar Capital Funds plc -

Global Absolute Return Fund -S- EUR Hedged
QSM Asset Management ICAV -

QSM Global Equity Long/Short Fund -F EUR-
Tages International Funds ICAV -

IVCT Engadine Long/Short UCITS Fund -EUR Founder-
Wellington Management Funds (Ireland) plc -
Wellington Strategic European Equity Fund -S-

Zwischensumme

ISIN

DEOOOA411PBS

FRO013432143

IEOOBMVXIMO3

IEOOOJRL4FHO

IE0004515239

IEOO0QIT2Q81
IEOOOTOTWGENO

IEOOBFID8B95

IEOOOFDVXMEG

IEOOOBNC5MP9
IEOOBKBDBV58
IEOOBYXZ2G97

IEOOOCHKK3R9

IEO00O9TVUGE
IEOOOB43XTH5
IEOOOFTP5ZV4
IEOOBJQ2XGO7
IE0002ZQU5P1
IEOOO2HLIOS9
IEOOBDTYYL24

IE000676Q336

IEOOOQMFZZ81

IEO002KOIOQ4

IEO009GUGL14
IEOOO06BIJ45
IEOOBDTYJG20

IEOO02FJ39T4
IEO0098X58G3

IEOOB6TYHGO5

Wahrung

EUR

EUR

EUR

EUR

GBP

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR
EUR
EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR
EUR
EUR

EUR

EUR

EUR

Zugange” Abginge’
im Berichtszeitraum
232 7
2.995 3.030
4470 20.670
14.550 6.000
0 2270
126.000 0
197.200 346.200
(0] 14
620 0
0 290
7.600 15.850
9.250 0
0 69.450
152.900 0
93.100 0
0 24.000
0 0
0 0
59.600 2450
24.900 40.150
241.600 20.000
0 0
40 0
21049.800  1.485.000
173 0
82.450 2.000
531.000 627.000
119.000 4600
24.300 80.400

Bestand’

225

11.830

143.400

75150

63.430

126.000

145100

55.465

9.680

7205
42109
70.902

215258

152.900

93.100

192.000

56.100

53.400

111.500

7.750

221.600

86.800

40

19.564.800
114.421
80.450

11.119.000

14.400

162.600

Kurs

101.409,1000

1.384,3400

134,8209

126,6500

161,7000

100,1800

54,2749

149,1570

10085111

1199,2045
1835900
136,3460

14,1421

108,100

108,4300

1332300

137,0800

129,9700

103,100

169,7600

100,7749

120,2370

179.7913097

1,0069
109,3500
1614700

10296

15,1935

61,7882

1)  Sofern es sich bei den Investmentfondsanteilen um Bruchstticke handelt, wurden diese in der Darstellung auf ganze Anteile kaufmannisch gerundet.

2) NTFV = Netto-Teilfondsvermdgen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tatséchlichen Wert abweichen.

3) Einige Investmentfonds konnen, bedingt durch unterschiedliche Ruckstellungsbetrage der Zielfonds fir eine erfolgsabhéngige Vergltung zu den jeweiligen Erwerbszeitpunkten, mehrfach aufgefihrt
sein und unter Umstanden unterschiedliche Kurse aufweisen. Hinter Fondsnamen gegebenenfalls aufgeflhrte weitergehende Informationen geben entweder den Erwerbszeitpunkt an oder benennen

- wenn vorhanden - die jeweilige Serie/Tranche.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.

17

Kurswert (EUR) %-Anteil
vomNTFV?

22.817.047,50 354
22.817.047,50 3,54
16.376.742,20 254
16.376.742,20 2,54
19.333.317,06 3,00
9.517.747,50 148
11.898.643,85 185
12.622.680,00 196
7.875.287,99 122
8.273.026,57 128
9.762.387,45 152
8.640.268,42 134
7.730.72357 120
9.667.279,05 150
24.570.035,89 3,81
16.530.019,00 2,57
10.094.833,00 157
25.580.160,00 397
7.690.188,00 119
6.940.398,00 1,08
11.496.765,00 1,78
1.315.640,00 0,20
22.331.718,50 347
10.436.571,60 162
7.191.652,39 112
19.699.797,12 3,06
12.511.897,53 194
12.990.261,50 2,02
11.448.122,40 1,78
13.178.136,40 2,05
10.046.761,32 156
329.374.319.11 51,14



SAUREN GLOBAL DEFENSIV

VERMOGENSAUFSTELLUNG PER 30.06.2026 (Fortsetzung)

ISIN Wahrung
Luxemburg
Alternative Balanced Income Fund -I- LU1161205858 EUR
Alternative Balanced Income Fund -SI- LU1435064875 EUR

Aperture Investors SICAV -
European Innovation Fund -IX- EUR

BAKERSTEEL GLOBAL FUNDS SICAV -

LU2077747074 EUR

Precious Metals Fund -S- ERlIZEIESE Sl
BlueBay Funds SICAV -

BlueBay Global Sovereign Opportunities Fund -I- L2205 B
BlueBay Funds SICAV -

BlueBay Investment Grade Euro Government LU0549539178 EUR
Bond Fund -I-

Eleva UCITS Fund SICAV -

Eleva Absolute Return Dynamic Fund -S- HiZrEleier e EUR
Exane Funds 1SICAV - Exane Ceres Fund -S- LU2348417341 EUR

Fidelity Active STrategy SICAV -

Global Fund -I- USD LUO966156555 usb

Flossbach von Storch - Bond Opportunities -IT- EUR  LU1481584016 EUR
HELIUM FUND - Helium Invest -A- EUR LU1995653893 EUR
HELIUM FUND - Helium Performance -D- EUR LU1539691169 EUR

M&G (Lux) Investment Funds 1SICAV -

M&G (Lux) Optimal Income Fund -ClI- EUR Lbieniees 205
Schroder GAIA SICAV -

Contour Tech Equity -C- EUR Hedged LU CIeiE 205
SQUAD - Value -A- LUO199057307 EUR

T. Rowe Price Funds SICAV -
Euro Corporate Bond Fund -I19-

The Jupiter Global Fund SICAV -
Jupiter Dynamic Bond -I-

LU2573689044 EUR

LUO750223520 EUR

Zwischensumme

Vereinigtes Konigreich

WS Lancaster Funds -
WS Lancaster Absolute Return Fund -I-

Zwischensumme

GBOOB3SX1S66 EUR

Investmentfondsanteile

ZERTIFIKATE

Invesco Physical Markets plc /

Invesco Physical Gold ETC -A- [EREnEres B
Zertifikate

Wertpapiervermdgen

TERMINKONTRAKTE

Short-Positionen

EURO STOXX 50 Price Index Future September 2026 EUR
Swiss Market Index Future September 2026 CHF
FTSE 100 Index Future September 2026 GBP
S&P 500 Index Future September 2026 USD

Short-Positionen
Terminkontrakte

Bankguthaben - Kontokorrent®
Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten

Netto-Teilfondsvermogen in EUR

Zugénge’

Abgange”

im Berichtszeitraum

0
0

35.900

5.805

15.250

266.100

197.000

754.000

25,515

O O O O

3.030
0

0

2.805

23.900

9.350

345
13
3.100

7.900
1240
1200

554.800

6.000
0
1.414.800

695.500

616.000

47.715

310

48
23

Bestand”

8570
21

356.900

3.000

189.600

105.100

6.100
687
21530

166.700
18.375
27.930

854.400

42900
29.605
141.600

995.712

4.306.000

28.250

1)  Sofern es sich bei den Investmentfondsanteilen um Bruchstticke handelt, wurden der Darstellung auf ganze Anteile kaufménnisch gerundet.
2) NTFV =Netto-Teilfondsvermdgen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tatséchlichen Wert abweichen.
3) Die gehaltenen Bankguthaben sind nicht durch eine Einrichtung zur Sicherung der Einlagen geschuitzt. Im Fall von Bankguthaben in EUR lag der Zinssatz zum Stichtag 30.06.2026 bei 1,82 %. Darliber hinaus

wird auf die Erlauterungen zum Jahresbericht verwiesen.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Kurs

134,0200
130.854,9700

227,6590

992,4900

132,7500

170,0400

1.359,6000
12.223,2300
3325800

129,6600
1.468,6050
13813270

14134

2441600
6738500
11,9600

8,2500

29721

338,7800

Kurswert (EUR) %-Anteil
vomNTFV?

114855140 0,18
27.610.398,67 4,29
8.172.958,10 127
2.607.013,40 0,40
25.169.400,00 391
17.871.204,00 2,77
8.293.560,00 129
8.397.359,01 130
6.269.545,05 097
21.614.322,00 3,36
26.985.616,88 419
38.580.463,11 599
9.751.608,96 151
10.474.464,00 163
19.949.329,25 310
1.693.536,00 0,26
8.214.620,78 128
242.803.950,61 37,70
12.797.862,60 199
12.797.862,60 1,99
624.169.922,02 96,91
9.570.535,00 149
9.5670.5635,00 1,49
633.740.457,02 98,40
190.575,00 0,03
-16.787,61 0,00
-16.148,49 0,00
186.428,51 0,03
344.067,41 0,06
344.067,41 0,06
10.916.945,59 1,69
-788.438,75 -0,15
644.213.031,27 100,00



SAUREN GLOBAL DEFENSIV

VERMOGENSAUFSTELLUNG PER 30.06.2026 (Fortsetzung)

DEVISENTERMINGESCHAFTE

Zum 30.06.2026 standen folgende offene Devisentermingeschafte aus:

Wahrung

CHF/EUR
GBP/EUR
EUR/CHF
EUR/GBP
EUR/USD

TERMINKONTRAKTE

Short-Positionen

EURO STOXX 50 Price Index Future September 2026
Swiss Market Index Future September 2026

FTSE 100 Index Future September 2026

S&P 500 Index Future September 2026
Short-Positionen

Terminkontrakte

Wahrungskaufe
Wahrungskaufe
Wahrungsverkaufe
Wahrungsverkaufe
Wahrungsverkaufe

Wahrung

EUR
CHF
GBP
usb

Kontrahent

DZ PRIVATBANK AG
DZ PRIVATBANK AG
DZ PRIVATBANK AG
DZ PRIVATBANK AG
DZ PRIVATBANK AG

AUSGABEAUFSCHLAGE, RUCKNAHMEABSCHLAGE UND VERWALTUNGSVERGUTUNG

Angaben zu Ausgabeaufschlagen, Rlicknahmeabschlagen, der maximalen Hohe der Verwaltungsvergltung, einer etwaigen erfolgsabhangigen Verglitung sowie zu weiteren Ver-
gutungen fur Zielfondsanteile sind auf Anfrage bei der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle und den Zahlstellen kostenlos erhaltlich.

Wahrungsbetrag

2.661.000,00
1.445.000,00
800.000,00
7.145.000,00
9.400.000,00

Bestand?

Ausgabeaufschlage und Riicknahmeabschlage wurden im Berichtszeitraum vom 01.07.2025 bis zum 30.06.2026 nicht bezahit.

1) NTFV = Netto-Teilfondsvermogen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tatsachlichen Wert abweichen.
2) Sofern es sich bei den Investmentfondsanteilen um Bruchstlicke handelt, wurden diese in der Darstellung auf ganze Anteile kaufmannisch gerundet.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Kurswert (EUR) %-Anteil
vomNTFV"

2.900.025,29 0,45
1674.597,34 0,26
869.674,87 0,13
8.262.540,02 128
8.200.046,23 127
Verpflichtungen %-Anteil
(EUR) VOmNTFV"
-19.390.500,00 -3,01
-765.894,08 -0,12
-5.875.545,24 -0,91
-7.452.948,52 -116
-33.484.887,84 -5,20
-33.484.887,84 -5,20



SAUREN RUHESTANDSFONDS

ZUSAMMENSETZUNG DES NETTO-TEILFONDSVERMOGENS ENTWICKLUNG DER ANZAHL DER ANTEILE IM UMLAUF
PER 30.06.2026 (alle Angaben in EUR)
Anteilklasse A
Wertpapiervermdgen 91.015.956,83 Umlaufende Anteile zu Beginn des Berichtszeitraumes 659.121,015
(Wertpapiereinstandskosten: EUR 85.307.143,49) Ausgegebene Anteile 1449192852
Bankguthaben” 2578.738,81 . i
Zurickgenommene Anteile -177.328,361
Zinsforderungen 10.508,96 : . . P ———
» Umlaufende Anteile zum Ende des Berichtszeitraumes 1.930.985,506
Dividendenforderungen 2.04176
Forderungen aus Absatz von Anteilen 402.767,69
. . Anteilklasse H
Forderungen aus Wertpapiergeschaften 229.014,49
X . Umlaufende Anteile zu Beginn des Berichtszeitraumes 810.226,745
Forderungen aus Devisengeschéaften 350.784,88
. . Ausgegebene Anteile 62.387,120
Sonstige Aktiva? 1321 B - B
04.580.826,63 uriickgenommene Anteile -1.710,
Umlaufende Anteile zum Ende des Berichtszeitraumes 870.903,703
Verbindlichkeiten aus Riicknahmen von Anteilen -1.178.510,08 Anteilkl S
Verbindlichkeiten aus Wertpapiergeschaften -768.853,55 nieiiasse®,
L . X . Umlaufende Anteile zu Beginn des Berichtszeitraumes 1.201.611,711
Verbindlichkeiten aus Devisengeschéften -350.232,03
. . Ausgegebene Anteile 4577.065,253
Sonstige Passiva® -79.904,94
iy ——— Zurickgenommene Anteile -450.391,023
-2.377.500,60 . . . —_—
] Umlaufende Anteile zum Ende des Berichtszeitraumes 5.328.285,941
Netto-Teilfondsvermégen 92.212.326,03
Anteilklasse 0,3 FM H
Umlaufende Anteile zu Beginn des Berichtszeitraumes 0,000
Ausgegebene Anteile 31.456,330
ANTEILKLASSEN Zurickgenommene Anteile -310,000
WKN  ISIN Ausgabe- Wihrung Umlaufende Anteile zum Ende des Berichtszeitraumes 31.146,330
aufschlag
Anteilklasse A (thesaurierend) A2ANTY LU1525525306 biszu4 % EUR
Anteilklasse H (thesaurierend) A2DHDZ LU1529672922 0% EUR
Anteilklasse 0,3FM (ausschittend) ~ A40VJK LU2940381085 bis zu 4 % EUR ENTWICKLUNG DER LETZTEN DRE| GESCHAFTSJAHRE
Anteilklasse 0,3FM H (ausschittend) A410LG  LU3216221518 0% EUR
Anteilklasse A 30.06.2024 30.06.2025 30.06.2026
Netto-Teilfondsvermogen
(in Mio. EUR) 2,07 767 2427
Umlaufende Anteile 186.934 659.121 1930.986
ZURECHNUNG AUF DIE ANTEILKLASSEN PER 30.06.2026 (NettO-Mittel)aufkommen 103 549 1558
in Mio. EUR ’ ’ ’
Anteilklasse A Anteilwert (in EUR) 11,09 11,63 1257
Anteiliges Netto-Teilft 6 in EUR 24.265.721,27
nteiiges Netto-Teiffondsvermogen (in EUR) ol Anteilklasse H 30062024 30062025  30.062026
Umlaufende Anteile 1930.985,506 . .
) . Netto-Teilfondsvermdgen 1 1
Anteilwert (in EUR) 12,57 (in Mio.EUR) 816 9,95 66
Umlaufende Anteile 703.879 810.227 870.904
Anteilklasse H ?‘eﬁtﬂg"\/gggfumommen 088 130 078
in Mio. : ’ ’
Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen (in EUR) 11.655.133,35
¢ ) 8 Anteilwert (in EUR) 11,60 12,28 13,38
Umlaufende Anteile 870.903,703
Anteilwert (in EUR) 13,38 Anteilklasse 0,3 FM 27122024 30062025  30.06.2026
Netto-Teilfondsvermdgen
Anteilklasse 0,3 FM (in Mio. EUR) Auflegung 12 5597
Anteiliges Netto-Teilfondsvermagen (in EUR) 55.970.034,89 Umlaufgnde Anteile - 1201612 5.328.286
Umlaufende Anteile 5.328,285941 NS EL G - 1207 42,60
. . (in Mio. EUR)
Anteilwert (inEUR) 10,50 Anteilwert (in EUR) 10,00 10,08 10,50
Anteilklasse 0,3 FM H Anteilklasse 0,3 FM H 01.12.2025 30.06.2026
Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen (in EUR) 321.436,52 Netto-Teilfondsvermogen
. A Auflegung 0,32
Umlaufende Anteile 31146,330 (in Mio. EUR)
Anteilwert (in EUR) 10,32 Umlaufgnde Anteile - 31146
Netto-Mittelaufkommen : 032
(in Mio. EUR) ’
Anteilwert (in EUR) 10,00 10,32
1) Die gehaltenen Bankguthaben sind nicht durch eine Einrichtung zur Sicherung der Einlagen
geschutzt. Im Fall von Bankguthaben in EUR lag der Zinssatz zum Stichtag 30.06.2026 bei
1,82 %. Dartiber hinaus wird auf die Erlauterungen zum Jahresbericht verwiesen.
2) Die Position enthalt aktivierte Grindungskosten.
3) Die Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus Fondsmanagementverglitung und
Vertriebsprovision.
Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes. Entwicklungen der Vergangenheit sind keine Gewahr fur zukinftige Ergebnisse.
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SAUREN RUHESTANDSFONDS

VERANDERUNG DES NETTO-TEILFONDSVERMOGENS IM BERICHTSZEITRAUM VOM 01.07.2025 BIS ZUM 30.06.2026 (alle Angaben in EUR)

Total Anteilklasse A AnteilklasseH  Anteilklasse 0,3FM  Anteilklasse 03FMH
Netto-Teilfondsvermodgen zu Beginn des Berichtszeitraumes 29.722574,12 7.666.761,38 9.947132,41 12.108.680,33 0,00
Ordentlicher Nettoaufwand -777.639,44 -233.54897 -11.408,34 -532.490,58 -19155
Ertrags- und Aufwandsausgleich 292.202,79 91503,32 385,60 200.205,83 108,04
Mittelzufliisse aus Anteilverkéufen 66.162.987,39 17.732.867,19 805.732,54 47.303.217,11 321170,55
MittelabflUsse aus Anteilricknahmen -6.878.843,76 -2152.690,28 -2247284 -4.700.465,94 -3.214,70
Realisierte Gewinne 770.384,57 180.688,79 142.823,97 44591543 956,38
Realisierte Verluste -125.037,29 -28.063,58 -20.909,05 -75.873,12 -19154
Nettoverdnderung nicht realisierter Gewinne 4.358514,55 1.036.113,57 847.623,30 2.469.620,54 515714
Nettoverdnderung nicht realisierter Verluste -115.590,32 -27.910,15 -33.774,24 -54.029,92 123,99
Ausschuttung -1197.226,58 0,00 0,00 -1194.744,79 -2.481,79
Netto-Teilfondsvermégen zum Ende des Berichtszeitraumes 92.212.326,03 24.265.721,27 11.655.133,35 55.970.034,89 321.436,52

ERTRAGS- UND AUFWANDSRECHNUNG IM BERICHTSZEITRAUM VOM 01.07.2025 BIS ZUM 30.06.2026 (alle Angaben in EUR)

Total Anteilklasse A Anteilklasse H Anteilklasse 0,3FM  Anteilklasse 03FMH
Ertrage
Ertrége aus Investmentfondsanteilen 6.818,38 1642,02 1.089,97 407524 115
Bankzinsen 37.258,76 891914 6.799,66 21.490,27 49,69
Bestandsprovisionen 4315254 10.330,92 763719 2512753 56,90
Ertragsausgleich 40.823,88 12.536,14 460,86 27.671,00 155,88
Ertrage insgesamt 128.053,56 33.428,22 15.987,68 78.364,04 273,62
Aufwendungen
Zinsaufwendungen -1.396,63 -338,40 -254.26 -802,05 -192
Verwaltungsvergitung / Fondsmanagementvergltung -259.557,38 -712.43147 -11.740,51 -175.29324 -92,16
Verwahrstellenverglitung -19.52129 -4.658,49 -3.579,21 -1.257,59 -26,00
Zentralverwaltungsstellenvergltung -1.759,43 -2.806,48 -214281 -6.794,23 -15,91
Vertriebsstellenprovision -231.356,43 -67.645,78 0,00 -163.710,65 0,00
Taxe d'abonnement -22.359,54 -5.344,93 -4.032,32 -12.951,15 -3114
Ver6ffentlichungs- und Prifungskosten -11.361,14 -2.569,30 -2.023,93 -6.750,20 -17,71
Register- und Transferstellenvergitung -9.192,85 -5.42829 -1243,95 -2.508,53 -12,08
Staatliche Gebuhren -529,87 -116,26 -90,90 -321,98 -0,73
Abschreibung Griindungskosten -26,20 -6,84 -523 -14.13 0,00
Sonstige Aufwendungen” -5.605,57 -1591,49 -1436,44 -2574,04 -3,60
Aufwandsausgleich -333.026,67 -104.039,46 -846,46 -227.876,83 -263,92
Aufwendungen insgesamt -905.693,00 -266.977,19 -27.396,02 -610.854,62 -465,17
Ordentlicher Nettoaufwand -777.639,44 -233.548,97 -11.408,34 -532.490,58 -191,55
Transaktionskosten im Geschéftsjahr gesamt? 29.093,53
Total Expense Ratio in Prozent? 1,14 0,24 11 0,14®
Laufende Kosten in Prozent? 2,22 1,32 2,18 -

1)  Die Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus allgemeinen Verwaltungskosten und Lagerstellengebuhren.

2) Siehe Erlauterungen zum Jahresbericht.
3)  Furden Zeitraum 2. Dezember 2025 bis 30. Juni 2026.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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SAUREN RUHESTANDSFONDS

VERMOGENSAUFSTELLUNG PER 30.06.2026

INVESTMENTFONDSANTEILE®

Deutschland

FS Colibri Event Driven Bonds -FSCEDB-
K&K - Wachstum & Innovation--

Zwischensumme

Irland

Baillie Gifford Worldwide Funds plc -

Baillie Gifford Worldwide Asia ex Japan Fund -B- EUR
CIM Investment Fund ICAV -

CIM Dividend Income Fund -I- USD

CORUM Butler Credit Strategies ICAV -

Butler Credit Opportunities Fund -Institutional Class A-
Ennismore Smaller Companies plc -

Ennismore European Smaller Companies Fund -GBP A-

(GBP)

Ennismore Smaller Companies plc -

Ennismore Global Smaller Companies Fund -E-
Genfunds Global plc -

Ardtur European Focus Fund -A-

Heptagon Fund ICAV -

Driehaus US Micro Cap Equity Fund -C-

IAM Investments ICAV -

Calibrate European Equity Long/Short UCITS

Fund -l EUR-

IAM Investments ICAV -
Riposte Global Opportunity UCITS Fund -H EUR-

INRIS UCITS plc - InRIS Parus -X- EUR Hedged

KLUCITS ICAV -

KL Event Driven UCITS Fund -B- EUR Hedged

Lazard Global Investment Funds plc -
Lazard Rathmore Alternative Fund -N- EUR Hedged

Man Funds plc - Man Dynamic Income -IF H EUR-
Man Funds plc - Man Global Credit Value -IL HEUR-
Man Funds plc - Man Global Credit Value -ILF H EUR-

Man Funds plc -

Man Global Investment Grade Opportunities

-IFH EUR-
Man Funds VI plc -

Man Credit Opportunities Alternative -INF H EUR-

Man Funds VI plc -

Man Credit Opportunities Alternative -IXXN H EUR-
MontLake Oriel UCITS Platform ICAV -

CIBRA Event Driven Fund -EUR Institutional Class S-
MontLake UCITS Platform ICAV -

Perspective American Absolute Alpha UCITS Fund
-EUR Institutional Founder Class Pooled Shares-
MontLake UCITS Platform ICAV -

Perspective American Extended Alpha UCITS Fund
-EUR Institutional Founder Class Pooled Shares-
Nedgroup Investments Funds plc -

Global Strategic Bond Fund -D- EUR Hedged
Neuberger Berman Investment Funds plc -
Neuberger Emerging Markets Equity Fund -15- USD
New Capital UCITS Fund plc -

New Capital Asia Future Leaders Fund -O-

Otus Smaller Companies UCITS Fund plc -S- EUR
Polar Capital Funds plc -

Global Absolute Return Fund -S- EUR Hedged
QSM Asset Management ICAV -

QSM Global Equity Long/Short Fund -F EUR-
Tages International Funds ICAV - IVCT Engadine
Long/Short UCITS Fund -EUR Founder-
Wellington Management Funds (Ireland) plc -
Wellington Strategic European Equity Fund -S-

Zwischensumme

ISIN

DEOOOA411PBS
DEOOOA3ERMH8

IEOOBZOOWJ76
IEOOBFXSOD88

IEOOBMVXIMO3

IE0004515239

IEO00QIT2Q81
IEOOOTOTWGENO

IEOOBDB53K54

IEOOOFDVXMEG

IEOOOBNC5MP9
IEOOBKBDBV58
IEOOBYXZ2G97

IEOOOCHKK3R9

IEO00230XXL4
IEO00O9TVUG6
IEOOOB43XTH5

IEOOOFTP5ZV4

IE0002ZQU5P1
IEOOO2HLIOS9

IE000676Q336

IEOOOQMFZZ81

IEOOOHAOMM51

IEO009GUGL14
IEOOOXUJMVMS

IEOOBGSXT502
IEOOO06BIJ45
IEOOBDTYJG20

IEO002FJ39T4
IE00098X58G3

IEOOB6TYHGO5

Wahrung

EUR
EUR

EUR
UsSD

EUR

GBP

EUR
EUR

usb

EUR

EUR
EUR
EUR

EUR

EUR
EUR
EUR

EUR

EUR
EUR

EUR

EUR

EUR

EUR
usbD

usbD
EUR
EUR

EUR
EUR

EUR

Zugénge”  Abginge’
im Berichtszeitraum
40 10
4135 2.800
25.400 0
36.900 33.400
11.640 0
3.810 0
15.550 1.080
26.240 0
2765 0
1230 0
800 0
6.340 660
5417 0
15.550 3.250
6.305 0
12150 0
35.500 0
0 0
0 0
19.220 0
52.350 0
8.150 0
8220 0
2.631.000 0
80.000 0
5.040 1.600
9.418 0
15.650 0
1.067.900 0
17.700 0
23.190 3.700

Bestand’

30
2920

25.400

34.300

18.340

5.830

14.470

48.840

3.730

1.850

800
8.790
8.663

25334

7470
12150
35.500

6.250

6.900

22120

52.350

14.900

14.625

2.631.000

80.000

3.440
13.831
15.650

1.746.000

17.700

33.730

Kurs

101.409,1000
146,1900

28,1331
219880

134,8209

161,7000

100,1800
54,2749

666,6233

1.008 5111

11992045
1835900
136,3460

14,1421

186,8600
108,100
108,4300

1332300

129,9700
103,100

100,7749

120,2370

177,4322

10069
9,2900

247,0800
109,3500
1614700

10296
1151935

61,7882

1)  Sofern es sich bei den Investmentfondsanteilen um Bruchstticke handelt, wurden diese in der Darstellung auf ganze Anteile kaufmannisch gerundet.

2) NTFV =Netto-Teilfondsvermogen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tatséchlichen Wert abweichen.

3) Einige Investmentfonds konnen, bedingt durch unterschiedliche Rickstellungsbetrage der Zielfonds fur eine erfolgsabhéngige Vergitung zu den jeweiligen Erwerbszeitpunkten, mehrfach aufgefiihrt sein
und unter Umstanden unterschiedliche Kurse aufweisen. Hinter Fondsnamen gegebenenfalls aufgefuhrte weitergehende Informationen geben entweder den Erwerbszeitpunkt an oder benennen

- wenn vorhanden - die jeweilige Serie/Tranche.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Kurswert (EUR) %-Anteil
vomNTFV?

3.042.273,00 330
426.874,80 0,46
3.469.147,80 3,76
714.580,74 o, 77
660.352,63 0,72
2.472.615,31 2,68
1.093.632,25 119
1.449.604,60 157
2.650.786,12 287
217713415 2,36
1.865.74554 2,02
959.363,60 104
1.613.756,10 1,75
1181209,47 128
2.891.707,35 314
1.395.844,20 151
1.313.536,50 142
3.849.265,00 417
832.687,50 0,90
896.793,00 0,97
2.280.793,20 247
5.275.566,17 572
1.791.531,30 194
2.594.945,93 2,81
2.649.153,90 287
650.731,11 0,71
744.203,84 0,81
1512.458,12 164
2.527.00550 274
1.797.681,60 195
2.038.924,95 221
2.084.115,99 226
53.965.725,67 58,49



SAUREN RUHESTANDSFONDS

VERMOGENSAUFSTELLUNG PER 30.06.2026 (Fortsetzung)

ISIN Wiahrung Zugange'  Abgénge’ Bestand’ Kurs  Kurswert (EUR) %-Anteil
im Berichtszeitraum vomNTFV?

Luxemburg
Alternative Balanced Income Fund -I- LU1161205858 EUR 3.030 0 7.850 134,0200 1.052.057,00 114
Aperture Investors SICAV -
Small Cap Innovation Fund -IX- EUR LU2403400380 EUR 9.000 0 9.000 1019300 917.370,00 0,99
BAKERSTEEL CLOtEAL FUNES S - LU1128913586 USD 570 60 510 9924900 44319228 0,48
Precious Metals Fund -S-
BlueBay Funds SICAV -
BlueBay Global Sovereign Opportunities Fund -I- LU1337225053 EUR 10.115 0 19.100 132,7500 2.535.525,00 2,75
BlueBay Funds SICAV -
BlueBay Investment Grade Euro Government LU0549539178 EUR 8.850 1100 10.790 170,0400 1.834.731,60 199
Bond Fund -I-
Eleva UCITS Fund SICAV -
Eleva Absolute Return Dynamic Fund -S- LU2730316184 EUR 802 0 1.355 1.359,6000 1.842.258,00 200
RSN LUO966156555  USD 2505 o 4,090 3325800 1191.009,72 129
Global Fund -I- USD
Flossbach von Storch -
Bond High Conviction-YT- EUR LU3072258083 EUR 36.400 1.600 34.800 102,4600 3.565.608,00 387
HELIUM FUND - Helium Invest -A- EUR LU1995653893 EUR 1485 100 2285 1.468,6050 3.355.762,43 364
HELIUM FUND - Helium Performance -D- EUR LU1539691169 EUR 2349 2.070 1925 1.381,3270 2.659.054,48 2,88
HELIUM FUND - Helium Selection -S- EUR LUI2771768 EUR 1297 0 1297 2.039,1530 2644.78144 287
Schroder GAIA SICAV -
Carion; TeehnlEabiy<c- B LU1725200817 EUR 9.910 5.430 7.760 2441600 1.894.681,60 205
SQUAD - Growth -SI- LU2994504145  EUR 875 500 925 686,4600 634.975,50 0,69
SQUAD - Special Situations -X- LU1685651785 EUR 17.010 0 28250 104,0500 2.939.41250 319
The Independent UCITS Platform SICAV - LU2394143205  EUR 3540 0 6685 1800884  1203.890,95 131
Zennor Japan Fund -I- EUR
Zwischensumme 28.714.310,50 31,14
Vereinigtes Konigreich
The Mulben Investment Funds -
The VT De Lisle American Fund -B- GB0O0B4X7J424  USD 104.800 0 193.600 8,0570 1.365.766,21 148
WS Lancaster Funds -
WS Lancaster Absolute Return Fund -- GBOOB3SX1S66 ~ EUR 427.900 0 699.700 29721 2.079.578,37 226
Zwischensumme 3.445.344,58 3,74
Investmentfondsanteile 89.694.528,56 97,13
ZERTIFIKATE
Invesco Physical Markets plc /
Invesco Physical Gold ETC -A- IEOOB579F325 EUR 1.450 445 3.215 338,7800 1.089.177,70 118
Zertifikate 1.089.177,70 1,18
AKTIEN, ANRECHTE UND GENUSSSCHEINE
BlackRock World Mining Trust plc GB0005774855 GBP 32.000 0 32.000 89500 332.250,58 0,36
Aktien, Anrechte und Genussscheine 332.250,58 0,36
Wertpapiervermégen 91.015.956,83 98,67
Bankguthaben - Kontokorrent® 2.578.738,81 2,80
Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten -1.382.369,61 -1,47
Netto-Teilfondsvermdgenin EUR 92.212.326,03 100,00

AUSGABEAUFSCHLAGE, RUCKNAHMEABSCHLAGE UND VERWALTUNGSVERGUTUNG

Angaben zu Ausgabeaufschlagen, Rlicknahmeabschlagen, der maximalen Hohe der Verwaltungsvergltung, einer etwaigen erfolgsabhangigen Vergltung sowie zu weiteren
Vergltungen flr Zielfondsanteile sind auf Anfrage bei der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle und den Zahlstellen kostenlos erhéltlich.

Ausgabeaufschlage und Rlicknahmeabschlage wurden im Berichtszeitraum vom 01.07.2025 bis zum 30.06.2026 nicht bezahlt.

1)  Sofern es sich bei den Investmentfondsanteilen um Bruchstticke handelt, wurden diese in der Darstellung auf ganze Anteile kaufmannisch gerundet.

2) NTFV =Netto-Teilfondsvermogen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tatséchlichen Wert abweichen.

3) Die gehaltenen Bankguthaben sind nicht durch eine Einrichtung zur Sicherung der Einlagen geschutzt. Im Fall von Bankguthaben in EUR lag der Zinssatz zum Stichtag 30.06.2026 bei 1,82 %. Darlber
hinaus wird auf die Erlauterungen zum Jahresbericht verwiesen.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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SAUREN GLOBAL BALANCED

ZUSAMMENSETZUNG DES NETTO-TEILFONDSVERMOGENS

PER 30.06.2026 (alle Angaben in EUR)

Wertpapiervermogen
(Wertpapiereinstandskosten: EUR 492.606.463,90)
Bankguthaben”

Nicht realisierte Gewinne aus Terminkontrakten
Zinsforderungen

Dividendenforderungen

Forderungen aus Absatz von Anteilen

Forderungen aus Devisengeschaften

Sonstige Aktiva?

Verbindlichkeiten aus Riicknahmen von Anteilen
Nicht realisierte Verluste aus Devisentermingeschaften
Verbindlichkeiten aus Wertpapiergeschéaften
Verbindlichkeiten aus Devisengeschéaften

Sonstige Passiva®

Netto-Teilfondsvermégen

ANTEILKLASSEN

WKN  ISIN
Anteilklasse A (thesaurierend) 930920 LU0106280836
Anteilklasse B (ausschtittend) AMTP  LUI057097732

Anteilklasse C (ausschtittend)
Anteilklasse D (ausschuttend)
Anteilklasse H (thesaurierend)

AIH595 LU0580224623
AOMZ0S LU0318491288
A2JNS1  LU1837045910

610.558.388,55

7.206.214,28

18.445,00

48.263,83

15.527,10

1.905.492,33
1227.747,08

819,562
620.980.897,69

-651581,75
-54.049,76
-1834.300,32
-1225.812,10
-599.409,32

-4.265.153,25
616.715.744,44

Ausgabe- Wahrung

aufschlag
bis zu5 %
bis zu5 %
biszu5 %
0%
0%

Anteilklasse 0,35 FM (ausschiittend) A41QLF LU3216221609 biszu5 %

ZURECHNUNG AUF DIE ANTEILKLASSEN PER 30.06.2026

Anteilklasse A

Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen (in EUR)
Umlaufende Anteile

Anteilwert (in EUR)

Anteilklasse B

Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen (in EUR)
Umlaufende Anteile

Anteilwert (in EUR)

Anteilklasse C

Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen (in EUR)
Umlaufende Anteile

Anteilwert (in EUR)

Anteilwert (in CHF)?

Anteilklasse D

Anteiliges Netto-Teilfondsvermdgen (in EUR)
Umlaufende Anteile

Anteilwert (in EUR)

Anteilklasse H

Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen (in EUR)
Umlaufende Anteile

Anteilwert (in EUR)

Anteilklasse 0,35 FM

Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen (in EUR)
Umlaufende Anteile

Anteilwert (in EUR)

EUR
EUR
CHF
EUR
EUR
EUR

515.267.794,82
19.616.569,042

26,27

1.391.520,72
749.859,705

15,19

4130.416,49
266.817,770

15,48
14,29

55.631.254,81
3.665.757,711

15,18

26.263.285,80
1.786.865,653

14,70

4.031.471,80
385.844,091

10,45

1) Die gehaltenen Bankguthaben sind nicht durch eine Einrichtung zur Sicherung der Einlagen
geschutzt. Im Fall von Bankguthaben in EUR lag der Zinssatz zum Stichtag 30.06.2026 bei
1,82 %. Darliber hinaus wird auf die Erlauterungen zum Jahresbericht verwiesen.

2) Die Position enthélt aktivierte Griindungskosten.

3) Die Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus Fondsmanagementvergtitung und

Vertriebsprovision.
4) umgerechnete Devisenkurse in Euro:
per 30.06.2024 per 30.06.2025

1EUR=0,9606 CHF 1EUR=0,9367 CHF

per 30.06.2026
1EUR=0,9233 CHF

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.

ENTWICKLUNG DER ANZAHL DER ANTEILE IM UMLAUF

Anteilklasse A

Umlaufende Anteile zu Beginn des Berichtszeitraumes
Ausgegebene Anteile

Zurickgenommene Anteile

Umlaufende Anteile zum Ende des Berichtszeitraumes

Anteilklasse B

Umlaufende Anteile zu Beginn des Berichtszeitraumes
Ausgegebene Anteile

Zurickgenommene Anteile

Umlaufende Anteile zum Ende des Berichtszeitraumes

Anteilklasse C

Umlaufende Anteile zu Beginn des Berichtszeitraumes
Ausgegebene Anteile

Zurickgenommene Anteile

Umlaufende Anteile zum Ende des Berichtszeitraumes

Anteilklasse D

Umlaufende Anteile zu Beginn des Berichtszeitraumes
Ausgegebene Anteile

Zurickgenommene Anteile

Umlaufende Anteile zum Ende des Berichtszeitraumes

Anteilklasse H

Umlaufende Anteile zu Beginn des Berichtszeitraumes
Ausgegebene Anteile

Zuriickgenommene Anteile

Umlaufende Anteile zum Ende des Berichtszeitraumes

Anteilklasse 0,35 FM

Umlaufende Anteile zu Beginn des Berichtszeitraumes
Ausgegebene Anteile

Zurickgenommene Anteile

Umlaufende Anteile zum Ende des Berichtszeitraumes

18.713.425,995

2.202.476,625

-1.299.333578
19.616.5669,042

689.943,766

13.126,877

-563.210,938
749.859,705

246.620,986
36.749,665
-16.552,881

266.817,770

3.579.052,494

436.602567
-349.897,350

3.665.757,711

1541.370,538

695.644,117

-450.149,002
1.786.865,653

0,000

389.049,429

-3.205,338
385.844,091

ENTWICKLUNG DER LETZTEN DREI GESCHAFTSJAHRE

Anteilklasse A

Netto-Teilfondsvermadgen (in Mio. EUR) 42754
Umlaufende Anteile 19120197 18
Netto-Mittelaufkommen (in Mio. EUR) -18,39
Anteilwert (in EUR) 22,36

Anteilklasse B

30.06.2024 30.06.2025 30.06.2026

440,73 515,27
713426 19.616.569
9,23 2284
2355 26,27

30.06.2024 30.06.2025 30.06.2026

Netto-Teilfondsvermagen (in Mio. EUR) 9,53 956 1,39
Umlaufende Anteile 713.599 689.944 749.860
Netto-Mittelaufkommen (in Mio. EUR) -055 -0,32 0,86
Anteilwert (in EUR) 13,35 13,85 15,19

Anteilklasse C

Netto-Teilfondsvermagen (in Mio. EUR) 454
Umlaufende Anteile 330.222
Netto-Mittelaufkormmen (in Mio. EUR) 150
Anteilwert (in EUR) 13,74
Anteilwert (in CHF)? 13,20

Anteilklasse D

30.06.2024 30.06.2025 30.06.2026

351 413
246.621 266.818
-116 031
14,24 15,48
1334 14,29

30.06.2024 30.06.2025 30.06.2026

Netto-Teilfondsvermadgen (in Mio. EUR) 79,39 4967 55,63
Umlaufende Anteile 5.919.435 3579.052 3.665.758
Netto-Mittelaufkormmen (in Mio. EUR) -0,12 -3224 137
Anteilwert (in EUR) 13,41 13,88 15,18

Anteilklasse H

30.06.2024 30.06.2025 30.06.2026

Netto-Teilfondsvermagen (in Mio. EUR) 16,65 20,24 26,26
Umlaufende Anteile 1339.747 1541.37 1.786.866
Netto-Mittelaufkommen (in Mio. EUR) -147 2,63 334
Anteilwert (in EUR) 12,43 13,13 14,70

Anteilklasse 0,35 FM

01122025 30.06.2026

Netto-Teilfondsvermdgen (in Mio. EUR) Auflegung 4,03
Umlaufende Anteile - 385.844
Netto-Mittelaufkommen (in Mio. EUR) - 397
Anteilwert (in EUR) 10,00 10,45

Entwicklungen der Vergangenheit sind keine Gewahr fur zukinftige Ergebnisse.



SAUREN GLOBAL BALANCED

VERANDERUNG DES NETTO-TEILFONDSVERMOGENS IM BERICHTSZEITRAUM VOM 01.07.2025 BIS ZUM 30.06.2026 (alle Angaben in EUR)

Netto-Teilfondsvermodgen zu Beginn des Berichtszeitraumes
Ordentlicher Nettoaufwand

Ertrags- und Aufwandsausgleich

Mittelzufliisse aus Anteilverkaufen

MittelabflUsse aus Anteilricknahmen

Realisierte Gewinne

Realisierte Verluste

Nettoverdnderung nicht realisierter Gewinne
Nettoverdnderung nicht realisierter Verluste

Ausschittung

Netto-Teilfondsvermégen zum Ende des Berichtszeitraumes

Netto-Teilfondsvermodgen zu Beginn des Berichtszeitraumes
Ordentlicher Nettoaufwand

Ertrags- und Aufwandsausgleich

Mittelzufliisse aus Anteilverkaufen

MittelabflUsse aus Anteilricknahmen

Realisierte Gewinne

Realisierte Verluste

Nettoveranderung nicht realisierter Gewinne
Nettoverdnderung nicht realisierter Verluste

Ausschittung

Netto-Teilfondsvermégen zum Ende des Berichtszeitraumes

Total Anteilklasse A Anteilklasse B Anteilklasse C
523.717.860,21 440.730.244,83 9.558.63311 3.512.708,66
-5.591.596,07 -4.617.822,80 -105.767,18 -39.5626,13
159.723,99 122.319,69 2.754,89 1.963,90
T77.747.302,25 55.295.274,46 1636.545,13 556.319,89
-45.064.874,28 -32.456.637,63 -780.169,01 -249104,38
36.885.441,86 30.888.583,41 682.364,37 305.199,28
-2.475.802,73 -2.041.110,90 -45.235,72 -54.174,59
31572.930,87 26.542.703,70 596.704,39 204.996,53
908.712,88 804.240,06 18.064,28 -45.694,01
-1143.954,54 0,00 -172.37354 -62.272,66
616.715.744,44 516.267.794,82 11.391.520,72 4130.416,49

25

Anteilklasse D

Anteilklasse H

Anteilklasse 0,35 FM

49.671593,67 20.244.679,94 0,00
-663.667,69 -150.473,33 -14.338 94
20.660,35 6.18534 5.839,82
6.470.696,10 9.781.677,78 4.006.788,89
-5.101.939,30 -6.443.880,89 -33.143,07
334124313 154972453 118.327,14
-222.264,37 -104.056,83 -8.960,32
2.883.966,58 1335.107,85 9.451,82
84.1565,90 4432141 3.62524
-853.189,56 0,00 -56.118,78
55.631.254,81 26.263.285,80 4.031.471,80



SAUREN GLOBAL BALANCED

ERTRAGS- UND AUFWANDSRECHNUNG IM BERICHTSZEITRAUM VOM 01.07.2025 BIS ZUM 30.06.2026 (alle Angaben in EUR)

Total Anteilklasse A Anteilklasse B Anteilklasse C
Ertrége
Ertrége aus Investmentfondsanteilen 62.64216 5248112 1.165,26 416,39
Ertrage aus Quellensteuerrlickerstattung 14.708,94 12.372,80 270,82 98,43
Bankzinsen 158.457,19 132.749,66 294580 1.056,20
Bestandsprovisionen 491.002,49 411.866,87 913554 3.273,88
Ertragsausgleich 21446,00 16.724,85 393,21 258,98
Ertrége insgesamt 748.256,78 626.195,30 13.910,63 5.103,88
Aufwendungen
Zinsaufwendungen -9.937,87 -8.347,16 -185,96 -66,14
Verwaltungsvergitung / Fondsmanagementvergiitung -2.927.858,76 -2.440.533,78 -54.293,53 -19.375,28
Verwahrstellenverglitung -181.365,28 -152.212,74 -3.382,96 -1207,71
Zentralverwaltungsstellenverglitung -106.852,26 -89.674,42 -1.992,90 -711,60
Vertriebsstellenprovision -2628.833,74 -2166.495,73 -48197,84 -17.199,75
Taxe d'abonnement -196.086,71 -164.552,67 -3.656,70 -1.306,25
Veroffentlichungs- und Prafungskosten -43.457,77 -36.474,84 -815,21 -287,19
Register- und Transferstellenvergliitung -44.769,40 -33.094,98 -2.851,48 -1.281,72
Staatliche GebUhren -3.949,99 -3.303,37 -74,02 -26,29
Abschreibung Griindungskosten -1625,68 -1.365,48 -29,79 -10,95
Sonstige Aufwendungen” -13.945,40 -8.918,39 -1.049,32 -934,25
Aufwandsausgleich -181.169,99 -139.044,54 -3.148,10 -2.222,88
Aufwendungen insgesamt -6.339.852,85 -5.244.018,10 -119.677,81 -44.630,01
Ordentlicher Nettoaufwand -5.591.596,07 -4.617.822,80 -105.767,18 -39.526,13
Transaktionskosten im Geschaftsjahr gesamt? 29.191,35
Total Expense Ratio in Prozent? 1,07 1,10 1,12
Laufende Kosten in Prozent? 2,07 2,10 2,12

Anteilklasse D Anteilklasse H Anteilklasse 0,35 FM

Ertrége
Ertrége aus Investmentfondsanteilen 5.685,16 2.686,16 208,07
Ertrége aus Quellensteuerrlickerstattung 1.394,70 57219 0,00
Bankzinsen 14.215,96 6.905,42 584,15
Bestandsprovisionen 44.485,68 20.820,51 1.420,01
Ertragsausgleich 224391 881,67 943,38
Ertrage insgesamt 68.025,41 31.865,95 3.165,61
Aufwendungen
Zinsaufwendungen -909,25 -412,74 -16,62
Verwaltungsvergitung / Fondsmanagementvergltung -263.271,20 -148.628,94 -1.756,03
Verwahrstellenvergitung -16.476,73 -7.627,80 -457,34
Zentralverwaltungsstellenvergltung -9.702,28 -4.496,61 -274,45
Vertriebsstellenprovision -389.50114 0,00 -7.439,28
Taxe d'abonnement -17.78185 -8.264,95 -524,29
Ver6ffentlichungs- und Prifungskosten -3.939,73 -1.853,99 -86,81
Register- und Transferstellenvergitung -4.978,92 -2.453,69 -108,61
Staatliche Gebuhren -352,98 -180,99 -1234
Abschreibung Griindungskosten -147,44 -68,04 -3,98
Sonstige Aufwendungen” 172732 -1284,52 -31,60
Aufwandsausgleich -22.904,26 -7.067,01 -6.783,20
Aufwendungen insgesamt -731.693,10 -182.339,28 -17.494,55
Ordentlicher Nettoaufwand -663.667,69 -150.473,33 -14.338,94
Total Expense Ratio in Prozent? 1,37 0,73 0,412
Laufende Kosten in Prozent? 2,38 1,74 -

1)  Die Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus LagerstellengebUhren und allgemeinen Verwaltungskosten.
2) Siehe Erlduterungen zum Jahresbericht.
3)  Furden Zeitraum 2. Dezember 2025 bis 30. Juni 2026.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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SAUREN GLOBAL BALANCED

VERMOGENSAUFSTELLUNG PER 30.06.2026

ISIN Wiahrung  Zugénge’ Abgénge” Bestand’ Kurs  Kurswert (EUR) %-Anteil
im Berichtszeitraum vomNTFV?

INVESTMENTFONDSANTEILE®
Deutschland
FS Colibri Event Driven Bonds -FSCEDB- DEOOOA41IPB5  EUR 189 10 179 101.409,1000 18.152.228,90 294
Zwischensumme 18.152.228,90 2,94
Irland
el e IEOOBZOOWJ76 EUR 107.500 o 107.500 281331 3.024.30825 0,49

Baillie Gifford Worldwide Asia ex Japan Fund -B- EUR

Brown ﬁgﬁzgg Pl 4 [EO0OLP6WBO6 USD 482200 0 482200 14700 484268803 079
Gminvestment Fund GAV- o IEOOBFXSOD88 ~ USD 0 316.700 233934 219880 450376075 073

Comgest Growth plc -

IEOOBZORSN48  EUR 94.300 20.000 550.200 17,1200 9.419.424,00 163
Comgest Growth Japan -I- EUR
CORUM Butler Credit Strategies ICAV -
Butier Credit Opporturities Furd nsttutionsl Class A- IEOOBMVXIMO3  EUR 9.500 3.100 115.200 134,8209 15.531.367,68 252
Ennismore Smaller Companies plc -
Ennismore European Smaller Companies Fund IE0004515239 GBP 0 1540 51578 161,7000 9.675.375,78 157
-GBP A- (GBP)
Ennismore Smaller Companies plc -
Ennismore Global Smaller Companies Fund - EUR IEO00QIT2Q81 EUR 115.750 8.200 107.550 100,1800 10.774.359,00 1,75
Genfunds Global plc - IEOOOTOIWENO ~ EUR 5.000 171700 376500 542749  20.434.49985 331
Ardtur European Focus Fund -A-
Heptagon Fund ICAV -
BrichaiisUS Micro Cap Equity Fund-C- IEOOBDB53K54  USD 2.700 17.380 31170 666,6233 18.193.370,34 295
IAM Investments ICAV - Calibrate European Equity
Long/Short UCITS Fund -l EUR- IEOOOFDVXME6 ~ EUR 1.350 0 12.000 1.008 5111 12.102.133,20 196
IAM Investments ICAV -
Riposte Giobal Opportunity UCITS Fund -HEUR- IEOOOBNCEMPY9  EUR 5250 0 5250 1199,2045 6.295.823,63 1,02
InRIS UCITS plc - R Parus Fund -X- EUR Hedged IEOOBKBDBV58  EUR 17.600 14.450 61108 183,5900 11.218.776,23 182
KLUCITS ICAV -
KL Event Driven UCITS Fund -B- EUR Hedged IEOOBYXZ2G97  EUR 15 3.000 65.497 136,3460 8.930.268,95 1,45
Lazard Global Investment Funds plc -
Lazard Rathmore Altemative Fund -N- EUR Hedged IEOOOCHKK3R9  EUR 0 83.500 147.618 14,1421 16.849.417,10 2,73
Man Funds plc - Man Dynamic Income -IF H EUR- IE000230XXL4  EUR 0 2400 53.500 186,8600 9.997.010,00 162
Man Funds plc - Man Global Credit Value -IL H EUR- IEO00O9TVUB6  EUR 20.000 0 20.000 108,1100 2162.200,00 0,35
Man Funds plc - Man Global Credit Value -ILFHEUR- ~ [EOOOB43XTH5  EUR 179.000 0 179.000 108,4300 19.408.970,00 315
Man Funds plc -
VEnEEe s e s s O rse el FEL B IEOOOFTP5ZV4  EUR 0 3.350 94.400 133,2300 12.576.912,00 204
Man Funds plc - Man Global Resources Equity -IFEUR-  IEOOOCWE9MTO  EUR 7.650 0 7.650 186,9000 1.429.785,00 023
Man Funds Vi plc -
Man Credit Opportunities Alternative INFHEUR- IEO002ZQU5P1  EUR 0 0 53.400 129,9700 6.940.398,00 113
Man Funds Vi plc -
Man Credit Opportunities Altemiative -XXN H EUR- IEOOO2HLIOSS EUR 28.550 0 95.100 103,1100 9.805.761,00 159
ol el Ciiel UEITS Pladioln G- CIERS - eopmecmmres muE 226,300 5000 221300 1007749  22301486,03 362

Event Driven Fund -EUR Institutional Class S-
MontLake UCITS Platform ICAV -
Perspective American Absolute Alpha UCITSFund ~ IEOOOQMFZZ81  EUR 0 0 86.800 120,2370 10.436.571,60 1,69
-EUR Institutional Founder Class Pooled Shares-

MontLake UCITS Platform ICAV -

Perspective American Extended Alpha UCITSFund  IEOO02KOIOQ4  EUR 4 6 120 179.791,3097 21574.957,16 350
-EUR Institutional Founder Class H Pooled Shares-

MontLake UCITS Platform ICAV -

Perspective American Extended Alpha UCITS Fund IEOOOHAOMM51  EUR 7.600 9.850 49.750 177,4322 8.827.251,95 143
- EUR Institutional Founder Class Pooled Shares -
Neuberger Berman Investment Funds plc -

e e 2 Ve i g el 5 UE) IEOOOXUJMVM5  USD 527.000 0 527.000 9,2900 4.286.691,18 0,70
New Capital UCITS Fund plc -

st R S e A Ry IEOOBGSXT502  USD 0 47.700 14.050 247,0800 3.039.553,45 049
Otus Smaller Companies UCITS Fund plc -S- EUR IEO0006BIJ45  EUR 177 0 99.305 109,3500 10.859.006,01 1,76
Polar Capital Funds plc - Asian Stars Fund -S- EUR IEOOBG430QK81  EUR 364.900 0 364.900 241100 8.797.739,00 143
Polar Capital Funds plc -

@l e e e e S U e el IEOOBDTYJG20  EUR 105.500 0 105500 161,4700 17.035.085,00 2,76
QSM Asset Management ICAV -

QSM Global Equity Long/Short Fund -F EUR- IEO002FJ39T4  EUR 1533.600 2111.000 1.904.000 10296 12.256.358,40 1,99
Tages International Funds ICAV - IVCT Engadine

Long/Short UCITS Fund ~EUR Founder- IEOO098X58G3 EUR 112100 2.200 109.900 115,1935 12.659.765,65 2,05
OB AR LD 2 ) 2.5 IEOOBBTYHGY5 ~ EUR 25680 25300 420380 617882 2597452352 421
Wellington Strategic European Equity Fund -S-

Zwischensumme 372.165.597,74 60,36

1)  Sofern es sich bei den Investmentfondsanteilen um Bruchstticke handelt, wurden diese in der Darstellung auf ganze Anteile kaufmannisch gerundet.

2) NTFV = Netto-Teilfondsvermogen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tatsachlichen Wert abweichen.

3) Einige Investmentfonds kénnen, bedingt durch unterschiedliche Ruickstellungsbetrage der Zielfonds flr eine erfolgsabhéngige Verglitung zu den jeweiligen Erwerbszeitpunkten, mehrfach aufgefihrt sein und
unter Umstanden unterschiedliche Kurse aufweisen. Hinter Fondsnamen gegebenenfalls aufgefihrte weitergehende Informationen geben entweder den Erwerbszeitpunkt an oder benennen - wenn vorhanden -
die jeweilige Serie/Tranche.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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SAUREN GLOBAL BALANCED

VERMOGENSAUFSTELLUNG PER 30.06.2026 (Fortsetzung)

ISIN Wiahrung Zugange’ Abgénge’ Bestand’ Kurs  Kurswert (EUR) %-Anteil
im Berichtszeitraum vom NTFV?

Luxemburg
AB SICAV | - Select US Equity Portfolio -S1- LU0683601610  USD 99.600 0 99.600 107,9100 9.410.591,02 153
Alternative Balanced Income Fund -I- LU1161205858 EUR 0 0 3.405 134,0200 456.338,10 0,07
Alternative Balanced Income Fund -SI- LU1435064875 EUR 0 0 108 130.854,9700 14.132.336,76 229
Aperture Investors SICAV - LU2403400380 EUR 84.800 0 84.800 1019300  8643.664,00 140
Small Cap Innovation Fund -IX- EUR
BAKERSTEEL GLOBAL FUNDS SICAV - LUN28913586  USD 1795 3785 4560 0924900 396266036 064
Precious Metals Fund -S-
BlackRock Global Funds - LU0368236583 EUR 11900 17,650 14.950 1041800 1557.491,00 025
World Mining Fund -12-
BlueBay Funds SICAV -
ey Elelae S G s A T e LU1337225053 EUR 6.200 32200 127.000 132,7500 16.859.250,00 273
BlueBay Funds SICAV -
BlueBay Investment Grade Euro Government LU0549539178 EUR 21.000 8100 58.160 170,0400 9.889.526,40 160
Bond Fund -I-
Eleva UCITS Fund SICAV -
v lssluia e Byl 6l 6 LU2730316184 EUR 550 0 9.310 1.359,6000 12.657.876,00 2,05
Fidelity Active STrategy SICAV - LUO966156555 USD 3800 10.020 27.380 3325800  7.973.06751 129
Global Fund -I- USD
Flossbach von Storch -
Bond High Conviction -YT- EUR LU3072258083 EUR 148.900 6.000 142.900 102,4600 14.641534,00 237
HELIUM FUND - Helium Invest -A- EUR LU1995653893 EUR 835 1475 13.400 1.468,6050 19.679.307,00 319
HELIUM FUND - Helium Selection -S- EUR LUM2771768 EUR 14.630 820 13.810 2.039,1530 28.160.702,93 457
Magallanes Value Investors UCITS - LU1330191625  EUR 0 12.090 38.080 2861480  10.89651622 177
European Equity -P-
Schroder GAIA SICAV -
Contour Tech Equity -C- EUR Hedged LU1725200817 EUR 2200 6.750 52150 2441600 12.732.944,00 2,06
SQUAD - Growth -SI- LU2994504145 EUR 0 12.420 1.080 686,4600 7.605.976,80 123
The Independent UCITS Platform SICAV - LU2394143205 EUR 1850 16300 6050 1800884  10.832317.26 176
Zennor Japan Fund -I- EUR
Zwischensumme 190.092.099,36 30,80
Vereinigtes Kénigreich
The Muloen Investment Funds - GBOOBAX7J424 USD 75.400 241000 1810.200 80570 1277019625 207
The VT De Lisle American Fund -B-
WS Lancaster Funds -
WS Lancaster Absolute Return Fund -I- GBOO0OB3SX1S66 EUR 1.042.000 783.000 4.997.000 29721 14.851.583,70 24
Zwischensumme 27.621.779,95 4,48
Investmentfondsanteile 608.031.705,95 98,58
AKTIEN, ANRECHTE UND GENUSSSCHEINE
BlackRock World Mining Trust plc GB0005774855 GBP 33.100 0 243.352 89500 2526.682,60 0,41
Aktien, Anrechte und Genussscheine 2.526.682,60 0,41
Wertpapiervermdgen 610.558.388,65 98,99
TERMINKONTRAKTE
Short-Positionen
EURO STOXX 50 Price Index Future September 2026 EUR 0 31 =31 18.445,00 0,00
Short-Positionen 18.445,00 0,00
Terminkontrakte 18.445,00 0,00
Bankguthaben - Kontokorrent® 7.206.214,28 1,17
Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten -1.067.303,39 -0,16
Netto-Teilfondsvermégen in EUR 616.715.744,44 100,00

1)  Sofern es sich bei den Investmentfondsanteilen um Bruchstticke handelt, wurden diese in der Darstellung auf ganze Anteile kaufmannisch gerundet.

2) NTFV =Netto-Teilfondsvermdgen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tatséchlichen Wert abweichen.

3) Die gehaltenen Bankguthaben sind nicht durch eine Einrichtung zur Sicherung der Einlagen geschtitzt. Im Fall von Bankguthaben in EUR lag der Zinssatz zum Stichtag 30.06.2026 bei 1,82 %. Darliber hinaus
wird auf die Erlauterungen zum Jahresbericht verwiesen.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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SAUREN GLOBAL BALANCED

VERMOGENSAUFSTELLUNG PER 30.06.2026 (Fortsetzung)

DEVISENTERMINGESCHAFTE
Zum 30.06.2026 standen folgende offene Devisentermingeschafte aus:

Wahrung

CHF/EUR
GBP/EUR
USD/EUR
EUR/GBP
EUR/USD

TERMINKONTRAKTE

Short-Positionen

Wahrungskaufe
Wahrungskaufe
Wahrungskaufe
Wahrungsverkaufe
Wahrungsverkaufe

Wahrung

EURO STOXX50 Price Index Future September2026  EUR

Short-Positionen

Terminkontrakte

AUSGABEAUFSCHLAGE, RUCKNAHMEABSCHLAGE UND VERWALTUNGSVERGUTUNG

Kontrahent

DZ PRIVATBANKAG
DZ PRIVATBANKAG
DZ PRIVATBANK AG
DZ PRIVATBANKAG
DZ PRIVATBANKAG

Wahrungsbetrag

3.829.000,00
2.090.000,00
2.200.000,00
1340.000,00
2.200.000,00

Bestand’

Kurswert (EUR) %-Anteil
vomNTFV?

4174.277,28 0,68
2.419.748,36 0,39
1.919.159,76 0,31
1552.913,80 0,25
1919.159,76 0,31
Verpflichtungen %-Anteil
(EUR) vomNTFV?
-1939.050,00 -0,31
-1.939.050,00 -0,31
-1.939.050,00 -0,31

Angaben zu Ausgabeaufschlagen, Rlicknahmeabschlagen, der maximalen Hohe der Verwaltungsvergltung, einer etwaigen erfolgsabhangigen Verglitung sowie zu weiteren Vergu-

tungen fUr Zielfondsanteile sind auf Anfrage bei der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle und den Zahlstellen kostenlos erhaltlich.

Ausgabeaufschlage und Riicknahmeabschlége wurden im Berichtszeitraum vom 01.07.2025 bis zum 30.06.2026 nicht bezahlt.

1)  Sofern es sich bei den Investmentfondsanteilen um Bruchstticke handelt, wurden diese in der Darstellung auf ganze Anteile kaufméannisch gerundet.
2) NTFV = Netto-Teilfondsvermogen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tatséachlichen Wert abweichen.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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SAUREN GLOBAL STABLE GROWTH

ZUSAMMENSETZUNG DES NETTO-TEILFONDSVERMOGENS PER
30.06.2026 (alle Angaben in EUR)

Wertpapiervermogen 149.609.952,563
(Wertpapiereinstandskosten: EUR 116.495.486,99)
Bankguthaben” 1.066.631,33
Nicht realisierte Gewinne aus Terminkontrakten 293750
Nicht realisierte Gewinne aus Devisentermingeschaften 33.487,10
Zinsforderungen 8.934,03
Dividendenforderungen 491485
Forderungen aus Absatz von Anteilen 240.392,80
Forderungen aus Wertpapiergeschaften 600.490,69
Sonstige Aktiva? 196,94
161.667.937,77
Verbindlichkeiten aus Rlicknahmen von Anteilen -46.692,54
Verbindlichkeiten aus Wertpapiergeschaften -886.166,23
Sonstige Passiva® -185.687,70
-1.118.546,47
Netto-Teilfondsvermégen 150.449.391,30
ANTEILKLASSEN
WKN ISIN Ausgabe-  Wahrung
aufschlag
Anteilklasse A (thesaurierend) 791695  LUO136335097 biszub5 % EUR
Anteilklasse B (ausschtittend) AMTQ  LU1057098110 biszu5 % EUR
Anteilklasse D (ausschiittend) AOMZOU LUO0318492419 0% EUR
Anteilklasse H (thesaurierend) A2JNS2  LU1837046058 0% EUR

ZURECHNUNG AUF DIE ANTEILKLASSEN PER 30.06.2026
Anteilklasse A

Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen (in EUR) 93.768.022,16
Umlaufende Anteile 2.214.986,663
Anteilwert (in EUR) 42,33
Anteilklasse B

Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen (in EUR) 7.253.484,60
Umlaufende Anteile 392.639,938
Anteilwert (in EUR) 18,47
Anteilklasse D

Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen (in EUR) 41120.64857
Umlaufende Anteile 1.713.609,872
Anteilwert (in EUR) 24,00
Anteilklasse H

Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen (in EUR) 8.307.23597
Umlaufende Anteile 494.831,337
Anteilwert (in EUR) 16,79

1) Die gehaltenen Bankguthaben sind nicht durch eine Einrichtung zur Sicherung der Einlagen
geschutzt. Im Fall von Bankguthaben in EUR lag der Zinssatz zum Stichtag 30.06.2026 bei
1,82 %. Dartiber hinaus wird auf die Erlauterungen zum Jahresbericht verwiesen.

2) Die Position enthalt aktivierte Grindungskosten.

3) Die Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus Fondsmanagementverglitung und
Vertriebsprovision.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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ENTWICKLUNG DER ANZAHL DER ANTEILE IM UMLAUF

Anteilklasse A

Umlaufende Anteile zu Beginn des Berichtszeitraumes 2.218.671100
Ausgegebene Anteile 187.461,332
Zurickgenommene Anteile -191145,769
Umlaufende Anteile zum Ende des Berichtszeitraumes 2.214.986,663
Anteilklasse B

Umlaufende Anteile zu Beginn des Berichtszeitraumes 401.769,769
Ausgegebene Anteile 22421137
Zurlickgenommene Anteile -31.550,968
Umlaufende Anteile zum Ende des Berichtszeitraumes 392.639,938
Anteilklasse D

Umlaufende Anteile zu Beginn des Berichtszeitraumes 1.638.801976
Ausgegebene Anteile 139.016,121
Zurlckgenommene Anteile -64.208,225
Umlaufende Anteile zum Ende des Berichtszeitraumes 1.713.609,872
Anteilklasse H

Umlaufende Anteile zu Beginn des Berichtszeitraumes 482.463,386
Ausgegebene Anteile 12.404,142
Zurlckgenommene Anteile -36,191
Umlaufende Anteile zum Ende des Berichtszeitraumes 494.831,337
ENTWICKLUNG DER LETZTEN DREI GESCHAFTSJAHRE

Anteilklasse A 30.06.2024 30.06.2025 30.06.2026
Netto-Teilfondsvermogen

(in Mio. EUR) (22 20 <
Umlaufende Anteile 2.317.305 2.218.671 2.214.987
Netto-Mittelaufkommen

(in Mio. EUR) 345 34 -0.08
Anteilwert (in EUR) 34,46 36,23 4233
Anteilklasse B 30.06.2024 30.06.2025 30.06.2026
Netto-Teilfondsvermogen

(in Mio. EUR) 6.7 6:46 725
Umlaufende Anteile 397.754 401770 392.640
Netto-Mittelaufkommen

(in Mio. EUR) -0.26 0,08 015
Anteilwert (in EUR) 15,52 16,08 1847
Anteilklasse D 30.06.2024 30.06.2025 30.06.2026
Netto-Teilfondsvermdgen

(in Mio. EUR) 36,76 34,33 4112
Umlaufende Anteile 1.813.352 1.638.802 1.713.610
Netto-Mittelaufkommen

(in Mio. EUR) -069 366 2
Anteilwert (in EUR) 20,27 20,95 24,00
Anteilklasse H 30.06.2024 30.06.2025 30.06.2026
Netto-Teilfondsvermogen

(in Mio. EUR) 631 690 831
Umlaufende Anteile 466.367 482463 494831
Netto-Mittelaufkommen

(in Mio. EUR) 020 022 0.20
Anteilwert (in EUR) 1353 14,30 16,79

Entwicklungen der Vergangenheit sind keine Gewahr fUr zukiinftige Ergebnisse.



SAUREN GLOBAL STABLE GROWTH

VERANDERUNG DES NETTO-TEILFONDSVERMOGENS IM BERICHTSZEITRAUM VOM 01.07.2025 BIS ZUM 30.06.2026 (alle Angaben in EUR)

Total Anteilklasse A Anteilklasse B Anteilklasse D Anteilklasse H
Netto-Teilfondsvermodgen zu Beginn des Berichtszeitraumes 128.070.417,63 80.386.468,48 6.459.968,54 34.326.695,39 6.897.285,22
Ordentlicher Nettoaufwand -1.72521113 -1.023.991,92 -80.861,44 -568.789,64 -51568,13
Ertrags- und Aufwandsausgleich 17.544,42 288755 -563,60 14.329,97 890,50
Mittelzuflisse aus Anteilverkaufen 1.237.118,55 7.498.731,78 383.628,38 3.156.942,90 197.815,49
MittelabflUsse aus Anteilricknahmen -9534.895,74 -7.560.608,31 -537.150,77 -1436.557,86 -578,80
Realisierte Gewinne 13.399.428,10 8.375.672,19 656.958,84 3.632.622,46 73417461
Realisierte Verluste -442.088,12 -274.973,99 -21.743,45 -120.118,27 -25.252,41
Nettoverdnderung nicht realisierter Gewinne 10.038.863,86 6.300.453,28 499.209,56 2.690.666,51 54853451
Nettoverdnderung nicht realisierter Verluste 102.050,40 63.383,10 5.228,78 2750354 5.934,98
Ausschittung -713.836,67 0,00 -111.190,24 -602.646,43 0,00
Netto-Teilfondsvermégen zum Ende des Berichtszeitraumes 150.449.391,30 93.768.022,16 7.253.484,60 41.120.648,57 8.307.235,97

ERTRAGS- UND AUFWANDSRECHNUNG IM BERICHTSZEITRAUM VOM 01.07.2025 BIS ZUM 30.06.2026 (alle Angaben in EUR)

Total Anteilklasse A Anteilklasse B Anteilklasse D Anteilklasse H
Ertrage
Ertrége aus Investmentfondsanteilen 2436737 15.251,44 1194,37 6.590,02 133154
Bankzinsen 43.570,80 27286, 2140,15 1.772,08 2.371,86
Bestandsprovisionen 158.824,49 99.473,90 7.7199,12 42.902,30 8.649,17
Ertragsausgleich 2.069,90 350,15 -67,40 1558,93 228,22
Ertrége insgesamt 228.832,56 142.362,20 11.066,24 62.823,33 12.580,79
Aufwendungen
Zinsaufwendungen -2.694,82 -1687.24 -132,71 -727.85 -147,02
Verwaltungsvergitung / Fondsmanagementvergltung -925.311,51 -576.883,30 -45.188,05 -249.112,74 -54.127,42
Verwahrstellenverglitung -44.32147 -27.756,04 -2179,10 -1.970,53 -2.41580
Zentralverwaltungsstellenvergltung -26.110,76 -16.350,97 -1.28353 -7.052,88 -1423,38
Vertriebsstellenprovision -843.153,80 -482.988,12 -37.832,28 -322.333,40 0,00
Taxe d'abonnement -46.850,98 -29.335,80 -2.301,95 -12.658,73 -2.554,50
Ver6ffentlichungs- und Prifungskosten -6.313,74 -3.954,24 -310,28 -1.704,99 -344,23
Register- und Transferstellenvergitung -24.037,81 -15.684,76 -1.860,71 -6.009,48 -482,86
Staatliche Gebuhren -1.020,81 -637,74 -50,18 -277,28 -55,61
Abschreibung Griindungskosten -390,68 -244.61 -18,78 -105,74 -2155
Sonstige Aufwendungen” -14.222,99 -7.593,60 -1.40111 -3.770,45 -1457,83
Aufwandsausgleich -19.614,32 -3.237,70 631,00 -15.888,90 -1118,72
Aufwendungen insgesamt -1.954.043,69 -1.166.354,12 -91.927,68 -631.612,97 -64.148,92
Ordentlicher Nettoaufwand -1.725.211,13 -1.023.991,92 -80.861,44 -568.789,64 -51.568,13
Transaktionskosten im Geschéftsjahr gesamt? 23.547,74
Total Expense Ratio in Prozent? 1,33 1,35 1,64 0,83
Laufende Kosten in Prozent? 2,33 2,35 2,64 1,83

1)  Die Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus allgemeinen Verwaltungskosten und Lagerstellengebuhren.
2) Siehe Erlauterungen zum Jahresbericht.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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SAUREN GLOBAL STABLE GROWTH

VERMOGENSAUFSTELLUNG PER 30.06.2026

ISIN Waéhrung Zugénge’ Abgénge” Bestand’ Kurs  Kurswert (EUR) %-Anteil
im Berichtszeitraum vom NTFV?

INVESTMENTFONDSANTEILE®
Deutschland
FS Colibri Event Driven Bonds -FSCEDB- DEOOOA411PB5S EUR 47 6 4 101.409,1000 4.157.773,10 2,76
K&K - Wachstum &Innovation-I- DEOOOA3ERMH8 EUR 6.625 5.025 15.400 146,1900 2.251.326,00 150
Zwischensumme 6.409.099.10 4.26
Irland
Baillie Gifford Worldwide Funds plc -
Baille Gifford Worldwide Asia ex Japan Fund -B-EUR IEOOBZOOWJ76 ~ EUR 45.400 0 45.400 28,1331 127724274 0,85
Brown Advisory Funds plc -
Brown Advisory US Flexible Equity Fund -C- IEOOBJ357S15 usD 47500 0 47500 42,4400 1.765.08187 117
Brown Advisory Funds plc -
Ere A ey LS Vel Furel 6 IEOOOLP6WBO6  USD 198.000 (0] 198.000 11,4700 1988.494,88 132
CIM Investment Fund ICAV -
CIM Dividend Income Fund -I- USD IEOOBFXSOD88 USD 0 122.320 102.708 21,9880 1.977.363,02 131
Comgest Growth plc -
Comegest Growth Japan-I- EUR IEOOBZORSN48  EUR 8.750 (0] 174.650 17,1200 2.990.008,00 199
Ennismore Smaller Companies plc -
Ennismore European Smaller Companies Fund IE0004515239 GBP 0 0 10.830 161,7000 2.031.644,20 135
-GBP A- (GBP)
Ennismore Smaller Companies plc -
el @ Er G AL IEO00QIT20Q81 EUR 24.900 0 24.900 100,1800 2.494.482,00 166
Genfunds Global pic - IEOOOTOIWBNO ~ EUR 0 40.320 117.600 542749 638272824 424
Ardtur European Focus Fund -A-
Heptagon Fund ICAV - [EOOBDB53K54  USD 1050 4990 9,610 6666233 560018476 373
Driehaus US Micro Cap Equity Fund -C- ’ ’ ’ ’ ’ Y ’
IAM Investments ICAV - Calibrate European Equity
Long/Short UCITS Fund - EUR- [EOOOFDVXME6  EUR 340 0 2220 10085111 2238.894,64 149
INRIS UCITS plc - INRIS Parus -X- EUR Hedged IEOOBKBDBV58 EUR 3.150 1450 11548 183,5900 2.120.008,28 141
Lancaster Developed Markets Fund -I- IEOO08B67KL6 EUR 850 0 6.000 323,7943 1.942.765,80 129
Man Funds plc - Man Dynamic Income -IF H EUR- IE000230XXL4 EUR 0 6.305 12.095 186,8600 2.260.071,70 150
Man Funds plc - Man Global Credit Value -IL HEUR- IEOO0O9TVUB6  EUR 1.000 0 1.000 108,100 108.110,00 0,07
Man Funds plc - Man Global Credit Value -ILF H EUR- IEOOOB43XTH5  EUR 44200 0 44200 108,4300 4792.606,00 319
Man Funds plc - Man Global Resources Equity -IFEUR- ~ IEOOOCW69MTO  EUR 3.440 0 3.440 186,9000 642.936,00 043
ManFunds Vlplc -
Man Credit Opportunities Atermative INFHEUR- IE0002ZQU5P1 EUR 0 0 12100 129,9700 1572.637,00 1,05
ManFunds Vlplc -
Man Credit Opportunities Aftemative XXNHEUR- IEOOO2HLIOSS EUR 10.000 (0] 13.750 103,1100 1.417.762,50 0,94
ozl Sl UISTTE Plediofn [ - ClERE IE000676Q336  EUR 37500 0 37500 1007749  3779.05886 251

Event Driven Fund -EUR Institutional Class S-
MontLake UCITS Platform ICAV -
Perspective American Extended Alpha UCITS Fund [EO002KOIOQ4  EUR 1 4 6 179.791,3097 1.078.747,86 0,72
-EUR Institutional Founder Class H Pooled Shares-

MontlLake UCITS Platform ICAV -

Perspective American Extended Alpha UCITS Fund IEOOOHAOMMS51  EUR 2500 3.600 52.300 1774322 9.279.704,06 6,17
-EUR Institutional Founder Class Pooled Shares-
Neuberger Berman Investment Funds plc -

iz e raer E e M s Ee Ui Fume 15 UED IEOOOXUJMVM5  USD 218.000 0 218.000 9,2900 1773.242,27 118
New Capital UCITS Fund plc -

ey e AT Ui Lo S U <O IEOOBGSXT502  USD 6.315 20.190 6.995 247,0800 1513.286,58 1,01
Otus Smaller Companies UCITS Fund plc -S- EUR IEOO006BIJ45 EUR 45 0 23.717 109,3500 2593.458,65 172
Polar Capital Funds plc - Asian Stars Fund -S- EUR IEOOBG43QK81 EUR 145.700 0 145.700 241100 3.512.827,00 233
Polar Capital Funds plc -

Global Absolute Return Fund -S- EUR Hedged [EOOBDTYJG20  EUR 15.400 0 15.400 1614700 2.486.638,00 165
Polar Capital Funds plc -

Falos] T el gy P ) U [EOOBM95B514  EUR 65.900 0 65.900 43,4400 2.862.696,00 190
Portolan Funds ICAV -

Portolan Equity UCITS Fund -R- USD IEOOBMY58449  USD 180 700 2685 1.756,4270 4129.24131 274
QSM Asset Management ICAV -

QSM Global Equity Long/Short Fund -F EUR- IEOO02FJ39T4 EUR 0 0 2.065.900 1,0296 2127.050,64 141
Tages International Funds ICAV - IVCT Engadine

Long/Short UCITS Fund -EUR Founder- IEO0098X58G3  EUR 24050 0 24.050 15,1935 2770.403,68 184
e e el L [y IEOOB6TYHG95  EUR 19.300 24100 114.800 617882  7.09328536 471
Wellington Strategic European Equity Fund -S-

Zwischensumme 88.611.661,90 58,88

1) Sofern es sich bei den Investmentfondsanteilen um Bruchstticke handelt, wurden diese in der Darstellung auf ganze Anteile kaufmannisch gerundet.

2) NTFV =Netto-Teilfondsvermdgen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tatséchlichen Wert abweichen.

3) Einige Investmentfonds kénnen, bedingt durch unterschiedliche Riickstellungsbetrage der Zielfonds fiir eine erfolgsabhéngige Vergiitung zu den jeweiligen Erwerbszeitpunkten, mehrfach aufgefiihrt sein
und unter Umstanden unterschiedliche Kurse aufweisen. Hinter Fondsnamen gegebenenfalls aufgefihrte weitergehende Informationen geben entweder den Erwerbszeitpunkt an oder benennen
- wenn vorhanden - die jeweilige Serie/Tranche.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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SAUREN GLOBAL STABLE GROWTH

VERMOGENSAUFSTELLUNG PER 30.06.2026 (Fortsetzung)

ISIN Wiahrung Zugange”  Abginge’ Bestand’ Kurs  Kurswert (EUR) %-Anteil
im Berichtszeitraum vomNTFV?
Luxemburg
AB SICAV | - Select US Equity Portfolio -St- LU0683601610 usb 4300 1.600 51.820 107,9100 4.896.152,88 325
ABN AMRO Funds - Parnassus US ESG Equities-XI- ~ LU1955039661 EUR 7.700 0 7.700 239,2390 1.842.140,30 122
Alternative Balanced Income Fund -I- LU1161205858 EUR 0 0 13.150 134,0200 1.762.363,00 117
Alternative Balanced Income Fund -SI- LU1435064875 EUR 0 0 3 130.854,9700 39256491 0,26
Aperture Investors SICAV - LU2077747074  EUR 18500 0 18500 2076500 421169150 280
European Innovation Fund -IX- EUR
Aperture Investors SICAV -
’ LU2403400380 EUR 27.900 0 27.900 101,9300 2.843.847,00 189
Small Cap Innovation Fund -IX- EUR
BAKERSTEEL GLOBAL FUNDS SICAV - LUI28913586  USD 455 1305 1500 9924900 130350670 087
Precious Metals Fund -S-
BlackRock Global Funds - LUO368236583  EUR 5250 6595 3755 104,1800 39119590 026
World Mining Fund -12-
Eleva UCITS Fund SICAV -
o Alsalvis R Byreie Fund 5 LU2730316184 EUR 190 0 2285 1.359,6000 3.106.686,00 2,06
Fidelity Funds SICAV - Germany Fund -A- LU0048580004 EUR 23.650 2500 21150 92,0400 1.946.646,00 129
Flossbach von Storch -
Bond High Conviction -YT- EUR LU3072258083 EUR 25.600 1900 23.700 102,4600 2.428.302,00 1,61
HELIUM FUND - Helium Invest -A- EUR LU1995653893 EUR 105 0 1655 1.468,6050 2.430.54128 162
HELIUM FUND - Helium Selection -S- EUR LUI2771768 EUR 2140 410 1.730 2.039,1530 3.527.734,69 234
Magallanes Value Investors UCITS - LUIB30191625  EUR 770 5395 15,590 2861480  4.461047,48 297
European Equity -P-
Redwheel Funds SICAV -
Redwheel Next Generation Emerging Markets LU1965310250 EUR 3150 4.460 9.450 173,7900 1.642.315,50 1,09
Equity Fund -S- EUR
Schroder GAIA SICAV -
Carion; TeehnlEabiy<c- B LU1725200817 EUR 0 1620 12.610 2441600 3.078.857,60 205
SQUAD - Growth -SI- LU2994504145 EUR (0] 1980 3.810 686,4600 2.615.412,60 1,74
The Independent UCITS Platform SICAV - LU2394143205  EUR 1000 4830 20.990 1800884  3780.05552 251
Zennor Japan Fund -I- EUR
Zwischensumme 46.661.060,86 31,00
Vereinigtes Kénigreich
The Mulben Investment Funds -
The VT De Lisle American Fund -B- GBO0OB4X7J424 usb 0 90.500 653.700 8,0570 461157733 307
WS Lancaster Funds -
WS Lancaster Absolute Return Fund -I- GBOOB3SX1S66 EUR 185.200 110.000 846.800 29721 2516.774,28 167
Zwischensumme 7128.351,61 474
Investmentfondsanteile 148.810.173,47 98,88
AKTIEN, ANRECHTE UND GENUSSSCHEINE
BlackRock World Mining Trust plc GB0005774855 GBP 0 24.200 77.029 8,9500 799.779,06 0,53
Aktien, Anrechte und Genussscheine 799.779,06 0,53
Wertpapiervermégen 149.609.952,53 99,41
TERMINKONTRAKTE
Short-Positionen
EURO STOXX 50 Price Index Future September 2026 EUR 0 B -5 293750 0,00
Short-Positionen 2.937,50 0,00
Terminkontrakte 2.937,50 0,00
Bankguthaben - Kontokorrent® 1.066.631,33 0,7
Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten -230.130,06 -0,12
Netto-Teilfondsvermogen in EUR 150.449.391,30 100,00

1)  Sofern es sich bei den Investmentfondsanteilen um Bruchstticke handelt, wurden diese in der Darstellung auf ganze Anteile kaufmannisch gerundet.

2) NTFV = Netto-Teilfondsvermogen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tatséchlichen Wert abweichen.

3) Die gehaltenen Bankguthaben sind nicht durch eine Einrichtung zur Sicherung der Einlagen geschtzt. Im Fall von Bankguthaben in EUR lag der Zinssatz zum Stichtag 30.06.2026 bei 1,82 %. Dartiber hinaus
wird auf die Erlauterungen zum Jahresbericht verwiesen.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.

33



SAUREN GLOBAL STABLE GROWTH
VERMOGENSAUFSTELLUNG PER 30.06.2026 (Fortsetzung)

DEVISENTERMINGESCHAFTE

Zum 30.06.2026 standen folgende offene Devisentermingeschafte aus:

Wahrung Kontrahent Wahrungsbetrag Kurswert (EUR) %-Anteil
vomNTFV?
GBP/EUR Wahrungskaufe DZ PRIVATBANK AG 950.000,00 1.097.990,45 0,73
USD/EUR Wahrungskaufe DZ PRIVATBANK AG 1.800.000,00 1570.221,62 1,04
EUR/GBP Wahrungsverkaufe DZ PRIVATBANK AG 475.000,00 548.995,22 0,36
EUR/USD Wahrungsverkaufe DZ PRIVATBANK AG 450.000,00 393.978,61 0,26

TERMINKONTRAKTE
Wahrung Bestand’ Verpflichtungen %-Anteil
(EUR) vomNTFV?

Short-Positionen

EURO STOXX50 Price Index Future September2026  EUR -5 -312.750,00 -0,21
Short-Positionen -312.750,00 -0,21
Terminkontrakte -312.750,00 -0,21

AUSGABEAUFSCHLAGE, RUCKNAHMEABSCHLAGE UND VERWALTUNGSVERGUTUNG

Angaben zu Ausgabeaufschlagen, Rlicknahmeabschlagen, der maximalen Hohe der Verwaltungsvergltung, einer etwaigen erfolgsabhangigen Verglitung sowie zu weiteren
Verglitungen fir Zielfondsanteile sind auf Anfrage bei der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle und den Zahlstellen kostenlos erhaltlich.

Ausgabeaufschlage und Riicknahmeabschlége wurden im Berichtszeitraum vom 01.07.2025 bis zum 30.06.2026 nicht bezahlt.

1)  Sofern es sich bei den Investmentfondsanteilen um Bruchstticke handelt, wurden diese in der Darstellung auf ganze Anteile kaufmannisch gerundet.
2) NTFV = Netto-Teilfondsvermogen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tatséachlichen Wert abweichen.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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SAUREN EMERGING MARKETS BALANCED

ZUSAMMENSETZUNG DES NETTO-TEILFONDSVERMOGENS PER

30.06.2026 (alle Angaben in EUR)

Wertpapiervermogen 15.637.727,91
(Wertpapiereinstandskosten: EUR 13.993.167,40)

Bankguthaben” 353.174,35

Zinsforderungen 217510

Forderungen aus Absatz von Anteilen 47,61

Sonstige Aktiva? 35,50

15.993.160,47

Verbindlichkeiten aus Riicknahmen von Anteilen -533213

Nicht realisierte Verluste aus Devisentermingeschaften -25.089,76

Sonstige Passiva® -21.014,15

-51.436,04

Netto-Teilfondsvermégen 15.941.724,43

ANTEILKLASSEN
WKN ISIN Ausgabe- Wahrung
aufschlag

Anteilklasse C (ausschittend) AIHB6AF  LU0580224201 biszub % CHF

Anteilklasse D (ausschittend) AIHBAE  LU0580224037 biszu5 % EUR

Anteilklasse H (ausschittend) A3CQX8 LU2346911980 0% EUR

ZURECHNUNG AUF DIE ANTEILKLASSEN PER 30.06.2026

Anteilklasse C

Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen (in EUR)
Umlaufende Anteile

Anteilwert (in EUR)

Anteilwert (in CHF)?

Anteilklasse D

Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen (in EUR)
Umlaufende Anteile

Anteilwert (in EUR)

Anteilklasse H

Anteiliges Netto-Teilfondsvermdgen (in EUR)
Umlaufende Anteile

Anteilwert (in EUR)

1546.862,52
111.452,563
13,88

12,82

13.744.218,35
949.241,761
14,48

650.643,56
61.460,033
10,59

1) Die gehaltenen Bankguthaben sind nicht durch eine Einrichtung zur Sicherung der Einlagen
geschutzt. Im Fall von Bankguthaben in EUR lag der Zinssatz zum Stichtag 30.06.2026 bei
1,82 %. DarUber hinaus wird auf die Erlauterungen zum Jahresbericht verwiesen.

2) Die Position enthalt aktivierte Grindungskosten.

3) Die Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus Fondsmanagementvergtitung und Ver-

triebsprovision.
4) umgerechnete Devisenkurse in Euro:
per 30.06.2024 per 30.06.2025

1EUR=0,9606 CHF 1EUR=0,9367 CHF

per 30.06.2026
1EUR=0,9233 CHF

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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ENTWICKLUNG DER ANZAHL DER ANTEILE IM UMLAUF

Anteilklasse C

Umlaufende Anteile zu Beginn des Berichtszeitraumes

Ausgegebene Anteile

Zurickgenommene Anteile

Umlaufende Anteile zum Ende des Berichtszeitraumes

Anteilklasse D

Umlaufende Anteile zu Beginn des Berichtszeitraumes

Ausgegebene Anteile

Zurickgenommene Anteile

Umlaufende Anteile zum Ende des Berichtszeitraumes

Anteilklasse H

Umlaufende Anteile zu Beginn des Berichtszeitraumes

Ausgegebene Anteile

Zurickgenommene Anteile

Umlaufende Anteile zum Ende des Berichtszeitraumes

117.935,144
6.881,609
-13.364,190
111.452,563

962.366,973
48.969,705
-62.094 917

949.241,761

67.194,591
3.485,887
-9.220,445
61.460,033

ENTWICKLUNG DER LETZTEN DREI GESCHAFTSJAHRE

Anteilklasse C
Netto-Teilfondsvermogen
(in Mio. EUR)

Umlaufende Anteile
Netto-Mittelaufkommen
(in Mio. EUR)

Anteilwert (in EUR)
Anteilwert (in CHF)?

Anteilklasse D
Netto-Teilfondsvermogen
(in Mio. EUR)

Umlaufende Anteile
Netto-Mittelaufkommen
(in Mio. EUR)

Anteilwert (in EUR)

Anteilklasse H
Netto-Teilfondsvermdgen
(in Mio. EUR)

Umlaufende Anteile

Netto-Mittelaufkommen
(in Mio. EUR)
Anteilwert (in EUR)

30.06.2024
154

129.494
-0,02

1,91
144

30.06.2024
1293
1.050.1770

-2,50
12,31

30.06.2024
0,64

71847

-142

891

30.06.2025
146

117.935

-014

12,39
1,61

30.06.2025
12,32
962.367

-110
12,80

30.06.2025
0,63

67195
-0,04

932

30.06.2026
155

111.453
-0,08

13,88
12,82

30.06.2026
13,74
949.242

0,19
14,48

30.06.2026
0,65

61.460
-0,06

10,59

Entwicklungen der Vergangenheit sind keine Gewahr fur zukinftige Ergebnisse.



SAUREN EMERGING MARKETS BALANCED

VERANDERUNG DES NETTO-TEILFONDSVERMOGENS IM BERICHTSZEITRAUM VOM 01.07.2025 BIS ZUM 30.06.2026 (alle Angaben in EUR)

Total Anteilklasse C Anteilklasse D Anteilklasse H
Netto-Teilfondsvermodgen zu Beginn des Berichtszeitraumes 14.409.467,29 1461.211,64 12.321.933,98 626.321,67
Ordentlicher Nettoertrag 34.107,84 2.012,64 28.140,65 3.954,55
Ertrags- und Aufwandsausgleich 699,30 197,96 156,75 344,59
MittelzuflUsse aus Anteilverkaufen 796.809,93 90.563,563 671.001,16 35.24524
MittelabflUsse aus Anteilricknahmen -1135.455,33 -174.65125 -865.222,12 -95.581,96
Realisierte Gewinne 1.045.107,08 125.926,35 877.10158 4207915
Realisierte Verluste -33.018,13 -15.898,89 -16.291,72 -827,52
Nettoverdnderung nicht realisierter Gewinne 1108.350,61 107.300,03 950.965,52 50.085,06
Nettoverdnderung nicht realisierter Verluste -34.425,58 -24.878,38 -9.214,45 -332,75
Ausschittung -249.918,58 -24.92111 -214.353,00 -10.644,47
Netto-Teilfondsvermégen zum Ende des Berichtszeitraumes 15.941.724,43 1.546.862,52 13.744.218,35 650.643,56

ERTRAGS- UND AUFWANDSRECHNUNG IM BERICHTSZEITRAUM VOM 01.07.2025 BIS ZUM 30.06.2026 (alle Angaben in EUR)

Total Anteilklasse C Anteilklasse D Anteilklasse H
Ertrége
Ertrége aus Investmentfondsanteilen 237.893,86 23.264,71 204.452,48 10176,67
Bankzinsen 6.925,06 675,05 5.958,09 291,92
Bestandsprovisionen 280223 27392 2.409,00 119,31
Ertragsausgleich -3.305,92 -371,37 -2.290,62 -643,93
Ertrage insgesamt 244.315,23 23.842,31 210.528,95 9.943,97
Aufwendungen
Zinsaufwendungen -166,90 -16,26 -143,69 -6,95
Verwaltungsvergitung / Fondsmanagementverglitung -87189,19 -8.419,52 -74.774,10 -3.995,57
Verwahrstellenverglitung -4.931,63 -480,68 -4.242.44 -208,51
Zentralverwaltungsstellenverglitung -2.904,37 -283,06 -2.498,49 -122,82
Vertriebsstellenprovision -97.098,12 -9.826,06 -87.272,06 0,00
Taxe d'abonnement -4.909,14 -478,50 -4.22323 -207,41
Veroffentlichungs- und Prafungskosten -6.042,71 -581,02 -5.196,93 -264,76
Register- und Transferstellenvergitung -4.950,21 -850,91 -3.57164 -527,66
Staatliche GebUhren -186,42 -18,02 -160,29 -81
Abschreibung Griindungskosten -70,42 -7,25 -59,90 -327
Sonstige Aufwendungen” -4.364,90 -1.041,80 -2.379,40 -943,70
Aufwandsausgleich 2.606,62 173,41 213387 299,34
Aufwendungen insgesamt -210.207,39 -21.829,67 -182.388,30 -5.989,42
Ordentlicher Nettoertrag 34.107,84 2.012,64 28.140,65 3.954,55
Transaktionskosten im Geschaftsjahr gesamt? 3.386,34
Total Expense Ratio in Prozent? 1,45 1,38 0,96
Laufende Kosten in Prozent? 2,41 2,34 1,91

1) Die Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus allgemeinen Verwaltungskosten und Out-Of-Pocket Kosten.

2) Siehe Erlduterungen zum Jahresbericht.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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SAUREN EMERGING MARKETS BALANCED

VERMOGENSAUFSTELLUNG PER 30.06.2026

ISIN Wiahrung

INVESTMENTFONDSANTEILE®

Irland

Baillie Gifford Worldwide Funds plc -
Baillie Gifford Worldwide Asia ex Japan Fund -B- EUR

Bridge UCITS Funds ICAV -

Merlin Fidelis Emerging Markets Fund -F- EUR
CIM Investment Fund ICAV -

CIM Dividend Income Fund -I- USD

Global Investment Opportunities ICAV -
Emerging Markets Corporate High Yield
Debt Fund -O6-

Man Funds plc -

Man Global Emerging Markets Bond -IF-
EUR Hedged

Man Funds VI plc -

Man Emerging Markets Corporate Credit
Alternative -INF H EUR-

Neuberger Berman Investment Funds plc -
Neuberger Emerging Markets Equity Fund -15-
usD

Oaks Emerging Umbrella Fund plc -

Fiera Oaks EM Select Fund -A- EUR

Polar Capital Funds plc -

Asian Stars Fund -S- EUR

Zwischensumme

|IEOOBZOOWJ76
IEOOO5APMDB2

IEOOBFXSOD88

IEOOBG4R4N98

IEOOBDQZFF92

IEOOOO26LVET

IEOOOXUJMVMS

IEOOBKTNQB73

IEOOBG43QK81

Luxemburg

BlueBay Funds SICAV -

BlueBay Emerging Market Unconstrained Bond
Fund -C- EUR

LO Funds - Emerging Value Bond -X11A-
Redwheel Funds SICAV -

Redwheel Global Emerging Markets

Fund -B- EUR

Redwheel Funds SICAV -
Redwheel Next Generation Emerging Markets
Equity Fund -S- EUR

Zwischensumme

LU2498950083
LU3221792784

LU1324053443

LU1965310250

Osterreich

Raiffeisen-Russland-Aktien -|-¥ ATOOOOAOLSR3

Zwischensumme
Investmentfondsanteile

Wertpapiervermégen
Bankguthaben - Kontokorrent®
Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten

Netto-Teilfondsvermdgen in EUR

DEVISENTERMINGESCHAFTE

EUR

EUR

UsD

EUR

EUR

EUR

usb

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

Zum 30.06.2026 standen folgende offene Devisentermingeschafte aus:

Wahrung

CHF/EUR Wahrungskaufe

Zugénge’

im Berichtszeitraum

13.400

6.660

4.940

750

123.200

17.100

2970

108.000

0

Kontrahent

DZ PRIVATBANK AG

AUSGABEAUFSCHLAGE, RUCKNAHMEABSCHLAGE UND VERWALTUNGSVERGUTUNG

Angaben zu Ausgabeaufschlagen, Rlicknahmeabschlagen, der maximalen Hohe der Verwaltungsvergitung, einer etwaigen erfolgsabhangigen Verglitung sowie zu weiteren Ver-
gutungen fur Zielfondsanteile sind auf Anfrage bei der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle und den Zahlstellen kostenlos erhaltlich.

Abgénge” Bestand’

0 13.400

0 6.660

23470 47.050

0 4940

7.050 13.050

0 14.085

0 123.200

5.900 39.000

23.800 65.400

0 25.870

0 108.000

1.360 7.420

1810 5.350

0 6.100
Wahrungsbetrag
1.452.000,00

Ausgabeaufschlage und Rlicknahmeabschlage wurden im Berichtszeitraum vom 01.07.2025 bis zum 30.06.2026 nicht bezahlt.

1)  Sofern es sich bei den Investmentfondsanteilen um Bruchstticke handelt, wurden diese in der Darstellung auf ganze Anteile kaufmannisch gerundet.
2) NTFV = Netto-Teilfondsvermogen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tatsachlichen Wert abweichen.

Kurs  Kurswert (EUR) %-Anteil
vomNTFV?

28,1331 376.98354 236
93,5300 622.909,80 391
21,9880 905.820,28 568
180,1620 890.000,28 558
118,6300 154812150 o
143,6000 2.022.606,00 12,69
9,2900 1.002.125,91 6,29
18,5140 722.046,00 453
241100 1576.794,00 9,89
9.667.407,31 60,64

105,9600 2.741185,20 17,20
10,3843 1121.504,40 7,04
155,3000 1.152.326,00 723
173,7900 929.776,50 583
5.944.792,10 37,30

41850 25.528,50 0,16
25.528,560 0,16

15.637.727,91 98,10
15.637.727,91 98,10

353.174,35 2,22

-49.177,83 -0,32

15.941.724,43 100,00

Kurswert (EUR) %-Anteil
vom NTFV?

1.581.666,08 9,92

3) Einige Investmentfonds kénnen, bedingt durch unterschiedliche Riickstellungsbetrage der Zielfonds fiir eine erfolgsabhéngige Vergiitung zu den jeweiligen Erwerbszeitpunkten, mehrfach aufgefiihrt sein
und unter Umstanden unterschiedliche Kurse aufweisen. Hinter Fondsnamen gegebenenfalls aufgefihrte weitergehende Informationen geben entweder den Erwerbszeitpunkt an oder benennen

- wenn vorhanden - die jeweilige Serie/Tranche.

4) Siehe hierzu auch unter Erlauterungen zum Jahresbericht (Anhang) Punkt 13.) Erlauterungen zu einzelnen Zielfonds.

5) Die gehaltenen Bankguthaben sind nicht durch eine Einrichtung zur Sicherung der Einlagen geschtitzt. Im Fall von Bankguthaben in EUR lag der Zinssatz zum Stichtag 30.06.2026 bei 1,82 %. Darliber hinaus

wird auf die Erlauterungen zum Jahresbericht verwiesen.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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SAUREN GLOBAL GROWTH

ZUSAMMENSETZUNG DES NETTO-TEILFONDSVERMOGENS PER

30.06.2026 (alle Angaben in EUR)

Wertpapiervermogen
(Wertpapiereinstandskosten: EUR 375.232.720,76)

Bankguthaben”

Nicht realisierte Gewinne aus Devisentermingeschaften
Zinsforderungen

Dividendenforderungen

Forderungen aus Absatz von Anteilen

Forderungen aus Wertpapiergeschaften

Sonstige Aktiva?

Verbindlichkeiten aus Riicknahmen von Anteilen
Verbindlichkeiten aus Wertpapiergeschaften
Sonstige Passiva®

Netto-Teilfondsvermégen

ANTEILKLASSEN
WKN ISIN

532.700.463,73

3.943.469,38
156.088,01
4657437
2356457
206.562,76
3.625.543,75
52222

540.702.788,79

-317.139,38
-3.945.045,73
-643.644,31

-4.905.829,42

535.796.959,37

Ausgabe- Wahrung
aufschlag

Anteilklasse A (thesaurierend) 989614  LUO095335757 biszu5% EUR
Anteilklasse B (ausschtittend) AMTN LU1057097575 biszu5 % EUR

Anteilklasse D (ausschiittend) AOMZOR  LUO318489035
Anteilklasse H (thesaurierend) ~ A2UNS3  LU1837046132

0% EUR
0% EUR

ZURECHNUNG AUF DIE ANTEILKLASSEN PER 30.06.2026

Anteilklasse A

Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen (in EUR)
Umlaufende Anteile

Anteilwert (in EUR)

Anteilklasse B

Anteiliges Netto-Teilfondsvermdgen (in EUR)
Umlaufende Anteile

Anteilwert (in EUR)

Anteilklasse D

Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen (in EUR)
Umlaufende Anteile

Anteilwert (in EUR)

Anteilklasse H

Anteiliges Netto-Teilfondsvermdgen (in EUR)
Umlaufende Anteile

Anteilwert (in EUR)

429.532.284,85
6.250.441,350
68,72

17.046.715,63
642202977
26,54

66.098.260,68
2.302.955,799
28,70

23.119.698,21
1137.098,732
20,33

1) Die gehaltenen Bankguthaben sind nicht durch eine Einrichtung zur Sicherung der Einlagen
geschutzt. Im Fall von Bankguthaben in EUR lag der Zinssatz zum Stichtag 30.06.2026 bei
1,82 %. Dartber hinaus wird auf die Erlauterungen zum Jahresbericht verwiesen.

2) Die Position enthalt aktivierte Grindungskosten.

3) Die Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus Fondsmanagementvergiitung und

Vertriebsprovision.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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ENTWICKLUNG DER ANZAHL DER ANTEILE IM UMLAUF

Anteilklasse A

Umlaufende Anteile zu Beginn des Berichtszeitraumes
Ausgegebene Anteile

Zurickgenommene Anteile

Umlaufende Anteile zum Ende des Berichtszeitraumes

Anteilklasse B

Umlaufende Anteile zu Beginn des Berichtszeitraumes
Ausgegebene Anteile

Zurlickgenommene Anteile

Umlaufende Anteile zum Ende des Berichtszeitraumes

Anteilklasse D

Umlaufende Anteile zu Beginn des Berichtszeitraumes
Ausgegebene Anteile

Zurlckgenommene Anteile

Umlaufende Anteile zum Ende des Berichtszeitraumes

Anteilklasse H

Umlaufende Anteile zu Beginn des Berichtszeitraumes
Ausgegebene Anteile

Zurlckgenommene Anteile

Umlaufende Anteile zum Ende des Berichtszeitraumes

6.198.136,284
325541173
-273.236,107

6.250.441,350

532.994,332
187.430,287
-78.221642

642.202,977

1723.478,003
732.684,848
-153.207,052

2.302.955,799

1.060.047,837
180.523,007
-103.472,112

1.137.098,732

ENTWICKLUNG DER LETZTEN DREI GESCHAFTSJAHRE

Anteilklasse A 30.06.2024 30.06.2025
Netto-Teilfondsvermdgen

(in Mio. EUR) 82192 34138
Umlaufende Anteile 6.289.724 6.198.136
Netto-Mittelaufkommen

(in Mio. EUR) 346 497
Anteilwert (in EUR) 5214 55,08
Anteilklasse B 30.06.2024 30.06.2025
Netto-Teilfondsvermogen

(in Mio. EUR) 96t 153
Umlaufende Anteile 462.745 532.994
Netto-Mittelaufkommen

(in Mio. EUR) ~ 15
Anteilwert (in EUR) 20,77 21,63
Anteilklasse D 30.06.2024 30.06.2025
Netto-Teilfondsvermogen

(in Mio. EUR) 3339 40,52
Umlaufende Anteile 1471.697 1723478
Netto-Mittelaufkommen

(in Mio. EUR) 552 589
Anteilwert (in EUR) 22,69 23,51
Anteilklasse H 30.06.2024 30.06.2025
Netto-Teilfondsvermdgen

(in Mio. EUR) 1621 17,20
Umlaufende Anteile 1.059.121 1.060.048
Netto-Mittelaufkommen

(in Mio. EUR) 093 001
Anteilwert (in EUR) 15,30 16,23

30.06.2026
429,53
6.250.441
2,73

68,72

30.06.2026
17,05
642.203
262

26,54

30.06.2026
66,10
2.302.956
15,62

28,70

30.06.2026
2312
1137.099
140

20,33

Entwicklungen der Vergangenheit sind keine Gewahr fUr zukiinftige Ergebnisse.



SAUREN GLOBAL GROWTH

VERANDERUNG DES NETTO-TEILFONDSVERMOGENS IM BERICHTSZEITRAUM VOM 01.07.2025 BIS ZUM 30.06.2026 (alle Angaben in EUR)

Total Anteilklasse A Anteilklasse B Anteilklasse D Anteilklasse H
Netto-Teilfondsvermodgen zu Beginn des Berichtszeitraumes 410.631.034,82 341.381.321,16 11.529.194,63 40.515.577,93 17.204.941,10
Ordentlicher Nettoaufwand -5.902.977,16 -4.535.179,71 -185.234,78 -1.022.408,79 -160.153,88
Ertrags- und Aufwandsausgleich 168.857,56 -7.588,67 16.215,81 156.762,06 3.468,36
Mittelzufliisse aus Anteilverkéufen 47.272.607,54 19.801.539,45 4.580.938,46 19.578.955,50 3.311174,13
MittelabflUsse aus Anteilricknahmen -24.906.859,74 -17.071.571,82 -1.957.877,29 -3.961.306,56 -1916.104,07
Realisierte Gewinne 42515.719,38 34.573.322,66 1.320.573,09 4784.106,94 1.837.716,69
Realisierte Verluste -795.459,23 -642.479,26 -26.811,69 -90.755,00 -35.413,28
Nettoverdnderung nicht realisierter Gewinne 67.856.548,73 56.092.559,53 1979.391,19 6.906.723 27 2.877.874,74
Nettoverdnderung nicht realisierter Verluste -81.159,36 -59.638,49 698,46 -18.413,75 -3.805,58
Ausschuttung -961.353,17 0,00 -210.372,25 -750.980,92 0,00
Netto-Teilfondsvermégen zum Ende des Berichtszeitraumes 535.796.959,37 429.532.284,85 17.046.715,63 66.098.260,68 23.119.698,21

ERTRAGS- UND AUFWANDSRECHNUNG IM BERICHTSZEITRAUM VOM 01.07.2025 BIS ZUM 30.06.2026 (alle Angaben in EUR)

Total Anteilklasse A Anteilklasse B Anteilklasse D Anteilklasse H
Ertrége
Ertrége aus Investmentfondsanteilen 170.593,21 140.016,81 4.988,81 18.310,38 727721
Bankzinsen 182.519,47 149.656,79 544459 19.580,85 7.83724
Bestandsprovisionen 397.208,78 326.173,50 1.848,47 4222117 16.965,64
Ertragsausgleich 17.183,51 -1109,97 2.220,65 15.128,99 94384
Ertrage insgesamt 767.504,97 614.737,13 24.502,52 95.241,39 33.023,93
Aufwendungen
Zinsaufwendungen -16.448,17 -13.430,89 -498,63 -1.81347 -705,18
Verwaltungsvergitung / Fondsmanagementverglitung -3.639.2111 -2.971.105,04 -108.577,16 -393.535,99 -165.992,92
Verwahrstellenvergiitung -151.320,20 -124.124,90 -4.495,88 -16.208,74 -6.490,68
Zentralverwaltungsstellenvergltung -89.195,85 -73.151,99 -2.652,61 -9.563,51 -3.827,74
Vertriebsstellenprovision -2.324.887,20 -1766.356,84 -64.554,68 -493.975,68 0,00
Taxe d'abonnement -1565.025,88 -127.101,56 -4.617,94 -16.65154 -6.654,84
Veréffentlichungs- und Prifungskosten -37.022,12 -30.415,50 -1.086,16 -3.890,02 -1.630,44
Register- und Transferstellenvergitung -59.639,53 -45.332,87 -3.701,95 -8.373,79 -2.230,92
Staatliche GebUhren -3.308,81 -2.71252 -9820 -346,52 -15157
Abschreibung Griindungskosten -1.035,91 -849,80 -30,63 -110,80 -44.68
Sonstige Aufwendungen” -7.346,28 -4.03357 -987,00 -1289,07 -1.036,64
Aufwandsausgleich -186.041,07 8.698,64 -18.436,46 -171.891,05 -4.412,20
Aufwendungen insgesamt -6.670.482,13 -5.149.916,84 -209.737,30 -1.117.650,18 -193.177,81
Ordentlicher Nettoaufwand -5.902.977,16 -4,535.179,71 -185.234,78 -1.022.408,79 -160.153,88
Transaktionskosten im Geschaftsjahr gesamt? 29.377,16
Total Expense Ratio in Prozent? 1,33 1,36 1,86 0,93
Laufende Kosten in Prozent? 2,33 2,36 2,87 1,93

1)  Die Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus allgemeinen Verwaltungskosten und Lagerstellengebuhren.

2) Siehe Erlauterungen zum Jahresbericht.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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SAUREN GLOBAL GROWTH

VERMOGENSAUFSTELLUNG PER 30.06.2026

INVESTMENTFONDSANTEILE®
Deutschland

K&K - Wachstum &Innovation-I-
Zwischensumme

Irland

Baillie Gifford Worldwide Funds plc -

Baillie Gifford Worldwide Asia ex Japan Fund -B- EUR
Brown Advisory Funds plc -

Brown Advisory US Flexible Equity Fund -C-
Brown Advisory Funds plc -

Brown Advisory US Value Fund -C-

CIM Investment Fund ICAV -

CIM Dividend Income Fund -I- USD
Comgest Growth plc -

Comgest Growth Japan -I- EUR

Ennismore Smaller Companies plc -

Ennismore European Smaller Companies Fund -GBP A-(GBP)

Genfunds Global plc -

Ardtur European Focus Fund -A-

Harrington Cooper UCITS Funds ICAV -

HC Snyder US All Cap Equity Fund -I-

Heptagon Fund ICAV -

Driehaus US Micro Cap Equity Fund -C-

Man Funds plc -

Man Global Resources Equity -IF EUR-

MontLake UCITS Platform ICAV -

Perspective American Extended Alpha UCITS Fund
-EUR Institutional Founder Class H Pooled Shares-
MontlLake UCITS Platform ICAV -

Perspective American Extended Alpha UCITS Fund
-EUR Institutional Founder Class Pooled Shares-
Neuberger Berman Investment Funds plc -
Neuberger Emerging Markets Equity Fund -I15- USD
New Capital UCITS Fund plc -

New Capital Asia Future Leaders Fund -O-

New Capital UCITS Fund plc -

New Capital Asia Future Leaders Fund -SD-

Polar Capital Funds plc - Asian Stars Fund -S- EUR
Polar Capital Funds plc -

Global Technology Fund -I- EUR

Portolan Funds ICAV -

Portolan Equity UCITS Fund -R- USD

Wellington Management Funds (Ireland) plc -
Wellington Strategic European Equity Fund -S-

Zwischensumme

Luxemburg

AB SICAV | - European Growth Portfolio -F-

AB SICAV | - Select US Equity Portfolio -S1-

ABN AMRO Funds - Parnassus US ESG Equities -X1-
Aperture Investors SICAV -

European Innovation Fund -IX- EUR

Aperture Investors SICAV -

Small Cap Innovation Fund -IX- EUR
BAKERSTEEL GLOBAL FUNDS SICAV -

Precious Metals Fund -S-

BlackRock Global Funds - World Mining Fund -I12-
Eleva UCITS Fund SICAV -

Eleva Euroland Selection Fund -I-

Fidelity Funds SICAV - Germany Fund -A-
Magallanes Value Investors UCITS -

European Equity -P-

Redwheel Funds SICAV -

Redwheel Next Generation Emerging Markets Equity
Fund -S- EUR

SQUAD - Growth -SI-

The Independent UCITS Platform SICAV -
Zennor Japan Fund -I- (EUR)

Zwischensumme

1)  Sofern es sich bei den Investmentfondsanteilen um Bruchstticke handelt, wurden diese in der Darstellung auf ganze Anteile kaufmannisch gerundet.

ISIN Wiahrung
DEOOOA3ERMH8 EUR
IEOOBZOOWJ76  EUR
IEOOBJ357S15 USD
IEOOOLP6WBO6 USD
IEOOBFXS0OD88 USD
IEOOBZORSN48 EUR
IE0004515239 GBP
IEOOOTOIWENO  EUR
IEOOOPDU2UT5  USD
IEOOBDB53K54  USD
IEOOOCW69MTO EUR
IEO0O02KOIOQ4  EUR
IEOOOHAOMM51  EUR
IEOOOXUJMVM5  USD
IEOOBGSXT502 USD
[EOOBGSXT726 ~ USD
IEOOBG43QK81 EUR
IEOOBM95B514 EUR
IEOOBMY58449  USD
IEOOB6TYHGO95  EUR
LU2760008370 EUR
LU0683601610  USD
LU1955039661 EUR
LU2077747074 EUR
LU2403400380 EUR
LU1128913586 usb
LU0368236583 EUR
LU1616921232 EUR
LU0048580004 EUR
LU1330191625 EUR
LU1965310250 EUR

LU2994504145  EUR
LU2394143205 EUR

Zugange'

Abgénge”

im Berichtszeitraum

27650

164.100

301.600

1.088.000

0

180.400

0

24200

18.500

6.710

20.320

32

6.252

1.086.000

28.490

0

345.000
409.500

2340

108130

36.200
38.500
60.100

85.600

124.200

2530
21.050
440
107.100
7.200

10.550

0
18.735

28.900

14.200

0

233.900

0

8.885

126.200

108.900

18.210

0

6.000

0

48.360

10.750
160.000
0

2.670

127.630

33.400

13.950

5.490
37.300
5.530

27130

17.250

6.020
34.100

Bestand”

64.500

164.100

287.400

1.088.000

545148

954.000

30.017

541200

47.300

59100

20.320

257

67.950

1.086.000

18.990

15.350
908.100
409.500

15.030

548500

182.700
356.400
46150

85.600

124.200

6.555
15.050
6.690
107.100
72500

45700

17.730
105.700

Kurs

146,1900

28,1331
42,4400
14700
219880
17,1200
161,7000
54,2749
135,8600
666,6233

186,9000

179.7913097

177,4322

92900
247,0800

263,4500
24,1100
43,4400

1.756,4270

61,7882

103,1400
107,9100
239,2390

227,6590
101,9300

992,4900
104,1800
2.467,6700
92,0400
286,1480

173,7900

686,4600
180,0884

2) NTFV =Netto-Teilfondsvermdgen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tatséchlichen Wert abweichen.
3) Einige Investmentfonds kénnen, bedingt durch unterschiedliche Riickstellungsbetrage der Zielfonds fiir eine erfolgsabhéngige Vergiitung zu den jeweiligen Erwerbszeitpunkten, mehrfach aufgefiihrt sein
und unter Umstanden unterschiedliche Kurse aufweisen. Hinter Fondsnamen gegebenenfalls aufgefihrte weitergehende Informationen geben entweder den Erwerbszeitpunkt an oder benennen

- wenn vorhanden - die jeweilige Serie/Tranche.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Kurswert %-Anteil
(EUR)
vomNTFV?
9.429.255,00 1,76
9.429.255,00 1,76
4.616.641,71 0,86
10.679.674,28 199
10.926.678,92 204
10.495.326,87 196
16.332.480,00 3,05
5.630.853,58 1,05
29.373.575,88 548
5.626.633,39 1,05
34.495.610,74 6,44
3.797.808,00 0,71
46.206.366,59 8,62
12.056.517,99 225
8.833.674,81 165
4108.264,78 0,77
3.540.808,60 0,66
21.894.291,00 4,09
17.788.680,00 332
23.114.523,96 4,31
33.890.827,70 6,33
303.409.238,80 56,63
18.843.678,00 352
33.674.042,55 6,28
1.040.879,85 206
19.487.610,40 364
12.659.706,00 2,36
5.696.324,27 1,06
1567.909,00 0,29
16.508.712,30 3,08
9.857.484,00 184
20.745.730,73 387
7.942.203,00 148
12.170.935,80 227
19.035.343,88 355
189.230.559,78 35,30



SAUREN GLOBAL GROWTH

VERMOGENSAUFSTELLUNG PER 30.06.2026 (Fortsetzung)

ISIN Wiahrung Zugénge”  Abgange’ Bestand’ Kurs Kurswert %-Anteil
(EUR)
im Berichtszeitraum vomNTFV?

Vereinigtes Konigreich
The MulbeniinvestmentFunds = GBOOB4X7J424  USD 228000 303500 3798500 80570 2679681276 500
The VT De Lisle American Fund -B-
Zwischensumme 26.796.812,76 5,00
Investmentfondsanteile 528.865.866,34 98,69
AKTIEN, ANRECHTE UND GENUSSSCHEINE
BlackRock World Mining Trust plc GB0O005774855 GBP 110.044 73.100 369.321 8,9500 3.834.597,39 0,72
Aktien, Anrechte und Genussscheine 3.834.597,39 0,72
Wertpapiervermégen 532.700.463,73 99,41
Bankguthaben - Kontokorrent® 3.943.469,38 0,74
Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten -846.973,74 -0,15
Netto-Teilfondsvermégen in EUR 535.796.959,37 100,00

DEVISENTERMINGESCHAFTE

Zum 30.06.2026 standen folgende offene Devisentermingeschafte aus:

Wahrung Kontrahent Wahrungsbetrag Kurswert (EUR) %-Anteil

vomNTFV?
USD/EUR Wahrungskaufe DZ PRIVATBANK AG 9.000.000,00 7.851.108,10 147
EUR/USD Wahrungsverkaufe DZ PRIVATBANK AG 2.450.000,00 2144.994,63 0,40

AUSGABEAUFSCHLAGE, RUCKNAHMEABSCHLAGE UND VERWALTUNGSVERGUTUNG

Angaben zu Ausgabeaufschlagen, Ricknahmeabschlagen, der maximalen Hohe der Verwaltungsvergtitung, einer etwaigen erfolgsabhangigen Verglitung sowie zu weiteren Vergl-
tungen fUr Zielfondsanteile sind auf Anfrage bei der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle und den Zahlstellen kostenlos erhaltlich.

Ausgabeaufschlage wurden im Berichtszeitraum vom 01.07.2025 bis zum 30.06.2026 nicht bezahlt. Fir die Riickgabe von Zielfondsanteilen wurden Rlicknahmeabschléage in
Héhe von 8.888,97 GBP erhoben.

1)  Sofern es sich bei den Investmentfondsanteilen um Bruchstticke handelt, wurden diese in der Darstellung auf ganze Anteile kaufmannisch gerundet.

2) NTFV = Netto-Teilfondsvermogen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tatsachlichen Wert abweichen.

3) Die gehaltenen Bankguthaben sind nicht durch eine Einrichtung zur Sicherung der Einlagen geschutzt. Im Fall von Bankguthaben in EUR lag der Zinssatz zum Stichtag 30.06.2026 bei 1,82 %. Darliber hinaus
wird auf die Erlauterungen zum Jahresbericht verwiesen.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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SAUREN GLOBAL OPPORTUNITIES

ZUSAMMENSETZUNG DES NETTO-TEILFONDSVERMOGENS PER
30.06.2026 (alle Angaben in EUR)

Wertpapiervermogen 322.083.488,12
(Wertpapiereinstandskosten: EUR 237.896.035,85)
Bankguthaben” 4.738.66137
Nicht realisierte Gewinne aus Devisentermingeschaften 18.536,75
Zinsforderungen 27.517,36
Dividendenforderungen 69.056,65
Forderungen aus Absatz von Anteilen 343.309,41
Forderungen aus Wertpapiergeschaften 1.231.895,93
Sonstige Aktiva? 401,25
328.512.866,84
Verbindlichkeiten aus Rlicknahmen von Anteilen -190.071,26
Verbindlichkeiten aus Wertpapiergeschéaften -4.612.853,65
Sonstige Passiva® -447.31,37
-5.250.236,28
Netto-Teilfondsvermégen 323.262.630,56
ANTEILKLASSEN
WKN ISIN Ausgabe- Wahrung
aufschlag
Anteilklasse A (thesaurierend) 930921  LUO106280919 bis zu 5 % EUR
Anteilklasse H (thesaurierend) A4166N  LU3046429802 0% EUR

ZURECHNUNG AUF DIE ANTEILKLASSEN PER 30.06.2026

Anteilklasse A

Anteiliges Netto-Teilfondsvermégen (in EUR) 322552.336,44
Umlaufende Anteile 5.584.089,065
Anteilwert (in EUR) 57,76
Anteilklasse H

Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen (in EUR) 710.294,12
Umlaufende Anteile 52141383
Anteilwert (in EUR) 13,62

1) Die gehaltenen Bankguthaben sind nicht durch eine Einrichtung zur Sicherung der Einlagen
geschutzt. Im Fall von Bankguthaben in EUR lag der Zinssatz zum Stichtag 30.06.2026 bei
182 %. Dartiber hinaus wird auf die Erlduterungen zum Jahresbericht verwiesen.

2) Die Position enthélt aktivierte Griindungskosten.

3) Die Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus Fondsmanagementvergltung und
Vertriebsprovision.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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ENTWICKLUNG DER ANZAHL DER ANTEILE IM UMLAUF

Anteilklasse A

Umlaufende Anteile zu Beginn des Berichtszeitraumes 5573557370
Ausgegebene Anteile 410.115,969
Zurlickgenommene Anteile -399.584,274
Umlaufende Anteile zum Ende des Berichtszeitraumes 5.5684.089,065
Anteilklasse H

Umlaufende Anteile zu Beginn des Berichtszeitraumes 30.000,000
Ausgegebene Anteile 22141748
Zurlickgenommene Anteile -0,365
Umlaufende Anteile zum Ende des Berichtszeitraumes 52,141,383
ENTWICKLUNG DER LETZTEN DREI GESCHAFTSJAHRE

Anteilklasse A 30.06.2024 30.06.2025 30.06.2026
Netto-Teilfondsvermogen

(in Mio. EUR) 246,31 25142 32255
Umlaufende Anteile 5.761.050 5573557 5.584.089
Netto-Mittelaufkommen

(in Mio. EUR) 1843 828 104
Anteilwert (in EUR) 4275 451 57,76
Anteilklasse H 07.05.2025 30.06.2025 30.06.2026
Netto-Teilfondsvermogen

(in Mio. EUR) Auflegung 0,31 o,n
Umlaufende Anteile - 30.000 52141
Netto-Mittelaufkommen

(in Mio. EUR) ) oD O
Anteilwert (in EUR) 10,00 10,50 13,62

Entwicklungen der Vergangenheit sind keine Gewahr fUr zukiinftige Ergebnisse.



SAUREN GLOBAL OPPORTUNITIES

VERANDERUNG DES NETTO-TEILFONDSVERMOGENS IM BERICHTSZEITRAUM VOM 01.07.2025 BIS ZUM 30.06.2026 (alle Angaben in EUR)

Netto-Teilfondsvermodgen zu Beginn des Berichtszeitraumes

Ordentlicher Nettoaufwand/-ertrag
Ertrags- und Aufwandsausgleich
Mittelzufliisse aus Anteilverkaufen
MittelabflUsse aus Anteilricknahmen
Realisierte Gewinne

Realisierte Verluste

Nettoverdnderung nicht realisierter Gewinne
Nettoverdnderung nicht realisierter Verluste
Netto-Teilfondsvermégen zum Ende des Berichtszeitraumes

ERTRAGS- UND AUFWANDSRECHNUNG IM BERICHTSZEITRAUM VOM 01.07.2025 BIS ZUM 30.06.2026 (alle Angaben in EUR)

Ertrage

Ertrage aus Investmentfondsanteilen
Bankzinsen

Bestandsprovisionen
Ertragsausgleich

Ertrége insgesamt

Aufwendungen

Zinsaufwendungen

Verwaltungsvergltung / Fondsmanagementvergiitung

Verwahrstellenverglitung
Zentralverwaltungsstellenvergltung
Vertriebsstellenprovision

Taxe d'abonnement
Veroffentlichungs- und Prafungskosten
Register- und Transferstellenvergliitung
Staatliche Gebuhren

Abschreibung Grindungskosten
Sonstige Aufwendungen”
Aufwandsausgleich

Aufwendungen insgesamt

Ordentlicher Nettoaufwand/-ertrag

Transaktionskosten im Geschéftsjahr gesamt?

Total Expense Ratio in Prozent?
Laufende Kosten in Prozent?

1) Die Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus Lagerstellengebtihren und Out-Of-Pocket Kosten.

2) Siehe Erlauterungen zum Jahresbericht.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Total Anteilklasse A Anteilklasse H
251.739.803,15 251.424.911,81 314.891,34
-3.716.345,63 -3.716.911,43 565,80
25.790,81 25.900,26 -109,45
22170.391,16 21.894.387,57 276.003,59
-20.851.432,81 -20.851.428,08 -4,73
37.604.995,62 37.5633577,95 1.417,67
-407.025,50 -406.245,08 -780,42
37.213.834,44 37.164.255,18 49579,26
-517.380,68 -516.11,74 -1268,94
323.262.630,56 322.552.336,44 710.294,12

Total Anteilklasse A Anteilklasse H
425566,34 42481812 74822
17.219,42 117.014,10 205,32
381.588,73 380.934,67 654,06
7.35517 6.927,67 427,50
931.729,66 929.694,56 2.035,10
-11.455,78 -1.433,77 -22,01
-2.967.986,77 -2.967.428,72 -558,05
-93.24169 -93.080,89 -160,80
-54.961,65 -54.866,63 -95,02
-1.327.138,60 -1.327.138,60 0,00
-108.514,07 -108.324,98 -189,09
-17.492,92 -17.463,64 -29,28
-25.498,99 -25.414,34 -84,65
-2.339,26 -2.335,44 -3,82
-79597 -795,38 -0,59
-5.503,61 -5.49567 -794
-33.145,98 -32.827,93 -318,05
-4.648.075,29 -4.646.605,99 -1.469,30
-3.716.345,63 -3.716.911,43 565,80
60.180,43
1,58 0,22
2,64 1,29



SAUREN GLOBAL OPPORTUNITIES

VERMOGENSAUFSTELLUNG PER 30.06.2026

INVESTMENTFONDSANTEILE®

Deutschland

BIT Global Technology Leaders | - I
K&K - Wachstum & Innovation -

Zwischensumme

Irland

Baillie Gifford Worldwide Funds plc -
Baillie Gifford Worldwide Asia ex Japan Fund -B- EUR

Bridge UCITS Funds ICAV -
Merlin Fidelis Emerging Markets Fund -F- EUR

CIMInvestment Fund ICAV - CIM Dividend Income Fund -I- USD
Comgest Growth plc - Comgest Growth Japan -I- EUR

Covale UCITS ICAV -
Covale Swiss Opportunities Fund - Founder- CHF

Ennismore Smaller Companies plc -
Ennismore European Smaller Companies Fund -GBP A- (GBP)

Genfunds Global plc - Ardtur European Focus Fund -A-

Heptagon Fund ICAV -
Driehaus US Micro Cap Equity Fund -C-

Lancaster Developed Markets Fund -I-

Man Funds plc - Man Dynamic Income -IF H EUR-

Man Funds plc - Man Global Credit Value -IL H EUR-
Man Funds plc - Man Global Credit Value -ILF H EUR-
Man Funds plc - Man Global Resources Equity -IF EUR-
Neuberger Berman Investment Funds plc -

Neuberger Emerging Markets Equity Fund -I5- USD

New Capital UCITS Fund plc -

New Capital Asia Future Leaders Fund -O-

Oaks Emerging Umbrella Fund plc -

Fiera Oaks EM Select Fund -A- EUR

Perpetual Investment Services Europe ICAV -

J O Hambro Capital Management UK Growth Fund -A- GBP
Polar Capital Funds plc - Asian Stars Fund -S- EUR

Polar Capital Funds plc - Global Technology Fund -I- EUR
Portolan Funds ICAV -

Portolan Equity UCITS Fund -R- USD

Zwischensumme

Luxemburg

ISIN

DEOOOA2N8168
DEOOOASERMH8

|IEOOBZOOWJT76

IEOOO5APMDB2

IEOOBFXSOD88
IEOOBZORSN48

IEOOOOKPOXPO

IE0004515239
IEOOOTOTWGNO
|IEOOBDB53K54

IEOO08BG7KLG
IE000230XXL4
IEOO0O9TVUGG
|IEOOOB43XTH5
IEOOOCWG9OMTO

|IEOOOXUJMVM5
IEOOBGSXT502
IEOOBKTNQ673

IE0033009345

IEOOBG43QK81
|IEOOBM95B514

|IEOOBMY58449

Aperture Investors SICAV - Small Cap Innovation Fund -IX- EUR LU2403400380
BAKERSTEEL GLOBAL FUNDS SICAV -Precious Metals Fund -S-  LU1128913586

BlackRock Global Funds - World Mining Fund -I12-
Fidelity Funds SICAV - Germany Fund -A-

Redwheel Funds SICAV -
Redwheel Next Generation Emerging Markets Equity

Fund -S- (EUR)

SQUAD - Growth -SI-

SQUAD - Value -A-

The Independent UCITS Platform SICAV -
Zennor Japan Fund -I- EUR

Zwischensumme

1)  Sofern es sich bei den Investmentfondsanteilen um Bruchstticke handelt, wurden diese in der Darstellung auf ganze Anteile kaufmannisch gerundet.

LU0368236583
LUO048580004

LU1965310250

LU2994504145
LUO199057307

LU2394143205

Wahrung

EUR
EUR

EUR

EUR

UsSD
EUR

CHF

GBP
EUR
usb

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

usb

usb

EUR

GBP

EUR
EUR

usb

EUR
usbD
EUR
EUR

EUR

EUR
EUR

EUR

Zugange’ Abgange’
im Berichtszeitraum
7140 4.280
42600 27.800
94.900 0
96.200 0
62.000 469.900
321400 0
9.850 3.850
0 10.415
24.200 94.000
8.900 11.040
4770 0
0 0
19.000 0
28.300 7.900
57150 3.150
1200.000 0
25250 21270
69.400 235.900
67.000 96.000
336.200 105.900
291500 0
1.040 3.060
101.600 0
5140 15.300
50.500 65.730
125.950 37.950
14.160 4.250
0 10.610
0 0
8.660 48.660

Bestand’

2860
59.500

94.900

96.200

579.959
321400

57.200

11.755
339.800
57.800

23580

7.050
19.000
20.400
54.000

1.200.000

26.580

468.300

844.000

753.900
291500

15.510

101.600
17.085
14.370

125.700

94.600

14.300
5.420

31.900

Kurs

879,0800
146,1900

28,1331

93,5300

219880
17,1200

122,2362

161,7000
54,2749
666,6233

3237943
186,8600

108,100
108,4300
186,9000

92900

247,0800

18,5140

5,8700

241100
43,4400

1.756,4270

101,9300
9924900
104,1800
92,0400

173,7900

686,4600
673,8500

180,0884

2) NTFV =Netto-Teilfondsvermdgen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tatséchlichen Wert abweichen.
3) Einige Investmentfonds kénnen, bedingt durch unterschiedliche Riickstellungsbetrage der Zielfonds fiir eine erfolgsabhéngige Vergiitung zu den jeweiligen Erwerbszeitpunkten, mehrfach aufgefiihrt sein
und unter Umstanden unterschiedliche Kurse aufweisen. Hinter Fondsnamen gegebenenfalls aufgefihrte weitergehende Informationen geben entweder den Erwerbszeitpunkt an oder benennen

- wenn vorhanden - die jeweilige Serie/Tranche.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.

44

Kurswert (EUR) %-Anteil
vomNTFV?
2.514.168,80 0,78
8.698.305,00 2,69
11.212.473,80 3,47
2.669.831,19 0,83
8.997.586,00 2,78
11.165.532,47 345
5.502.368,00 1,70
7.572.739,78 234
2.204.993,35 0,68
18.442.611,02 517
33.736.824,04 10,44
7.635.069,59 2,36
1.317.363,00 0,41
2.054.090,00 0,64
2.211.972,00 0,68
10.092.600,00 312
9.760.966,64 302
5.750.272,66 1,78
8.670.106,20 2,68
5.747.42459 1,78
18.176.529,00 562
12.662.760,00 392
23.852.712,35 7,38
198.224.351,88 61,32
10.356.088,00 320
14.846.94129 459
1.497.066,60 0,46
11.569.428,00 358
16.440.534,00 5,09
9.816.378,00 304
3.652.267,00 113
5.744.819,96 1,78
73.923.5622,85 22,87



SAUREN GLOBAL OPPORTUNITIES

VERMOGENSAUFSTELLUNG PER 30.06.2026 (Fortsetzung)
ISIN Wahrung

Osterreich
Raiffeisen-Russland-Aktien -|-¥ ATOOOOAOLSR3 EUR
Zwischensumme

Vereinigtes Konigreich

First Sentier Investors ICVC -

FSSA Greater China Growth Fund -A-
The Mulben Investment Funds -

The VT De Lisle American Fund -B-

WS Lancaster Funds -

WS Lancaster Absolute Return Fund -I-
Zwischensumme

GBOOB2PF5G46  EUR
GB0O0B4X7J424 USD

GBOOB3SX1S66  EUR

Investmentfondsanteile

AKTIEN, ANRECHTE UND GENUSSSCHEINE

BlackRock World Mining Trust plc GB0O005774855 GBP
Polar Capital Technology Trust plc GBOOBR3YV268 GBP
Aktien, Anrechte und Genussscheine

Wertpapiervermogen
Bankguthaben - Kontokorrent®
Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten

Netto-Teilfondsvermégen in EUR

DEVISENTERMINGESCHAFTE

Zum 30.06.2026 standen folgende offene Devisentermingeschafte aus:
Wahrung

GBP/EUR Wahrungskaufe

Zugange’  Abgange’
im Berichtszeitraum

2231500  3172.800
78.000 107.000

966.000 668.600

417.202 836.283
12.400 0

Kontrahent

DZ PRIVATBANK AG

AUSGABEAUFSCHLAGE, RUCKNAHMEABSCHLAGE UND VERWALTUNGSVERGUTUNG

Angaben zu Ausgabeaufschlagen, Riicknahmeabschlégen, der maximalen Hohe der Verwaltungsvergitung, einer etwaigen erfolgsabhéangigen Vergltung sowie zu weiteren Ver-
gutungen fur Zielfondsanteile sind auf Anfrage bei der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle und den Zahlstellen kostenlos erhaltlich.

Bestand’ Kurs  Kurswert (EUR) %-Anteil
vomNTFV?

33.900 41850 141.871,50 0,04
141.871,50 0,04

608.700 4,2461 2.584.601,07 0,80
1.886.700 80570 13.309.871,43 412
3.901.700 29721 11.5696.24257 359
27.490.715,07 8,51

310.992.935,10 96,21

1.058.506 89500  10.990.288,52 340
12.400 6,9700 100.264,50 0,03
11.090.553,02 343

322.083.488,12 99,64

4.738.661,37 1,47

-3.559.518,93 -1,11

323.262.630,56 100,00

Wahrungsbetrag  Kurswert (EUR) %-Anteil
vomNTFV"

3.500.000,00 4.045.227,96 125

Ausgabeaufschlage wurden im Berichtszeitraum vom 01.07.2025 bis zum 30.06.2026 nicht bezahlt. Fir die Rlickgabe von Zielfondsanteilen wurden Riicknahmeabschléage in

Hoéhe von 8.868,27 GBP erhoben.

1)  Sofern es sich bei den Investmentfondsanteilen um Bruchstticke handelt, wurden diese in der Darstellung auf ganze Anteile kaufmannisch gerundet.
2) NTFV = Netto-Teilfondsvermogen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tatsachlichen Wert abweichen.
3) Die gehaltenen Bankguthaben sind nicht durch eine Einrichtung zur Sicherung der Einlagen geschtitzt. Im Fall von Bankguthaben in EUR lag der Zinssatz zum Stichtag 30.06.2026 bei 1,82 %. Darliber hinaus

wird auf die Erlauterungen zum Jahresbericht verwiesen.

&

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.

Siehe hierzu auch unter Erlauterungen zum Jahresbericht (Anhang) Punkt 13.) Erlauterungen zu einzelnen Zielfonds.
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SAUREN ABSOLUTE RETURN

ZUSAMMENSETZUNG DES NETTO-TEILFONDSVERMOGENS PER
30.06.2026 (alle Angaben in EUR)

Wertpapiervermogen 67.971.946,14
(Wertpapiereinstandskosten: EUR 57.528.205,53)
Bankguthaben” 477.283,71
Nicht realisierte Gewinne aus Devisentermingeschaften 5.352,04
Zinsforderungen 2535,70
Forderungen aus Absatz von Anteilen 4804,26
Sonstige Aktiva? 173,42
68.462.095,27
Verbindlichkeiten aus Ricknahmen von Anteilen -56.854,69
Sonstige Passiva® -67.724,94
-124.579,63
Netto-Teilfondsvermégen 68.337.515,64

ANTEILKLASSEN

WKN ISIN Ausgabe- Wahrung

aufschlag
Anteilklasse A (thesaurierend) AQYA5P  LU0454070557 biszu 3 % EUR
Anteilklasse C (ausschtittend) AIHBAD LU0580226594 bis zu 3 % CHF
Anteilklasse D (ausschiittend) AOYA5Q LUO454071019 biszu3 % EUR
Anteilklasse H (ausschtittend) AICVKS  LU0499183050 0% EUR

ZURECHNUNG AUF DIE ANTEILKLASSEN PER 30.06.2026

Anteilklasse A

Anteiliges Netto-Teilfondsvermdgen (in EUR) 25.354.923,31
Umlaufende Anteile 1921.694,075
Anteilwert (in EUR) 13,19
Anteilklasse C

Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen (in EUR) 873.859,18
Umlaufende Anteile 77148225
Anteilwert (in EUR) 11,33
Anteilwert (in CHF)? 10,46
Anteilklasse D

Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen (in EUR) 36.081.388,43
Umlaufende Anteile 2.946.138,426
Anteilwert (in EUR) 12,25
Anteilklasse H

Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen (in EUR) 6.027.344,72
Umlaufende Anteile 471182475
Anteilwert (in EUR) 12,79

1) Die gehaltenen Bankguthaben sind nicht durch eine Einrichtung zur Sicherung der Einlagen
geschtzt. Im Fall von Bankguthaben in EUR lag der Zinssatz zum Stichtag 30.06.2026 bei
1,82 %. Dartber hinaus wird auf die Erlauterungen zum Jahresbericht verwiesen.

2) Die Position enthélt aktivierte Griindungskosten.

3) Die Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus Fondsmanagementvergitung und

Vertriebsprovision.

umgerechnete Devisenkurse in Euro:

per 30.06.2024 per 30.06.2025

1EUR=0,9606 CHF 1EUR=0,9367 CHF

4

per 30.06.2026
1EUR=0,9233 CHF

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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ENTWICKLUNG DER ANZAHL DER ANTEILE IM UMLAUF

Anteilklasse A

Umlaufende Anteile zu Beginn des Berichtszeitraumes 2.063.885,349
Ausgegebene Anteile 60.145,927
Zurickgenommene Anteile -202.337,201
Umlaufende Anteile zum Ende des Berichtszeitraumes 1.921.694,075
Anteilklasse C

Umlaufende Anteile zu Beginn des Berichtszeitraumes 80.668,282
Ausgegebene Anteile 1.839,319
Zurlickgenommene Anteile -5.359,376
Umlaufende Anteile zum Ende des Berichtszeitraumes 77.148,225
Anteilklasse D

Umlaufende Anteile zu Beginn des Berichtszeitraumes 3.280.439,906
Ausgegebene Anteile 104.612,824
Zurlickgenommene Anteile -438.914,304
Umlaufende Anteile zum Ende des Berichtszeitraumes 2.946.138,426
Anteilklasse H

Umlaufende Anteile zu Beginn des Berichtszeitraumes 448.469,146
Ausgegebene Anteile 44.496,741
Zurlickgenommene Anteile -21.783,412
Umlaufende Anteile zum Ende des Berichtszeitraumes 471.182,475

ENTWICKLUNG DER LETZTEN DREI GESCHAFTSJAHRE

Anteilklasse A 30.06.2024 30.06.2025 30.06.2026
Netto-Teilfondsvermogen

(in Mio. EUR) 27,30 25,78 2535
Umlaufende Anteile 2255180 2.063.885 1921694
Netto-Mittelaufkommen

(in Mio. EUR) 13 236 183
Anteilwert (in EUR) 121 12,49 13,19
Anteilklasse C 30.06.2024 30.06.2025 30.06.2026
Netto-Teilfondsvermdgen

(in Mio. EUR) 0,90 089 087
Umlaufende Anteile 82.7171 80.668 77148
Netto-Mittelaufkommen

(in Mio. EUR) 012 -002 -004
Anteilwert (in EUR) 10,83 1,01 1,33
Anteilwert (in CHF)* 10,40 10,31 10,46
Anteilklasse D 30.06.2024 30.06.2025 30.06.2026
Netto-Teilfondsvermdgen

(in Mio. EUR) M7 38,70 36,08
Umlaufende Anteile 3593212 3.280.440 2.946.138
Netto-Mittelaufkommen

(in Mio. EUR) 853 369 399
Anteilwert (in EUR) 1,61 1,80 12,25
Anteilklasse H 30.06.2024 30.06.2025 30.06.2026
Netto-Teilfondsvermdgen

(in Mio. EUR) 516 581 6,03
Umlaufende Anteile 428.239 448.469 471182
Netto-Mittelaufkommen

(in Mio. EUR) 0,60 0.24 0.28
Anteilwert (in EUR) 12,04 12,28 12,79

Entwicklungen der Vergangenheit sind keine Gewahr fUr zukinftige Ergebnisse.



SAUREN ABSOLUTE RETURN

VERANDERUNG DES NETTO-TEILFONDSVERMOGENS |IM BERICHTSZEITRAUM VOM 01.07.2025 BIS ZUM 30.06.2026 (alle Angaben in EUR)

Total Anteilklasse A Anteilklasse C Anteilklasse D Anteilklasse H
Netto-Teifondsvermbgen zu Beginn des Berichtszeitraumes 70.875.620,69 25.783.489,66 887.827,38 38.696.883,72 5.507.419,93
Ordentlicher Nettoaufwand -618.479,83 -236.559,18 -9.254,09 -335.964,18 -36.702,38
Ertrags- und Aufwandsausgleich -21519,26 -9.017,48 -205,05 -13.135,08 838,35
Mittelzuflisse aus Anteilverkdufen 2599.681,68 774.250,28 20.518,98 1247.383,42 557.529,00
MittelabflUsse aus Anteilricknahmen -8165.504,34 -2.601.039,17 -59.130,92 -5.232.475,01 -272.859,24
Realisierte Gewinne 4.394.688,62 1.626.095,18 68.399,01 2.332.480,61 367.713,82
Realisierte Verluste -110.037,39 -37.902,11 -9.262,26 -54.23727 -8.635,75
Nettoverdnderung nicht realisierter Gewinne -77.820,69 -25.453,83 -1.607,08 -40.548,07 -10.211,71
Nettoveranderung nicht realisierter Verluste 206.054,10 81.059,96 -7.602,07 13.974,95 18.62126
Ausschuttung -745167,94 0,00 -15.824,72 -632.974,66 -96.368,56
Netto-TeilfondsvermdgenzumEnde des Berichtszeitraumes  68.337.515,64 25.354.923,31 873.859,18 36.081.388,43 6.027.344,72

ERTRAGS- UND AUFWANDSRECHNUNG IM BERICHTSZEITRAUM VOM 01.07.2025 BIS ZUM 30.06.2026 (alle Angaben in EUR)

Total Anteilklasse A Anteilklasse C Anteilklasse D Anteilklasse H
Ertrége
Bankzinsen 15.146,71 5.631,40 194,36 8.034,74 128621
Bestandsprovisionen 77.986,95 28.944,30 995,16 4144491 6.602,58
Ertragsausgleich -2.866,02 -1157,66 -18,41 -1.760,55 70,60
Ertrage insgesamt 90.267,64 33.418,04 117111 47.719,10 7.959,39
Aufwendungen
Zinsaufwendungen -1.853,10 -690,00 -23,88 -986,40 -1562,82
Verwaltungsvergltung / Fondsmanagementvergiitung -354.983,30 -129.756,09 -4.479,74 -185.551,46 -35.196,01
Verwahrstellenverglitung -21.812,87 -8.103,38 -279,42 -1.608,12 -1.82195
Zentralverwaltungsstellenvergltung -12.836,38 -4.768,74 -164,50 -6.830,29 -1.072,85
Vertriebsstellenprovision -283.876,89 -115.186,55 -3.976,90 -164.713,44 0,00
Taxe d'abonnement -23.955,51 -8.899,63 -306,87 -12.743,74 -2.00527
Veroffentlichungs- und Prafungskosten -9.920,55 -3.700,07 -125,89 -5.267,46 -827,13
Register- und Transferstellenverglitung -13.844,50 -5.742,51 -337,24 -6.503,73 -1.261,02
Staatliche GebUhren -880,59 -326,67 11,23 -469,09 -73,60
Abschreibung Grindungskosten -344,01 -127,80 -418 -183,14 -28,89
Sonstige Aufwendungen” -8.825,05 -2.850,92 -938,81 -3.722,04 -1.313,28
Aufwandsausgleich 24.385,28 10.175,14 223,46 14.895,63 -908,95
Aufwendungen insgesamt -708.747,47 -269.977,22 -10.425,20 -383.683,28 -44.661,77
Ordentlicher Nettoaufwand -618.479,83 -236.559,18 -9.254,09 -335.964,18 -36.702,38
Transaktionskosten im Geschéftsjahr gesamt? 7.883,63
Total Expense Ratio in Prozent? 1,09 1,20 1,08 0,76
Laufende Kosten in Prozent? 2,20 2,31 2,19 1,86

1)  Die Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus Lagerstellengebtihr und allgemeinen Verwaltungskosten.

2) Siehe Erlauterungen zum Jahresbericht.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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SAUREN ABSOLUTE RETURN

VERMOGENSAUFSTELLUNG PER 30.06.2026

ISIN Wihrung Zugénge’ Abgénge” Bestand’ Kurs  Kurswert (EUR) %-Anteil
im Berichtszeitraum vomNTFV?

INVESTMENTFONDSANTEILE®
Frankreich
Lazard Funds - Lazard Credit Opportunities -PVC- ~ FR0013432143  EUR 0 170 1490 1.384,3400 2.062.666,60 302
Zwischensumme 2.062.666,60 3,02
Irland
E.l. Sturdza Funds plc -
s Lens SaertFre A EUE IEOOOJRL4FHO  EUR 0 1960 17.270 126,6500 2.187.245,50 320
Ennismore Smaller Companies plc -
Ennismore European Smaller CompaniesFund-GBPA-  IEO004515239  GBP 0 3.380 10.900 161,7000 2.044.698,38 2,99
(GBP)
Ennismore Smaller Companies plc -
Srriznrare Blan Sl B o erEs Fure B ELE IEO00QIT2081  EUR 25.700 3.950 21.750 100,1800 2.178.915,00 319
Heptagon Fund ICAV -
Heptagon Kettle Hill US L/S Equity Fund -X- IEOOBFID8B95  EUR 0 2.399 14.836 149,1570 2.212.89251 324
EUR Hedged
IAM Investments ICAV -
Calibrate European Equity Long/Short UCITS Fund IEOOOFDVXMEG  EUR 110 240 2280 1.008,5111 2.299.405,31 336
-l EUR-
IAM Investments ICAV -
Riposte Global Opportunity UCITS Fund -H EUR- IEOOOBNC5MP9  EUR 0 405 1880 1199,2045 2254504,46 330
KLUCITS ICAV - KL Event Driven UCITS Fund -B-e60ayx70607  EUR 0 149 6214 1363460 84710337 124
EUR Hedged
KLUCITS ICAV - KL Event Driven UCITS Fund -B-
EUR Hedged (20.04.2021) IEOOBYXZ2G97 EUR 0 2151 28 136,4307 3.870,68 0,01
KLUCITSICAV - KL Event Driven UCITS Fund -B-
EUR Hedged (27.04.2021) IEOOBYXZ2G97 EUR 0 0 1433 136,56213 195.598,03 0,29
KLUCITSICAV - KL Event Driven UCITS Fund -B-
EUR Hedged (17.08.2021) IEOOBYXZ2G97 EUR 0 0 4609 136,4874 629.067,97 0,92
KLUCITS ICAV - KL Event Driven UCITS Fund -B-
EUR Hedged (18.112021) IEOOBYXZ2G97 EUR 0 0 3.887 136,5913 530.93257 0,78
Lazard Global Investment Funds plc -
Learsl Bt e AlEmee e N EUE Heskee IEOOOCHKK3R9  EUR 0 115645 26.373 14,1421 3.010.312,41 4.4
Man Funds VI plc -
Man Alpha Select Alternative -IN H EUR- IEOOBJQ2XG97 EUR 0 2200 15.310 137,0800 2.098.694,80 3,07
Man Funds VI plc -
Man Credit Opportunities Alternative -INF H EUR- IE0O002ZQU5P1  EUR 0 0 20.050 129,9700 2.605.898,50 3,81
Man Funds VI plc -
Man Credit Opportunities Alternative XX H EUR- IEOOO2HLIOSS  EUR 4.800 0 6.950 103,1100 716.614,50 1,05
MontLake Oriel UCITS Platform ICAV -
CIBRA Event Driven Fund -EUR Institutional Class S- IE0O00676Q336 EUR 44.950 0 44950 100,7749 452983189 6,63
MontLake UCITS Platform ICAV -
Cooper Creek Partners North America
Long Short Equity UCITS Fund IEOOBGOSNYO8  EUR 0 3.230 1.410 187,8905 2143.830,61 314
-EUR Institutional Founder Class Pooled Shares-
MontlLake UCITS Platform ICAV -
Perspective American Absolute Alpha UCITS Fund IEOOOQMFZZ81  EUR 0 4.350 30.840 120,2370 3.708.109,08 543
-EUR Institutional Founder Class Pooled Shares-
Otus Smaller Companies UCITS Fund plc -S- EUR IEOOO06BIU45  EUR 48 6.420 20.423 109,3500 2.233.261,72 327
Polar Capital Funds plc -
Global Absolute Return Fund -S- EUR Hedged [EOOBDTYJG20  EUR 18.500 635 17.865 161,4700 2.884.66155 422
QSM Asset Management ICAV -
QSM Global Equity Long/Short Fund -F EUR- IEOO02FJ39T4  EUR 260.000 744.000 2.329.000 10296 2.397.938,40 351
Tages International Funds ICAV - IVCT Engadine
Long/Short UCITS Fund -EUR Founder- IE0O0098X58G3  EUR 21250 1690 19.560 15,1935 2.253.184,86 330
Zwischensumme 43.966.662,10 64,36

1)  Sofern es sich bei den Investmentfondsanteilen um Bruchstticke handelt, wurden diese in der Darstellung auf ganze Anteile kaufmannisch gerundet.

2) NTFV =Netto-Teilfondsvermogen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tatséchlichen Wert abweichen.

3) Einige Investmentfonds konnen, bedingt durch unterschiedliche Rickstellungsbetrage der Zielfonds fur eine erfolgsabhéngige Vergitung zu den jeweiligen Erwerbszeitpunkten, mehrfach aufgefiihrt sein
und unter Umstanden unterschiedliche Kurse aufweisen. Hinter Fondsnamen gegebenenfalls aufgefihrte weitergehende Informationen geben entweder den Erwerbszeitpunkt an oder benennen
- wenn vorhanden - die jeweilige Serie/Tranche.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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SAUREN ABSOLUTE RETURN

VERMOGENSAUFSTELLUNG PER 30.06.2026 (Fortsetzung)

ISIN Wahrung
Luxemburg
BlueBay Funds SICAV -
BlueBay Global Sovereign Opportunities Fund -I- HliEEsesy 1R
Eleva UCITS Fund SICAV -
Eleva Absolute Return Europe Fund -S- HREREAE  EUR
Exane Funds 1SICAV - Exane Ceres Fund -S- LU2348417341 EUR
HELIUM FUND - Helium Invest -A- EUR LU1995653893 EUR
HELIUM FUND - Helium Selection -S- EUR LUIN27r17e8 EUR
Janus Henderson Fund SICAV -
Absolute Return Fund -G2- EUR Hedged Lueisenazele  EUR
Schroder GAIA SICAV -
Contour Tech Equity -C- EUR Hedged e =l
Zwischensumme
Vereinigtes Konigreich
WS Lancaster Funds -
WS Lancaster Absolute Return Fund -I- CEEIHED  |AUR
Zwischensumme

Investmentfondsanteile

Wertpapiervermogen

Bankguthaben - Kontokorrent®

Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten

Netto-Teilfondsvermégen in EUR

DEVISENTERMINGESCHAFTE

Zum 30.06.2026 standen folgende offene Devisentermingeschafte aus:

Wahrung
CHF/EUR Wahrungskaufe
USD/EUR Wahrungskaufe

Zugénge’ Abgange”
im Berichtszeitraum

0 6.280

0 445

0 10

0 730

2.400 237

0 19.900

0 3.830

33.000 147.300

Kontrahent

DZ PRIVATBANK AG
DZ PRIVATBANK AG

AUSGABEAUFSCHLAGE, RUCKNAHMEABSCHLAGE UND VERWALTUNGSVERGUTUNG

Angaben zu Ausgabeaufschlagen, Rlicknahmeabschlagen, der maximalen Hohe der Verwaltungsvergltung, einer etwaigen erfolgsabhangigen Verglitung sowie zu weiteren Ver-
gutungen fur Zielfondsanteile sind auf Anfrage bei der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle und den Zahlstellen kostenlos erhaltlich.

Bestand’ Kurs
18.400 132,7500
1175 1.800,4900
176 12.223,2300
2.200 1.468,6050
2163 2.039,1530
289.800 72372
12.410 2441600
829.100 29721
Waéhrungsbetrag
804.500,00
1.100.000,00

Kurswert (EUR) %-Anteil
vomNTFV?

2.442.600,00 357
2.115.575,75 310
2151.288,48 315
3.230.931,00 4,73
4.410.687,94 6,45
2.097.340,56 307
3.030.025,60 4,43
19.478.449,33 28,50
2.464.16811 3,61
2.464.168,11 3,61
67.971.946,14 99,49
67.971.946,14 99,49
477.283,71 0,70
-111.714,21 -0,19
68.337.515,64 100,00
%-Anteil

Kurswert (EUR) vom NTFV?
877.67817 128
959579,88 1,40

Ausgabeaufschlage wurden im Berichtszeitraum vom 01.07.2025 bis zum 30.06.2026 nicht bezahlt. Fur die Riickgabe von Zielfondsanteilen wurden Ricknahmeabschlage in

Hbéhe von 5.452,18 GBP erhoben.

1)  Sofern es sich bei den Investmentfondsanteilen um Bruchstticke handelt, wurden diese in der Darstellung auf ganze Anteile kaufméannisch gerundet.

2) NTFV =Netto-Teilfondsvermdgen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tatséchlichen Wert abweichen.
3) Die gehaltenen Bankguthaben sind nicht durch eine Einrichtung zur Sicherung der Einlagen geschutzt. Im Fall von Bankguthaben in EUR lag der Zinssatz zum Stichtag 30.06.2026 bei 1,82 %. Darliber hinaus

wird auf die Erlauterungen zum Jahresbericht verwiesen.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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SAUREN RESPONSIBLE DEFENSIV

ZUSAMMENSETZUNG DES NETTO-TEILFONDSVERMOGENS PER

30.06.2026 (alle Angaben in EUR)

Wertpapiervermogen
(Wertpapiereinstandskosten: EUR 51.782.792,08)

Bankguthaben”

Zinsforderungen

Forderungen aus Absatz von Anteilen
Sonstige Aktiva?

Verbindlichkeiten aus Riicknahmen von Anteilen
Verbindlichkeiten aus Wertpapiergeschaften
Sonstige Passiva®

Netto-Teilfondsvermégen

ANTEILKLASSEN

59.653.127,09

2.697.704,16
6.430,68
674.879,15
125,05

62.932.266,13

-23.640,46
-1.0290.922,44
-63.394,24

-1.116.957,14

61.815.308,99

WKN ISIN Ausgabe- Wahrung

aufschlag
Anteilklasse A (thesaurierend) A2H7ER LU1717046426 biszu 3 % EUR
Anteilklasse H (thesaurierend) A3DMN3  LU2480023956 0% EUR
Anteilklasse X? (thesaurierend) ~ AOMX7L LUO313461773 biszu5 % EUR

ZURECHNUNG AUF DIE ANTEILKLASSEN PER 30.06.2026

Anteilklasse A

Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen (in EUR)
Umlaufende Anteile

Anteilwert (in EUR)

Anteilklasse H

Anteiliges Netto-Teilfondsvermdgen (in EUR)
Umlaufende Anteile

Anteilwert (in EUR)

Anteilklasse X

Anteiliges Netto-Teilfondsvermdgen (in EUR)
Umlaufende Anteile

Anteilwert (in EUR)

44.424112,47
3.620.032,801
12,27

2.405.257,35
198.609,308
121

14.985.939,17
950.610,426
15,76

1) Die gehaltenen Bankguthaben sind nicht durch eine Einrichtung zur Sicherung der Einlagen
geschutzt. Im Fall von Bankguthaben in EUR lag der Zinssatz zum Stichtag 30.06.2026 bei
1,82 %. Dartber hinaus wird auf die Erlauterungen zum Jahresbericht verwiesen.

2) Die Position enthélt aktivierte Griindungskosten.

3) Die Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus Vertriebsprovision und Fonds-

managementvergitung.
4

Die Ausgabe der Anteilklasse X wurde zum 31. Marz 2018 eingestellt.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.

ENTWICKLUNG DER ANZAHL DER ANTEILE IM UMLAUF

Anteilklasse A

Umlaufende Anteile zu Beginn des Berichtszeitraumes

Ausgegebene Anteile

Zurlickgenommene Anteile
Umlaufende Anteile zum Ende des Berichtszeitraumes

Anteilklasse H

Umlaufende Anteile zu Beginn des Berichtszeitraumes

Ausgegebene Anteile

Zurlickgenommene Anteile
Umlaufende Anteile zum Ende des Berichtszeitraumes

Anteilklasse X

Umlaufende Anteile zu Beginn des Berichtszeitraumes

Ausgegebene Anteile

Zurlickgenommene Anteile
Umlaufende Anteile zum Ende des Berichtszeitraumes

3.266.399,075
514.903,343
-161.269,617

3.620.032,801

112.279,021
86.352,287
-22,000

198.609,308

992.713,874
0,000
-42103,448

950.610,426

ENTWICKLUNG DER LETZTEN DREI GESCHAFTSJAHRE

Anteilklasse A
Netto-Teilfondsvermdgen
(in Mio. EUR)

Umlaufende Anteile

Netto-Mittelaufkommen
(in Mio. EUR)
Anteilwert (in EUR)

Anteilklasse H
Netto-Teilfondsvermogen
(in Mio. EUR)

Umlaufende Anteile

Netto-Mittelaufkommen
(in Mio. EUR)
Anteilwert (in EUR)

Anteilklasse X
Netto-Teilfondsvermdgen
(in Mio. EUR)

Umlaufende Anteile

Netto-Mittelaufkommen
(in Mio. EUR)
Anteilwert (in EUR)

30.06.2024
25,62
2335977
-180

10,97

30.06.2024
021

19.737

0,10

10,72

30.06.2024
2538
1796.614
44

1413

30.06.2025
37,66
3.266.399
10,60

1,53

30.06.2025
127

12.279

105

133

30.06.2025
14,72
992714
1,71

14,83

30.06.2026
4442
3620.033
425

1227

30.06.2026
24

198.609
104

121

30.06.2026
14,99
950.610
-0,65

15,76

Entwicklungen der Vergangenheit sind keine Gewahr fUr zukiinftige Ergebnisse.



SAUREN RESPONSIBLE DEFENSIV

VERANDERUNG DES NETTO-TEILFONDSVERMOGENS IM BERICHTSZEITRAUM VOM 01.07.2025 BIS ZUM 30.06.2026 (alle Angaben in EUR)

Total Anteilklasse A Anteilklasse H Anteilklasse X
Netto-Teilfondsvermodgen zu Beginn des Berichtszeitraumes 53.650.629,04 37.655.296,39 1271.794,62 14.723.538,03
Ordentlicher Nettoaufwand -577.846,92 -406.816,01 -11.469,39 -159.56152
Ertrags- und Aufwandsausgleich 23.731,84 23.496,48 3.919,61 -3.684,25
MittelzuflUsse aus Anteilverkaufen 7.226.99185 6.189.515,05 1.037.476,80 0,00
MittelabflUsse aus Anteilricknahmen -2.585.113,09 -1935.946,39 -262,90 -648.903,80
Realisierte Gewinne 3.218.805,24 2.282.390,89 80.394,15 856.020,20
Realisierte Verluste -473.675,57 -338.068,64 -13.085,43 -122.52150
Nettoverdnderung nicht realisierter Gewinne 1251529,68 896.581,96 34.454.67 320.493,05
Nettoverdnderung nicht realisierter Verluste 80.256,92 57.662,74 2.035,22 20.558,96
Netto-Teilfondsvermégen zum Ende des Berichtszeitraumes 61.815.308,99 44.424112,47 2.405.257,35 14.985.939,17

ERTRAGS- UND AUFWANDSRECHNUNG IM BERICHTSZEITRAUM VOM 01.07.2025 BIS ZUM 30.06.2026 (alle Angaben in EUR)

Total Anteilklasse A Anteilklasse H Anteilklasse X
Ertrage
Bankzinsen 2712458 19.328,48 72157 7.074,53
Bestandsprovisionen 87.416,47 62.287,49 230199 22.826,99
Ertragsausgleich 5.967,37 4.979,33 1.656,60 -668,56
Ertrage insgesamt 120.508,42 86.595,30 4.680,16 29.232,96
Aufwendungen
Zinsaufwendungen -4.882,52 -3.490,45 -135,15 -1256,92
Verwaltungsvergitung / Fondsmanagementvergitung -264.000,72 -187.716,04 -7.921,03 -68.363,65
Verwahrstellenverglitung -18.199,79 -12.962,37 -478,63 -4.758,79
Zentralverwaltungsstellenvergitung -10.719,39 -7.635,71 -282,36 -2.801,32
Vertriebsstellenprovision -330.691,12 -225.965,20 0,00 -104.725,92
Taxe d'abonnement -12.812,97 -912755 -33947 -3.345,95
Verdéffentlichungs- und Prafungskosten -7.849,72 -5.589,26 -209,26 -2.05120
Register- und Transferstellenvergliitung -12.396,31 -8.374,66 -219,88 -3.801,77
Staatliche GebUhren -464,95 -331,41 -12.45 -121,09
Abschreibung Griindungskosten -144,44 -102,97 -3,73 -37,74
Sonstige Aufwendungen” -6.494,20 -3.639,88 -971,38 -1882,94
Aufwandsausgleich -29.699,21 -28.475,81 -5.576,21 435281
Aufwendungen insgesamt -698.355,34 -493.411,31 -16.149,55 -188.794,48
Ordentlicher Nettoaufwand -577.846,92 -406.816,01 -11.469,39 -159.561,52
Transaktionskosten im Geschéftsjahr gesamt? 90.249,95
Total Expense Ratio in Prozent? 1,13 0,69 1,28
Laufende Kosten in Prozent? 2,04 1,60 2,19

1)  Die Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus allgemeinen Verwaltungskosten und Lagerstellengebuhren.

2)  Siehe Erlduterungen zum Jahresbericht.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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SAUREN RESPONSIBLE DEFENSIV

VERMOGENSAUFSTELLUNG PER 30.06.2026

INVESTMENTFONDSANTEILE®
Deutschland

FS Colibri Event Driven Bonds -FSCEDB-
Zwischensumme

Frankreich
Lazard Funds - Lazard Credit Opportunities -PVC-
Zwischensumme

Irland

Brown Advisory Funds plc -

Brown Advisory US Sustainable Value Fund -C-
CIM Investment Fund ICAV -

CIM Dividend Income Fund --USD

CORUM Butler Credit StrategiesICAV -

Butler Credit Opportunities Fund -Institutional Class A-

E|l. Sturdza Funds plc - Strategic Long Short Fund -A-EUR
InRIS UCITS plc - InRIS Parus -X- EUR Hedged
KLUCITSICAV - KL Event Driven UCITS Fund -B-
EUR Hedged

KLUCITSICAV - KL Event Driven UCITS Fund -B-
EUR Hedged (09.03.2021)

Lazard Global Investment Funds plc -

Lazard Rathmore Alternative Fund -N- EUR Hedged
Man Funds plc -

Man Global Investment Grade Opportunities

-IF H EUR-

Man Funds VI plc -

Man European High Yield Opportunities -IF EUR-
MontLake Oriel UCITS Platform ICAV -

CIBRA Event Driven Fund -EUR Institutional Class S-
Otus Smaller Companies UCITS Fund plc -S- EUR
Polar Capital Funds plc - Asian Stars Fund -S- EUR
Wellington Management Funds (Ireland) plc -
Wellington Global Stewards Fund -E-
Zwischensumme

Luxemburg

Alternative Balanced Income Fund -I-
Alternative Balanced Income Fund -SI-
Aperture Investors SICAV -

European Innovation Fund -IX- EUR

Eleva UCITS Fund SICAV -

Eleva Absolute Return Dynamic Fund -S-
Flossbach von Storch -

Bond High Conviction -YT- EUR
Flossbach von Storch -

Bond Opportunities -IT- EUR

HELIUM FUND - Helium Invest -A- EUR
HELIUM FUND - Helium Performance -D- EUR
HELIUM FUND - Helium Selection -S- EUR
Magallanes Value Investors UCITS -
European Equity -P-

Schroder GAIA SICAV -

Contour Tech Equity -C- EUR Hedged
SQUAD - Value -A-

The Independent UCITS Platform SICAV -
Zennor Japan Fund -I- EUR

The Jupiter Global Fund SICAV -

Jupiter Dynamic Bond ESG -I-

Zwischensumme

Investmentfondsanteile

1)  Sofern es sich bei den Investmentfondsanteilen um Bruchstticke handelt, wurden diese in der Darstellung auf ganze Anteile kaufmannisch gerundet.

ISIN Wahrung

DEOOOA411PB5

FRO013432143

IE0004G5P2U0
IEOOBFXSOD88

IEOOBMVXIMO3

IEOOOJRL4FHO
IEOOBKBDBV58

IEOOBYXZ2G97
IEOOBYXZ2G97

IEOOOCHKK3R9

IEOOOFTP5ZV4

IEOOOC7POUS9

IE000676Q336

IEOO006BIJ45
IEOOBG43QK81

IEOOOXNUGI52

LU1161205858
LU1435064875

LU2403400380
LU2730316184
LU3072258083

LU1481584016

LU1995653893
LU1539691169
LUM2771768

LU1330191625

LU1725200817
LUO199057307
LU2394143205

LU2403912442

EUR

EUR

usb

usb

EUR

EUR
EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR
EUR

usb

EUR
EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR
EUR
EUR

EUR

EUR
EUR
EUR

EUR

Zugange'

30

210

43.200

29.000

880

10.772

1100

37.090

46
12.000

34.500

5.930

905

50.150

48.150

2.025
125
1425

300

950

760

Abgénge”
im Berichtszeitraum

200

1.350

2850
8.700

5270

2200

34.310

855

315

Bestand”

730

43.200

29.000

17.060

18.750
3476

4.429

10.365

35.038

9.590

4190

37.090

23.906
12.000

63.400

8.800

5.930

905

50.150

35.300

2.025
2180
1425

3115

10.710
2.065
5.850

52550

Kurs

101.409,1000

1.384,3400

17,6800
219880

134,8209

126,6500
183,56900

136,3460
136,9417

14,1421

1332300

134,1100

100,7749

109,3500
241100

17,6182

134,0200
130.854,9700

101,9300
1.359,6000
102,4600

129,6600

1.468,6050
13813270
2.039,1530

286,1480

2441600
673,8500
180,0884

96,8300

2) NTFV =Netto-Teilfondsvermogen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tatséchlichen Wert abweichen.
3) Einige Investmentfonds kénnen, bedingt durch unterschiedliche Riickstellungsbetrage der Zielfonds fir eine erfolgsabhéngige Vergtitung zu den jeweiligen Erwerbszeitpunkten, mehrfach aufgefiihrt sein und
unter Umstanden unterschiedliche Kurse aufweisen. Hinter Fondsnamen gegebenenfalls aufgefihrte weitergehende Informationen geben entweder den Erwerbszeitpunkt an oder benennen - wenn vorhan-

den - die jeweilige Serie/Tranche.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Kurswert (EUR) %-Anteil
vomNTFV?

1.318.318,30 213
1.318.318,30 2,13
1.010.568,20 163
1.010.568,20 1,63
664.964,54 1,08
558.315,64 0,90
2.298.696,35 3,72
2.374.687,50 384
638.081,00 103
603.891,31 0,97
1.419.433,18 230
3.999.318,20 6,47
1.277.675,70 2,07
561.920,90 0,91
3.737.74115 6,05
2.614.166,92 423
289.320,00 047
978.017,568 158
22.016.229,97 35,62
1.179.376,00 191
1.046.839,76 169
604.444,90 0,98
1.230.438,00 199
5.138.369,00 8,31
4.576.998,00 7,40
297392513 4,81
3.011.292,86 487
2.905.793,03 4,70
891.351,05 144
2.614.953,60 423
1.391.500,25 225
1.053.517,14 1,70
5.088.416,50 823
33.707.215,22 54,51
58.052.331,69 93,89




SAUREN RESPONSIBLE DEFENSIV
VERMOGENSAUFSTELLUNG PER 30.06.2026 (Fortsetzung)

ISIN Wishrung Zugénge’ Abgénge”
im Berichtszeitraum

ZERTIFIKATE
Invesco Physical Markets plc /
Invesco Physical Gold ETC -A-

Zertifikate

IEOOB579F325  EUR 790 3520

Wertpapiervermégen
Bankguthaben — Kontokorrent®
Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten

Netto-Teilfondsvermégen in EUR

AUSGABEAUFSCHLAGE, RUCKNAHMEABSCHLAGE UND VERWALTUNGSVERGUTUNG

Bestand”

4.430

Kurs

338,7800

Kurswert (EUR) %-Anteil
vomNTFV?

1500.795,40 243
1.500.795,40 243
59.553.127,09 96,32
2.697.704,16 4,36
-435.522,26 -0,68
61.815.308,99 100,00

Angaben zu Ausgabeaufschlagen, Rlicknahmeabschlagen, der maximalen Hohe der Verwaltungsvergltung, einer etwaigen erfolgsabhangigen Verglitung sowie zu weiteren Vergu-

tungen fUr Zielfondsanteile sind auf Anfrage bei der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle und den Zahlstellen kostenlos erhaltlich.

Ausgabeaufschlage und Riicknahmeabschlage wurden im Berichtszeitraum vom 01.07.2025 bis zum 30.06.2026 nicht bezahlt.

1)  Sofern es sich bei den Investmentfondsanteilen um Bruchstticke handelt, wurden diese in der Darstellung auf ganze Anteile kaufmannisch gerundet.
2) NTFV = Netto-Teilfondsvermogen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tatsachlichen Wert abweichen.

3) Die gehaltenen Bankguthaben sind nicht durch eine Einrichtung zur Sicherung der Einlagen geschuitzt. Im Fall von Bankguthaben in EUR lag der Zinssatz zum Stichtag 30.06.2026 bei 1,82 %. Darliber hinaus

wird auf die Erlauterungen zum Jahresbericht verwiesen.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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SAUREN RESPONSIBLE BALANCED

ZUSAMMENSETZUNG DES NETTO-TEILFONDSVERMOGENS PER

30.06.2026 (alle Angaben in EUR)

Wertpapiervermogen
(Wertpapiereinstandskosten: EUR 68.559.740,47)

Bankguthaben”

Zinsforderungen

Forderungen aus Absatz von Anteilen
Forderungen aus Wertpapiergeschaften
Sonstige Aktiva?

Verbindlichkeiten aus Riicknahmen von Anteilen
Verbindlichkeiten aus Wertpapiergeschéaften
Sonstige Passiva®

Netto-Teilfondsvermégen

ANTEILKLASSEN
WKN ISIN

Anteilklasse A (thesaurierend) AOMX7N LU0313462318
Anteilklasse D (ausschittend) A3C2AS LU2385790584
Anteilklasse H (thesaurierend) A3DMN4 LU2480031207
Anteilklasse 3F (ausschittend) A2QRUS LU2322703146

81.529.605,67

1.072.634,14
5.596,94
10.954,83
1135.016,72
107,57

83.753.915,87

-23.688,16
-1.352.514,91

ENTWICKLUNG DER ANZAHL DER ANTEILE IM UMLAUF

Anteilklasse A

Umlaufende Anteile zu Beginn des Berichtszeitraumes
Ausgegebene Anteile

Zurickgenommene Anteile

Umlaufende Anteile zum Ende des Berichtszeitraumes

Anteilklasse D

Umlaufende Anteile zu Beginn des Berichtszeitraumes
Ausgegebene Anteile

Zurickgenommene Anteile

Umlaufende Anteile zum Ende des Berichtszeitraumes

-1.468.049,71

-91.846,64

82.285.866,16

Ausgabe-
aufschlag

biszu 3 %
0%
0%
bis zu 3 %

ZURECHNUNG AUF DIE ANTEILKLASSEN PER 30.06.2026

Anteilklasse A

Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen (in EUR)
Umlaufende Anteile

Anteilwert (in EUR)

Anteilklasse D

Anteiliges Netto-Teilfondsvermdgen (in EUR)
Umlaufende Anteile

Anteilwert (in EUR)

Anteilklasse H

Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen (in EUR)
Umlaufende Anteile

Anteilwert (in EUR)

Anteilklasse 3F

Anteiliges Netto-Teilfondsvermdgen (in EUR)
Umlaufende Anteile

Anteilwert (in EUR)

Wahrung

EUR
EUR
EUR
EUR

79.754.36144
3.222.869,759

24,75

766.100,84
67.656,628
11,32

396.834,53
30.264,778
13,1

1.368.569,35

122.781357
11,15

1) Die gehaltenen Bankguthaben sind nicht durch eine Einrichtung zur Sicherung der Einlagen
geschutzt. Im Fall von Bankguthaben in EUR lag der Zinssatz zum Stichtag 30.06.2026 bei
1,82 %. Dartiber hinaus wird auf die Erlauterungen zum Jahresbericht verwiesen.

2) Die Position enthélt aktivierte Griindungskosten.

3) Die Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus Vertriebsprovision und Fonds-

managementvergitung.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.

Anteilklasse H

Umlaufende Anteile zu Beginn des Berichtszeitraumes

Ausgegebene Anteile

Zurickgenommene Anteile

Umlaufende Anteile zum Ende des Berichtszeitraumes

Anteilklasse 3F

Umlaufende Anteile zu Beginn des Berichtszeitraumes

Ausgegebene Anteile

Zurlickgenommene Anteile

Umlaufende Anteile zum Ende des Berichtszeitraumes

2977.606,332
443,517,682
-198.254,255

3.222.869,759

62.459,382
21718,328
-16.521,082

67.656,628

30.264,778
0,000
0,000

30.264,778

126.267,927
5.061,107
-8547677

122.781,357

ENTWICKLUNG DER LETZTEN DREI GESCHAFTSJAHRE

Anteilklasse A 30.06.2024 30.06.2025
Netto-Teilfondsvermogen

(in Mio. EUR) 6280 B9
Umlaufende Anteile 2.998.937 2977606
Netto-Mittelaufkommen

(in Mio. EUR) I =
Anteilwert (in EUR) 20,87 2191
Anteilklasse D 30.06.2024 30.06.2025
Netto-Teilfondsvermogen

(in Mio. EUR) 089 064
Umlaufende Anteile 50.339 62.459
Netto-Mittelaufkommen

(in Mio. EUR) 010 0,03
Anteilwert (in EUR) 9,90 10,22
Anteilklasse H 30.06.2024 30.06.2025
Netto-Teilfondsvermogen

(in Mio. EUR) 0.20 035
Umlaufende Anteile 18.300 30.265
Netto-Mittelaufkommen

(in Mio. EUR) -006 04
Anteilwert (in EUR) 10,94 155
Anteilklasse 3F 30.06.2024 30.06.2025
Netto-Teilfondsvermdgen

(in Mio. EUR) 154 128
Umlaufende Anteile 154.665 126.268
Netto-Mittelaufkommen

(in Mio. EUR) 04 02
Anteilwert (in EUR) 9,97 10,17

30.06.2026
79,75
3.222.870
583

24,75

30.06.2026
o,77

67.657

0,06

132

30.06.2026
0,40

30265
0,00

1311

30.06.2026
137

122.781
-0,04

1,15

Entwicklungen der Vergangenheit sind keine Gewahr fur zukinftige Ergebnisse.



SAUREN RESPONSIBLE BALANCED

VERANDERUNG DES NETTO-TEILFONDSVERMOGENS IM BERICHTSZEITRAUM VOM 01.07.2025 BIS ZUM 30.06.2026 (alle Angaben in EUR)

Total Anteilklasse A AnteilklasseD Anteilklasse H Anteilklasse 3F
Netto-Teilfondsvermdégen zu Beginn des Berichtszeitraumes 67.520.079,12  65.248.602,18 638.238,26 349.427,67 1.283.811,01
Ordentlicher Nettoaufwand -849.650,29 -822.727,13 -9.591,60 -1.969,86 -15.361,70
Ertrags- und Aufwandsausgleich 36.002,28 36.280,89 46,20 0,00 -324,81
Mittelzuflisse aus Anteilverkaufen 1079166625 10.505.304,03 232.604,95 0,00 B53.757,27
MittelabflUsse aus Anteilricknahmen -4.938.317,17 -4.671.89144 -175.928,53 0,00 -90.497,20
Realisierte Gewinne 5.606.42523 5.420.657,46 55.850,38 2843054 101.486,85
Realisierte Verluste -395.699,14 -382.806,95 -3.859,86 -2.024,58 -7.007,75
Nettoverdnderung nicht realisierter Gewinne 4.291.700,82 4153.35345 4037524 21.571,60 76.400,53
Nettoverdnderung nicht realisierter Verluste 276.704,14 267.588,95 2.669,13 1.399,16 5.046,90
Ausschittung -53.045,08 0,00 -14.303,33 0,00 -38.741,75
Netto-Teilfondsvermdgen zum Ende des Berichtszeitraumes 82.285.866,16 79.754.361,44 766.100,84 396.834,53 1.368.569,35

ERTRAGS- UND AUFWANDSRECHNUNG IM BERICHTSZEITRAUM VOM 01.07.2025 BIS ZUM 30.06.2026 (alle Angaben in EUR)

Total Anteilklasse A AnteilklasseD AnteilklasseH Anteilklasse 3F
Ertrage
Bankzinsen 20.617,25 19.951,35 199,36 102,61 363,93
Bestandsprovisionen 127.300,07 123.154,64 1.237,68 640,30 2.267,45
Ertragsausgleich 6.539,96 6.580,71 6,82 0,00 -47)57
Ertrage insgesamt 154.457,28 149.686,70 1.443,86 742,91 2.583,81
Aufwendungen
Zinsaufwendungen -5153,13 -4.988,01 -4972 -25,60 -89,80
Verwaltungsvergitung / Fondsmanagementvergltung -382.078,13 -369.315,59 -3.689,50 -2.288,14 -6.784,90
Verwahrstellenverglitung -23.783,83 -23.006,76 -231,32 -19,54 -426,21
Zentralverwaltungsstellenvergltung -14.014,59 -13.556,95 -136,26 -70,41 -250,97
Vertriebsstellenprovision -488.448,06 -473.562,86 -6.186,05 0,00 -8.699,15
Taxe d'abonnement -17.216,74 -16.654,86 -167,08 -86,46 -308,34
Veroffentlichungs- und Prafungskosten -10.452,95 -10.111,31 -102,49 -53,66 -185,49
Register- und Transferstellenvergliitung -14.27119 -13.223,71 -376,10 -47.32 -624,06
Staatliche Gebuhren -579,70 -560,86 -5,64 -2,92 -10,28
Abschreibung Griindungskosten -213,38 -206,13 -3,04 -0,56 -3,65
Sonstige Aufwendungen” -5.3563,63 -4.365,19 -3524 -18,16 -935,04
Aufwandsausgleich -4254224 -42.861,60 -53,02 0,00 372,38
Aufwendungen insgesamt -1.004.107,57 -972.413,83 -11.035,46 -2.712,77 -17.945,51
Ordentlicher Nettoaufwand -849.650,29 -822.727,13 -9.591,60 -1.969,86 -15.361,70
Transaktionskosten im Geschéftsjahr gesamt? 11.136,88
Total Expense Ratio in Prozent? 1,28 1,51 0,72 1,36
Laufende Kosten in Prozent? 2,22 2,44 1,65 2,30

1)  Die Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus LagerstellengebUhren und allgemeinen Verwaltungskosten.
2)  Siehe Erlduterungen zum Jahresbericht.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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SAUREN RESPONSIBLE BALANCED

VERMOGENSAUFSTELLUNG PER 30.06.2026

INVESTMENTFONDSANTEILE®

Deutschland
FS Colibri Event Driven Bonds -FSCEDB-
Zwischensumme

Irland

Brown Advisory Funds plc -

Brown Advisory US Sustainable Value Fund -C-
CIMInvestment Fund ICAV -

CIM Dividend Income Fund --USD

Comgest Growth plc -

Comgest Growth Japan -I- EUR

CORUM Butler Credit Strategies ICAV -
Butler Credit Opportunities Fund

- Institutional Class A -

E.l. Sturdza Funds plc - Strategic Long Short Fund
-A-EUR

Heptagon Fund ICAV -

Driehaus US Small Cap Equity Fund -S-

InRIS UCITS plc - R Parus Fund -X-

EUR Hedged

KL UCITS ICAV - KL Event Driven UCITS Fund
-B- EUR Hedged (01.07.2021)

KL UCITS ICAV - KL Event Driven UCITS Fund
-B- EUR Hedged (20.02.2023)

KL UCITS ICAV - KL Event Driven UCITS Fund
-B- EUR Hedged (02.10.2025)

Lazard Global Investment Funds plc -

Lazard Rathmore Alternative Fund -N-

EUR Hedged

Man Funds plc -

Man Global Investment Grade Opportunities
-IF H EUR-

Man Funds VI plc -

Man European High Yield Opportunities -IF EUR-
MontLake Oriel UCITS Platform ICAV -
CIBRA Event Driven Fund

-EUR Institutional Class S-

Otus Smaller Companies UCITS Fund plc
-S-EUR

Polar Capital Funds plc -

Asian Stars Fund -S- EUR

Polar Capital Funds plc -

Global Absolute Return Fund -S- EUR Hedged
Wellington Management Funds (Ireland) plc -
Wellington Global Stewards Fund -E-

Zwischensumme

1)  Sofern es sich bei den Investmentfondsanteilen um Bruchstticke handelt, wurden diese in der Darstellung auf ganze Anteile kaufmannisch gerundet.

ISIN

DEOOOA411PBS

IE0004G5P2U0
IEOOBFXSOD88

IEOOBZORSN48

|IEOOBMVX1MO3

IEOOOJRL4FHO
|IEOOBH3ZJB48
|IEOOBKBDBV58
IEOOBYXZ2G97
IEOOBYXZ2G97

IEOOBYXZ2G97

IEOOOCHKK3R9

IEOOOFTP5Z2V4

|[EOOOC7POUS9

IE000676Q336

IEOO006BIJ45
IEOOBG43QK81
IEOOBDTYJG20

IEOOOXNUGI52

Wahrung

EUR

UsD

UsD

EUR

EUR

EUR

usb

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

usbD

Zugénge’ Abgénge’
im Berichtszeitraum

40 23

113.500 0

37.800 0

0 17.600

0 6.600

2420 1520

15.000 0

0 4100

0 0

0 0

5572 2.600

1800 3500

0 13.255

0 5530

40.800 0

52 0

39.000 7.700

15.300 0

11.500 0

Bestand’

7

113.500

96.500

61.700

13.610

26.400

15.000

4.435

1304

925

2972

36.015

8.070

5270

40.800

27.065

95.800

15.300

88.720

Kurs

101.409,1000

17,5800

219880

17,1200

134,8209

126,6500

2219978

1835900

136,4940

136,4652

136,3460

14,1421

133,2300

134,100

100,7749

109,3500

24,1100

1614700

17,6182

2) NTFV = Netto-Teilfondsvermogen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tatsachlichen Wert abweichen.
3) Einige Investmentfonds kénnen, bedingt durch unterschiedliche Rickstellungsbetrage der Zielfonds firr eine erfolgsabhangige Verglitung zu den jeweiligen Erwerbszeitpunkten, mehrfach aufgefiihrt sein und
unter Umstanden unterschiedliche Kurse aufweisen. Hinter Fondsnamen gegebenenfalls aufgefihrte weitergehende Informationen geben entweder den Erwerbszeitpunkt an oder benennen - wenn vorhanden -

die jeweilige Serie/Tranche.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Kurswert (EUR) %-Anteil
vomNTFV?

1723.954,70 210
1.723.954,70 2,10
1.747.07118 212
1.857.843,42 226
1.056.304,00 128
1.834.912,45 223
3.343.560,00 4,06
2.915.652,74 354
814.229,73 0,99
177.994,59 022
126.196,24 0,15
4056.277,78 0,49
4110.802,05 5,00
1.075.166,10 131
706.759,70 0,86
4.111.616,04 500
2.959.509,96 360
2.309.738,00 281
2.470.491,00 3,00
1.368.607,57 166
33.391.732,565 40,58



SAUREN RESPONSIBLE BALANCED

VERMOGENSAUFSTELLUNG PER 30.06.2026 (Fortsetzung)

ISIN Wahrung
Luxemburg
ABN AMRO Funds -
Parnassus US ESG Equities -X1- Liezgtizeiea AU
Alternative Balanced Income Fund -I- LU1161205858 EUR
Alternative Balanced Income Fund -SI- LU1435064875 EUR
Artemis Funds (Lux) - US Smaller Companies-- ~ LU1805264717  USD
Eleva UCITS Fund SICAV -
Eleva Absolute Return Dynamic Fund -S- HiPEeiloies, AU
Eleva UCITS Fund SICAV -

Eleva SRI Euroland Selection Fund -I- LRAEsesert, AU

Flossbach von Storch -
Bond High Conviction -YT- EUR

HELIUM FUND - Helium Selection -S- EUR LUIN2771768 EUR
M&G (Lux) Investment Funds 1SICAV -

M&G (Lux) European Strategic Value Fund EUR -JI-
Magallanes Value Investors UCITS -

European Equity -P-

LU3072258083 EUR

LU1866903203 EUR

LU13301916256  EUR

Schroder GAIA SICAV -

Contour Tech Equity -C- EUR Hedged Liirzeote AU
SQUAD - Value -A- LUO199057307 EUR
SQUAD Green - Balance -SI- LU2439685939 EUR

The Independent UCITS Platform SICAV -
Zennor Japan Fund -I- EUR

The Jupiter Global Fund SICAV -
Jupiter Dynamic Bond ESG -I-

LU2394143205 EUR

LU2403912442 EUR
Zwischensumme

Investmentfondsanteile

ZERTIFIKATE

Invesco Physical Markets plc /
Invesco Physical Gold ETC -A-

Zertifikate

IEOOB579F325 EUR

Wertpapiervermégen
Bankguthaben - Kontokorrent®
Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten

Netto-Teilfondsvermdgenin EUR

Zugénge'’ Abgénge’
im Berichtszeitraum

0 2500

0 0

0 0

500.000 579.000

2.330 0

0 0

72.650 0

2.740 0

87.000 0

560 5500

3175 1555

0 0

0 410

5.275 1.880

2.350 6.200

1440 4.420

AUSGABEAUFSCHLAGE, RUCKNAHMEABSCHLAGE UND VERWALTUNGSVERGUTUNG

Angaben zu Ausgabeaufschlagen, Rlicknahmeabschlagen, der maximalen Hohe der Verwaltungsvergitung, einer etwaigen erfolgsabhangigen Verglitung sowie zu weiteren Ver-
gutungen fur Zielfondsanteile sind auf Anfrage bei der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle und den Zahistellen kostenlos erhaltlich.

Ausgabeaufschlage und Riicknahmeabschlage wurden im Berichtszeitraum vom 01.07.2025 bis zum 30.06.2026 nicht bezahlt.

Bestand’

7125

13.730
2
891.000

2330

1538

72.650
2.740
87.000

12.660

14.720

2320
1470

14.940

46.650

7.320

Kurs

2392390

134,0200
130.854,9700
26032

1.3569,6000

14154400

102,4600
2.039,1630
24,3630

286,1480

2441600

673,8500
1.097,8000

180,0884

96,8300

338,7800

1)  Sofern es sich bei den Investmentfondsanteilen um Bruchstticke handelt, wurden diese in der Darstellung auf ganze Anteile kaufmannisch gerundet.
2) NTFV =Netto-Teilfondsvermogen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tatséchlichen Wert abweichen.
3) Die gehaltenen Bankguthaben sind nicht durch eine Einrichtung zur Sicherung der Einlagen geschtitzt. Im Fall von Bankguthaben in EUR lag der Zinssatz zum Stichtag 30.06.2026 bei 1,82 %. Darliber

hinaus wird auf die Erlauterungen zum Jahresbericht verwiesen.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Kurswert (EUR) %-Anteil
vomNTFV?

1.704.577,88 2,07
1.840.094,60 224
261.709,94 0,32
2.030.865,25 247
3.167.868,00 385
2176.946,72 265
7.443.719,00 9,05
5587.279,22 6,79
2.119.581,00 258
3.622.633,81 4,40
3.594.035,20 437
1563.332,00 190
1.613.766,00 196
2.690.520,70 327
4.517.119,50 5,49
43.934.048,82 53,41
79.049.736,07 96,09
2.479.869,60 3,01
2.479.869,60 3,01
81.529.605,67 99,10
1.072.634,14 1,30
-316.373,65 -0,40
82.285.866,16 100,00



SAUREN RESPONSIBLE GROWTH

ZUSAMMENSETZUNG DES NETTO-TEILFONDSVERMOGENS PER
30.06.2026 (alle Angaben in EUR)

Wertpapiervermogen 208.579.472,03
(Wertpapiereinstandskosten: EUR 167.130.493,88)
Bankguthaben” 4.699.565,54
Zinsforderungen 424124
Forderungen aus Absatz von Anteilen 15.132,33
Forderungen aus Wertpapiergeschaften 2.064.881,80
Forderungen aus Devisengeschaften 1.314.982,03
Sonstige Aktiva? 272,35
216.678.547,32
Verbindlichkeiten aus Riicknahmen von Anteilen -116.684,92
Verbindlichkeiten aus Wertpapiergeschéaften -7.704.670,05
Verbindlichkeiten aus Devisengeschéaften -1.313.370,11
Sonstige Passiva® -269.919,88
-9.404.644,96
Netto-Teilfondsvermégen AT A
Umlaufende Anteile 6.420.649,818
Anteilwert (in EUR) 32,28

ANTEILKLASSE?

WKN ISIN Ausgabe- Wahrung
aufschlag
Anteilklasse A (thesaurierend) 940641 LUO115579376 biszu 5% EUR

1) Die gehaltenen Bankguthaben sind nicht durch eine Einrichtung zur Sicherung der Einlagen
geschutzt. Im Fall von Bankguthaben in EUR lag der Zinssatz zum Stichtag 30.06.2026 bei
1,82 %. Dartiber hinaus wird auf die Erlauterungen zum Jahresbericht verwiesen.

2) Die Position enthalt aktivierte Grindungskosten.

3) Die Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus Fondsmanagementverglitung und

Vertriebsprovision.

Deregistrierung und Loschung der Anteilklasse Sauren Responsible Growth H zum

29. September 2025.

4

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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ENTWICKLUNG DER ANZAHL DER ANTEILE IM UMLAUF

Anteilklasse A

Umlaufende Anteile zu Beginn des Berichtszeitraumes 6.801.564,351
Ausgegebene Anteile 199.010,441
Zurlickgenommene Anteile -579.924,974
Umlaufende Anteile zum Ende des Berichtszeitraumes 6.420.649,818

Anteilklasse H

Umlaufende Anteile zu Beginn des Berichtszeitraumes 15.862,280
Ausgegebene Anteile 137,720
Zurlickgenommene Anteile aus Liquidation -16.000,000
Umlaufende Anteile zum Ende des Berichtszeitraumes 0,000

ENTWICKLUNG DER LETZTEN DREI GESCHAFTSJAHRE

Anteilklasse A 30.06.2024 30.06.2025 30.06.2026
Netto-Teilfondsvermégen

(in Mio. EUR) 185,63 180,32 207,27
Umlaufende Anteile 7.093.246 6.801564 6.420.650
Netto-Mittelaufkommen

(in Mio. EUR) 518 182 o7
Anteilwert (in EUR) 26,17 26,51 3228
Anteilklasse H 30.06.2024 30.06.2025 30.06.2026
Netto-Teilfondsvermdgen

(in Mio. EUR) o 018 )
Umlaufende Anteile 10.000 15.862 -
Netto-Mittelaufkommen

(in Mio. EUR) 010 0.07 019
Anteilwert (in EUR) 1,19 1,41 -

Entwicklungen der Vergangenheit sind keine Gewahr fUr zukiinftige Ergebnisse.



SAUREN RESPONSIBLE GROWTH

VERANDERUNG DES NETTO-TEILFONDSVERMOGENS IM BERICHTSZEITRAUM VOM 01.07.2025 BIS ZUM 30.06.2026 (alle Angaben in EUR)

Total Anteilklasse A Anteilklasse H
Netto-Teilfondsvermodgen zu Beginn des Berichtszeitraumes 180.498.403,53 180.317.457,94 180.945,59
Ordentlicher Nettoaufwand -2679.219,74 -2.678.852,41 -367,33
Ertrags- und Aufwandsausgleich -70.993,81 -70.993,90 0,09
MittelzuflUsse aus Anteilverkaufen 5.844.607,18 5.843.034,42 157276
MittelabflUsse aus Anteilricknahmen -17.10.766,86 -16.917.564,85 -193.202,01
Realisierte Gewinne 21.298.066,88 21295.858,24 220864
Realisierte Verluste -620.275,17 -619.750,13 -525,04
Nettoverdnderung nicht realisierter Gewinne 18.922.698,21 18.914.159,40 8.538,81
Nettoverdnderung nicht realisierter Verluste 1191.382,14 1190.553,65 828,49
Netto-Teilfondsvermégen zum Ende des Berichtszeitraumes 207.273.902,36 207.273.902,36 0,00

ERTRAGS- UND AUFWANDSRECHNUNG IM BERICHTSZEITRAUM VOM 01.07.2025 BIS ZUM 30.06.2026 (alle Angaben in EUR)

Total Anteilklasse A Anteilklasse H
Ertrage
Bankzinsen 24.319,89 2431215 774
Bestandsprovisionen 145.232,65 145.192,05 40,60
Ertragsausgleich -5.291.21 -5.29122 0,01
Ertrége insgesamt 164.261,33 164.212,98 48,35
Aufwendungen
Zinsaufwendungen -1.292,37 -11.285,46 -6,91
Verwaltungsvergltung / Fondsmanagementvergiitung -1.371.368,81 -1371.012,48 -356,33
Verwahrstellenverglitung -61.33157 -61.315,69 -15,88
Zentralverwaltungsstellenvergltung -36.121,37 -36.112,24 -913
Vertriebsstellenprovision -1.357.560,74 -1.357.560,74 0,00
Taxe d'abonnement -39.447,93 -39.438,35 -958
Veroffentlichungs- und Prafungskosten -10.551,21 -10.548,89 -232
Register- und Transferstellenvergliitung -25.483,08 -25.468,07 -15,01
Staatliche Gebuhren -2144.44 -2144.26 -0,18
Abschreibung Griindungskosten -540,27 -540,26 -0,01
Sonstige Aufwendungen” -3.924,30 -3.924,07 -0,23
Aufwandsausgleich 76.285,02 76.285,12 -0,10
Aufwendungen insgesamt -2.843.481,07 -2.843.065,39 -415,68
Ordentlicher Nettoaufwand -2.679.219,74 -2.678.852,41 -367,33
Transaktionskosten im Geschéftsjahr gesamt? 4.506,17
Total Expense Ratio in Prozent? 1,51 0,22°
Laufende Kosten in Prozent? 2,50 1,857

1) Die Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus allgemeinen Verwaltungskosten und Out-Of-Pocket Kosten.
2) Siehe Erlauterungen zum Jahresbericht.

3)  Furden Zeitraum von 1. Juli 2025 bis 29. September.2025.

4)  Fur den Zeitraum von 30. September 2024 bis 29. September 2025.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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SAUREN RESPONSIBLE GROWTH

VERMOGENSAUFSTELLUNG PER 30.06.2026

INVESTMENTFONDSANTEILE®

Irland

Brown Advisory Funds plc -
Brown Advisory US Flexible Equity Fund -C-

Brown Advisory Funds plc -
Brown Advisory US Sustainable Value Fund -C-

CIM Investment Fund ICAV -
CIM Dividend Income Fund -I- USD

Comgest Growth plc -
Comgest Growth America -I- USD

Comgest Growth plc -
Comgest Growth Japan -I- EUR

Heptagon Fund ICAV -
Driehaus US Small Cap Equity Fund -S-

Polar Capital Funds plc - Asian Stars Fund -S- EUR

Wellington Management Funds (Ireland) plc -
Wellington Global Stewards Fund -E-

Zwischensumme

Luxemburg

ABN AMRO Funds -
Parnassus US ESG Equities -X1-

Aperture Investors SICAV -
European Innovation Fund -IX- EUR

Aperture Investors SICAV -
Small Cap Innovation Fund -IX- EUR

Artemis Funds (Lux) - US Smaller Companies -I-

Eleva UCITS Fund SICAV -
Eleva SRI Euroland Selection Fund -I-

M&G Lux Investment Funds 1SICAV -
M&G Lux European Strategic Value Fund EUR -JI-

Magallanes Value Investors UCITS -
European Equity -P-

SQUAD - Growth -SI-

SQUAD Green - Balance -SI-

The Independent UCITS Platform SICAV -
Zennor Japan Fund -I- EUR

Zwischensumme
Investmentfondsanteile
Wertpapiervermdgen

Bankguthaben - Kontokorrent?

Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten

Netto-Teilfondsvermdgen in EUR

ISIN Wahrung
IEOOBJ357S15 USD
IEO004G5P2U0  USD
IEOOBFXS0OD88 USD
IEO0OB44DJL65 USD
IEOOBZORSN48 EUR
IEOOBH3ZJB48 USD
IEOOBG43QK81 EUR
IEOOOXNUGI52 usbD
LU1955039661 EUR
LU2077747074 EUR
LU2403400380 EUR
LU1805264717 uUsD
LU2778986674 EUR
LU1866903203  EUR
LU1330191625 EUR
LU2994504145 EUR
LU2439685939 EUR
LU2394143205 EUR

Zugénge”  Abgange’
im Berichtszeitraum

107.400 0

1.361.500 0

114.400 0

0 33.750

0 32.000

87.350 0

157.200 85.000

0 344.000

0 17.750

24.900 0

39100 0

1700.000 6.864.500

0 6.030

284.800 67.700

1400 9.400

14.310 2100

0 1.955

6.275 5.750

AUSGABEAUFSCHLAGE, RUCKNAHMEABSCHLAGE UND VERWALTUNGSVERGUTUNG

Angaben zu Ausgabeaufschlagen, Riicknahmeabschlégen, der maximalen Hohe der Verwaltungsvergitung, einer etwaigen erfolgsabhangigen Vergltung sowie zu weiteren
Vergltungen flr Zielfondsanteile sind auf Anfrage bei der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle und den Zahlstellen kostenlos erhéltlich.

Bestand’

107.400

1.361.500

489.000

171.750

443500

87.350
454,000
616.000

52.300

24900

39.100
5.859.000
9.730

827100

68.200

15.250
5180

79.125

Ausgabeaufschlage und Ricknahmeabschlage wurden im Berichtszeitraum vom 01.07.2025 bis zum 30.06.2026 nicht bezahlt.

1)  Sofern es sich bei den Investmentfondsanteilen um Bruchstticke handelt, wurden diese in der Darstellung auf ganze Anteile kaufmannisch gerundet.

Kurs

42,4400

17,5800

21,9880

65,3900

17,1200

2219978
241100
17,6182

2392390

227,6590

1019300
26032
1.415,4400

24,3630

286,1480

686,4600
1.097,8000

180,0884

2) NTFV = Netto-Teilfondsvermogen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tatsachlichen Wert abweichen.
3) Einige Investmentfonds kénnen, bedingt durch unterschiedliche Riickstellungsbetrage der Zielfonds fiir eine erfolgsabhéngige Vergiitung zu den jeweiligen Erwerbszeitpunkten, mehrfach aufgefiihrt sein
und unter Umstanden unterschiedliche Kurse aufweisen. Hinter Fondsnamen gegebenenfalls aufgefuhrte weitergehende Informationen geben entweder den Erwerbszeitpunkt an oder benennen

- wenn vorhanden - die jeweilige Serie/Tranche.

&

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Kurswert (EUR) %-Anteil
vomNTFV?

3.990.943,00 193
20.957.157,87 10,11
9.414.356,79 454
9.833.40557 4,74
7.592.720,00 3,66
16.978.817,82 8,19
10.945.940,00 5,28
9.502.505,21 458
89.215.846,26 43,03
12512.199,70 6,04
5.668.709,10 2,73
3.985.463,00 192
13.354.477,54 6,44
13.772.23120 6,64
20.150.637,30 9,72
19.515.294,28 9,42
10.468.515,00 505
5.686.604,00 2,74
14.249.494,65 6,87
119.363.625,77 57,57
208.579.472,03 100,60
208.579.472,03 100,60
4.699.565,54 2,27
-6.005.135,21 -2,87
207.273.902,36 100,00

Die gehaltenen Bankguthaben sind nicht durch eine Einrichtung zur Sicherung der Einlagen geschiitzt. Im Fall von Bankguthaben in EUR lag der Zinssatz zum Stichtag 30.06.2026 bei 1,82 %. Darlber hinaus
wird auf die Erlauterungen zum Jahresbericht verwiesen.



SAUREN - ZUSAMMENGEFASST

ZUSAMMENSETZUNG DES NETTO-FONDSVERMOGENS PER 30.06.2026
(alle Angaben in EUR)

Wertpapiervermdgen (Wertpapiereinstandskosten: EUR 2.195.277.594,43)
Bankguthaben”

Nicht realisierte Gewinne aus Terminkontrakten

Nicht realisierte Gewinne aus Devisentermingeschaften

Zinsforderungen

Dividendenforderungen

Forderungen aus Absatz von Anteilen

Forderungen aus Wertpapiergeschaften

Forderungen aus Devisengeschaften

Sonstige Aktiva?

Verbindlichkeiten aus Riicknahmen von Anteilen
Nicht realisierte Verluste aus Devisentermingeschaften
Verbindlichkeiten aus Wertpapiergeschéaften
Verbindlichkeiten aus Devisengeschéaften

Sonstige Passiva®

Netto-Fondsvermégen

VERANDERUNG DES NETTO-FONDSVERMOGENS IM BERICHTSZEITRAUM VOM 01.07.2025 BIS ZUM 30.06.2026
(alle Angaben in EUR)

Netto-Fondsvermdgen zu Beginn des Berichtszeitraumes
Ordentlicher Nettoaufwand

Ertrags- und Aufwandsausgleich

Mittelzuflisse aus Anteilverkaufen

Mittelabflisse aus Anteilrlicknahmen

Realisierte Gewinne

Realisierte Verluste

Nettoverdnderung nicht realisierter Gewinne
Nettoveranderung nicht realisierter Verluste
Ausschittung

Netto-Fondsvermégen zum Ende des Berichtszeitraumes

ERTRAGS- UND AUFWANDSRECHNUNG IM BERICHTSZEITRAUM VOM 01.07.2025 BIS ZUM 30.06.2026
(alle Angaben in EUR)

Ertrage

Ertrége aus Investmentfondsanteilen
Ertrége aus Quellensteuerrlickerstattung
Bankzinsen

Bestandsprovisionen

Ertragsausgleich

Ertrége insgesamt

Aufwendungen

Zinsaufwendungen
Verwaltungsvergitung / Fondsmanagementvergltung
Verwahrstellenvergitung
Zentralverwaltungsstellenvergltung
Vertriebsstellenprovision

Taxe d'abonnement

Ver6ffentlichungs- und Prifungskosten
Register- und Transferstellenvergitung
Staatliche Gebuhren

Abschreibung Griindungskosten
Sonstige Aufwendungen?
Aufwandsausgleich

Aufwendungen insgesamt

Ordentlicher Nettoaufwand

2772.980.585,62
39.751.022,66
365.44991
213.463,90
207.006,25
115.104,93
4.337.97158
8.886.843,38
3.034.674,53
3.788,41

2.829.895.911,17

-3.131.669,73
-291.097,71
-22134.326,88
-3.030.753,84
-3.003.662,46
-31.591.510,62

2.798.304.400,55

2.339.951.810,87
-26.976.574,54
650.582,83
324.089.903,96
-202.921162,25
203.917.672,45
-28.060.096,68
177.677.70437
16.011.787,10
-1.037.227,56

2.798.304.400,55

1770.770,34
14.708,94
985.460,19
2.895.560,84
100.580,00

5.767.080,31

-90.262,41
-16.070.943,04
-819.724,59
-483.171,81
-12.093.929,70
-813.756,47
-195.098,28
-288.28152
-19.731,26
-1.411,44
-110.181,50
-751162,83

-31.743.654,85

-25.976.574,54

1) Die gehaltenen Bankguthaben sind nicht durch eine Einrichtung zur Sicherung der Einlagen geschitzt. Im Fall von Bankguthaben in EUR lag der Zinssatz zum Stichtag 30.06.2026 bei 1,82 %. Darliber hinaus

wird auf die Erlauterungen zum Jahresbericht verwiesen.
2) Die Position enthalt aktivierte Grindungskosten.
3) Die Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus Fondsmanagementverglitung und Vertriebsprovision.
4) Die Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus Verwaltungskosten und Lagerstellengebtihren.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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ERLAUTERUNGEN ZUM JAHRESBERICHT ZUM
30.JUNI 2026 (ANHANG)

1.) Allgemeines

Der Fonds Sauren (der ,Fonds") ist ein Luxemburger In-
vestmentfonds (,fonds commun de placement®), der
gemafs Teil | des Luxemburger Gesetzes vom 17. De-
zember 2010 Uber Organismen flr gemeinsame Anla-
gen in seiner derzeit gliltigen Fassung (,Gesetz vom

17. Dezember 2010“) in der Form eines Umbrella-Fonds
mit einem oder mehreren Teilfonds auf unbestimmte
Zeit errichtet wurde. Der Fonds wurde am 30. Novem-
ber 2021 aufgelegt.

2.) Wesentliche Buchflhrungs- und Bewertungsgrund
satze; Anteilwertberechnung

Dieser Jahresabschluss wird in der Verantwortung des
Vorstandes der Verwaltungsgesellschaft in Ubereinstim-
mung mit den in Luxemburg geltenden gesetzlichen Be-
stimmungen und Verordnungen zur Erstellung und Dar-
stellung von Jahresabschllssen erstellt.

1. Das Netto-Fondsvermdgen des Fonds lautet auf Euro
(EUR) (,Referenzwahrung”).

2. Der Wert eines Anteils (,Anteilwert”) lautet auf die im je-
weiligen Anhang des Verkaufsprospektes angegebene
Wahrung (, Teilfondswéhrung"), sofern nicht fir diese
oder etwaige weitere Anteilklassen im jeweiligen An-
hang zum Verkaufsprospekt eine von der Teilfonds-
wahrung abweichende Wahrung angegeben ist (,An-
teilklassenwahrung”).

3. Der Anteilwert wird von der Verwaltungsgesellschaft
oder einem von ihr Beauftragten unter Aufsicht der
Verwahrstelle an jedem im jeweiligen Anhang des Ver-
kaufsprospektes angegebenen Tag mit Ausnahme des
24. und 31. Dezember eines jeden Jahres (,Bewer-
tungstag”) berechnet und bis auf zwei Dezimalstellen
gerundet, wobei zu berucksichtigen ist, dass der Anteil-
wert mindestens zweimal im Monat zu berechnen ist.

4. Die Verwaltungsgesellschaft kann beschliefden, den An-
teilwert am 24. und 31. Dezember eines Jahres zum
Zweck der Berichterstellung zu ermitteln, ohne dass es
sich bei diesen Wertermittlungen um Berechnungen
des Anteilwertes an einem Bewertungstag im Sinne der
vorstehenden Nummer 3 handelt. Folglich kénnen die
Anleger keine Ausgabe, Rlicknahme und/oder Um-
tausch von Anteilen auf Grundlage eines per 24. Dezem-
ber und/oder 31. Dezember eines Jahres ermittelten
Anteilwertes verlangen.

Zur Berechnung des Anteilwertes wird der Wert der zu
dem jeweiligen Teilfonds gehdérenden Vermogens-
werte abzUglich der Verbindlichkeiten des jeweiligen
Teilfonds an jedem Bewertungstag ermittelt (,Netto-
Teilfondsvermdgen) und durch die Anzahl der am Be-
wertungstag im Umlauf befindlichen Anteile des jeweili-
gen Teilfonds geteilt.
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Bei einem Teilfonds mit mehreren Anteilklassen wird
aus dem Netto-Teilfondsvermdgen das jeweilige rech-
nerisch anteilige Netto-Anteilklassenvermogen ermit-
telt (,Netto-Anteilklassenvermogen®) und durch die An-
zahl der am Bewertungstag im Umlauf befindlichen An-
teile der jeweiligen Anteilklasse geteilt. Bei einem Teil-
fonds mit nur einer Anteilklasse entspricht das Netto-
Anteilklassenvermogen dem Netto-Teilfondsverméo-
gen.

Bei einer Anteilklasse mit zur Teilfondswahrung abwei-
chenden Anteilklassenwahrung wird das rechnerisch
ermittelte anteilige Netto-Anteilklassenvermdgen in
Teilfondswahrung mit dem der Netto-Teilfondsvermo-
genberechnung zugrunde liegenden jeweiligen Devi-
senkurs in die Anteilklassenwahrung umgerechnet und
durch die Anzahl der am Bewertungstag im Umlauf be-
findlichen Anteile der jeweiligen Anteilklasse geteilt.

Bei ausschiittenden Anteilklassen wird das jeweilige
Netto-Anteilklassenvermodgen um die Hohe der jeweili-
gen Ausschittungen der Anteilklasse reduziert.

. Soweit in Jahres- und Halbjahresberichten sowie sons-

tigen Finanzstatistiken aufgrund gesetzlicher Vorschrif-
ten oder gemafd den Regelungen dieses Verwaltungs-
reglements Auskunft Uber die Situation des Fondsver-
mogens des Fonds insgesamt gegeben werden muss,
werden die Vermdgenswerte des jeweiligen Teilfonds
in die Referenzwahrung umgerechnet. Das jeweilige
Netto-Teilfondsvermdgen wird nach folgenden
Grundsatzen berechnet:

a) Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, abgeleitete
Finanzinstrumente (Derivate) sowie sonstige Anlagen,
die an einer Wertpapierbdrse amtlich notiert sind,
werden zum letzten verflgbaren Kurs, der eine ver-
lassliche Bewertung gewahrleistet, des dem Bewer-
tungstag vorhergehenden Bdrsentages bewertet.

Die Verwaltungsgesellschaft kann fur einzelne Teil-
fonds festlegen, dass Wertpapiere, Geldmarktin-
strumente, abgeleitete Finanzinstrumente (Deri-
vate) sowie sonstige Anlagen, die an einer Wertpa-
pierbérse amtlich notiert sind, zum letzten verfug-
baren Schlusskurs, der eine verlassliche Bewertung
gewahrleistet, bewertet werden. Dies findet im An-
hang des Verkaufsprospektes der betroffenen
Teilfonds Erwahnung.

Soweit Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, abge-
leitete Finanzinstrumente (Derivate) sowie sonstige
Anlagen an mehreren Wertpapierbdrsen amtlich
notiert sind, ist die Borse mit der hdchsten Liquiditat
mafdgeblich.

b) Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, abgeleitete
Finanzinstrumente (Derivate) sowie sonstige Anla-
gen, die nicht an einer Wertpapierbdrse amtlich no-
tiert sind (oder deren Borsenkurs z.B. aufgrund man-
gelnder Liquiditat als nicht reprasentativ angesehen
werden), die aber an einem geregelten Markt gehan-



delt werden, werden zu einem Kurs bewertet, der
nicht geringer als der Geldkurs und nicht héher als
der Briefkurs des dem Bewertungstag vorhergehen-
den Handelstages sein darf und den die Verwal-
tungsgesellschaft nach Treu und Glauben fUr den
bestmoglichen Kurs halt, zu dem die Wertpapiere,
Geldmarktinstrumente, abgeleitete Finanzinstru-
mente (Derivate) sowie sonstige Anlagen verkauft
werden kdnnen.

Die Verwaltungsgesellschaft kann fUr einzelne Teil-
fonds festlegen, dass Wertpapiere, Geldmarktinstru-
mente, abgeleitete Finanzinstrumente (Derivate) so-
wie sonstige Anlagen, die nicht an einer Wertpapier-
borse amtlich notiert sind (oder deren Bérsenkurse
z.B. aufgrund mangelnder Liquiditat als nicht repra-
sentativ angesehen werden), die aber an einem gere-
gelten Markt gehandelt werden, zu dem letzten dort
verfligbaren Kurs, den die Verwaltungsgesellschaft
nach Treu und Glauben fUr den bestmdglichen Kurs
halt, zu dem die Wertpapiere, Geldmarktinstrumente,
abgeleitete Finanzinstrumente (Derivate) sowie sons-
tige Anlagen verkauft werden kénnen, bewertet wer-
den. Dies findet im Anhang des Verkaufsprospektes
der betroffenen Teilfonds Erwahnung.

OTC-Derivate werden auf einer von der Verwal-
tungsgesellschaft festzulegenden und Uberprifba-
ren Grundlage auf Tagesbasis bewertet.

Anteile an OGAW bzw. OGA werden grundsatzlich
zum letzten vor dem Bewertungstag festgestellten
Ricknahmepreis angesetzt oder zum letzten ver-
fUgbaren Kurs, der eine verlassliche Bewertung ge-
wahrleistet, bewertet. Falls fur Investmentfondsan-
teile die Rucknahme ausgesetzt ist oder keine
Ricknahmepreise festgelegt werden, werden diese
Anteile ebenso wie alle anderen Vermogenswerte
zum jeweiligen Verkehrswert bewertet, wie ihn die
Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben,
allgemein anerkannten und nachprufbaren Bewer-
tungsregeln festlegt.

Falls die jeweiligen Kurse nicht marktgerecht sind,
falls die unter b) genannten Finanzinstrumente nicht
an einem geregelten Markt gehandelt werden und
falls fir andere als die unter Buchstaben a) bis d) ge-
nannten Finanzinstrumente keine Kurse festgelegt
wurden, werden diese Finanzinstrumente ebenso
wie die sonstigen gesetzlich zulassigen Vermogens-
werte zum jeweiligen Verkehrswert bewertet, wie
ihn die Verwaltungsgesellschaft nach Treu und
Glauben, allgemein anerkannten und nachprifba-
ren Bewertungsregeln (z.B. geeignete Bewertungs-
modelle unter Berutcksichtigung der aktuellen
Marktgegebenheiten) festlegt. Die Vorgehensweise
hierzu ist in der Bewertungsrichtlinie der Verwal-
tungsgesellschaft geregelt.

Die flussigen Mittel werden zu deren Nennwert zu-
zUglich Zinsen bewertet.
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g) Forderungen (z. B. abgegrenzte Zinsanspriche) und
Verbindlichkeiten werden grundsatzlich zum Nenn-
wert angesetzt.

h) Der Marktwert von Wertpapieren, Geldmarktinstru-
menten, abgeleiteten Finanzinstrumenten (Derivate)
und sonstigen Anlagen, die auf eine andere Wahrung als
die jewellige Teilfondswahrung lauten, wird zu demun-
ter Zugrundelegung des WM/Reuters-Fixing um
17.00 Uhr (16.00 Uhr Londoner Zeit) ermittelten Devisen-
kurs des dem Bewertungstag vorhergehenden Bérsen-
tages in die entsprechende Teilfondswahrung umge-
rechnet. Gewinne und Verluste aus Devisentransaktio-
nen werden jeweils hinzugerechnet oder abgesetzt.

Die Verwaltungsgesellschaft kann fUr einzelne Teil-
fonds festlegen, dass Wertpapiere, Geldmarktinstru-
mente, abgeleitete Finanzinstrumente (Derivate) sowie
sonstige Anlagen, die auf eine andere Wahrung als die
jewellige Teilfondswahrung lauten, zu dem unter Zu-
grundelegung des am Bewertungstag ermittelten De-
visenkurs in die entsprechende Teilfondswahrung um-
gerechnet werden. Gewinne und Verluste aus Devi-
sentransaktionen werden jeweils hinzugerechnet oder
abgesetzt. Dies findetim Anhang des Verkaufspros-
pektes der betroffenen Teilfonds Erwahnung.

i) FUr die Teilfonds soll bei der Bewertung von Fu-
tureskontrakten, welche zu Absicherungszwecken
eingesetzt werden, auf den Stichtag abgestellt wer-
den, der bestmdoglich den Stichtag widerspiegelt,
welcher fUr die Bewertung der Verkehrswerte der
abzusichernden Zielfonds mafdgeblich ist. Die Fest-
legung des Stichtags erfolgt durch die Verwaltungs-
gesellschaft pauschal und einheitlich fUr alle Futures.
Bei der Auswahl wird berulcksichtigt, mit welchem
Stichtag sich langfristig die hochste Korrelation zwi-
schen den Bewertungen der Futures und den ent-
sprechenden Zielfonds ergeben sollte.

Die in diesem Bericht verdffentlichten Tabellen kdnnen aus
rechnerischen Griinden Rundungsdifferenzen in Héhe von
+/- einer Einheit (Wahrung, Prozent etc.) enthalten.

3.) Kontokorrentkonten (Bankguthaben bzw. Bankver-
bindlichkeiten) der Teilfonds

Samtliche Kontokorrentkonten des jeweiligen Teilfonds
(auch solche in unterschiedlichen Wahrungen), die tat-
sachlich und rechtlich nur Teile eines einheitlichen Konto-
korrentkontos bilden, werden in der Zusammensetzung
des jeweiligen Netto-Teilfondsvermogens als einheitliches
Kontokorrent ausgewiesen. Kontokorrentkonten in Fremd-
wahrung, sofern vorhanden, werden in die jeweilige Teil-
fondswahrung umgerechnet. Als Basis flr die Zinsberech-
nung gelten die Bedingungen des jeweiligen Einzelkontos.

In der Ertrags- und Aufwandsrechnung werden Ertrage aus
positiven und Aufwendungen aus negativen Einlagenver-
zinsungen - jeweils fUr positive Kontensalden - unter
,Bankzinsen® erfasst. Unter ,Zinsaufwendungen® werden
Zinsen auf negative Kontensalden ausgewiesen.



4.) Ertrags- und Aufwandsausgleich

Im ordentlichen Nettoergebnis sind ein Ertragsausgleich
und ein Aufwandsausgleich verrechnet. Diese beinhalten
wahrend der Berichtsperiode angefallene Nettoertrage, die
der Anteilerwerber im Ausgabepreis mitbezahlt und der
Anteilverkaufer im Rlcknahmepreis vergltet erhalt.

5.) Devisenkurse

FUr die Bewertung von Vermdgenswerten in fremder
Wahrung wurde zu nachstehenden Devisenkursen zum
30. Juni 2026 in Euro umgerechnet.

US-Dollar 1EUR = 11421 USD
Britisches Pfund 1EUR = 0,8620 GBP
Schweizer Franken 1EUR = 0,9233 CHF
Japanischer Yen 1EUR = 184,9288 JPY

6.) Verwendung der Ertrage

Die Verwaltungsgesellschaft kann die in dem jeweiligen
Teilfonds erwirtschafteten Ertrédge an die Anleger dieses
Teilfonds ausschutten oder diese Ertrége in dem jeweilligen
Teilfonds thesaurieren. Dies wird flr den jeweiligen Teil-
fonds in dem betreffenden Anhang des Verkaufsprospek-
tes festgelegt.

7.) Besteuerung
Besteuerung des Fonds

Aus luxemburgischer Steuerperspektive hat der Fonds als
Sondervermogen keine Rechtspersdnlichkeit und ist steu-
ertransparent.

Der Fonds unterliegt im Grofsherzogtum Luxemburg keiner
Besteuerung auf seine Einkuinfte und Gewinne. Das jewei-
lige Teilfondsvermdgen unterliegt im Grofdherzogtum
Luxemburg lediglich der sogenannten ,taxe d'abonne-
ment*“in Hohe von 0,05% p.a. Die taxe d'abonnement ist
vierteljahrlich auf das jeweils am Quartalsende ausgewie-
sene Netto-Teilfondsvermdgen zahlbar. Die Hohe der taxe
d’abonnement ist fr den jeweiligen Teilfonds oder die An-
teilklassen im jeweiligen Anhang zum Verkaufsprospekt er-
wahnt. Eine Befreiung von der taxe d’abonnement findet
u.a. Anwendung, soweit das jeweilige Teilfondsvermdgen
in anderen Luxemburger Investmentfonds angelegt ist, die
ihrerseits bereits der taxe d'abonnement unterliegen.

Vom Fonds erhaltene Einkinfte (insbesondere Zinsen und
Dividenden) kénnen in den Landern, in denen das Teilfonds-
vermdgen angelegt ist, dort einer Quellenbesteuerung oder
Veranlagungsbesteuerung unterworfen werden. Der Fonds
kann auch auf realisierte oder unrealisierte Kapitalzuwachse
seiner Anlagen im Quellenland einer Besteuerung unterliegen.

Ausschuttungen des Fonds sowie Liquidations- und Verau-
fBerungsgewinne unterliegen im Grofsherzogtum Luxem-
burg keiner Quellensteuer. Weder die Verwahrstelle noch
die Verwaltungsgesellschaft sind zur Einholung von Steu-
erbescheinigungen verpflichtet.
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Besteuerung der Ertrage aus Anteilen an dem Invest-
mentfonds beim Anleger

Anleger, die nicht im Grofdherzogtum Luxemburg steuer-
lich ansassig sind bzw. waren und dort keine Betriebsstatte
unterhalten oder einen permanenten Vertreter haben, un-
terliegen keiner Luxemburger Ertragsbesteuerung im Hin-
blick auf ihre Einklnfte oder Veraufderungsgewinne aus ih-
ren Anteilen am Fonds.

NatUrliche Personen, die im Grofdherzogtum Luxemburg
steuerlich ansassig sind, unterliegen der progressiven
luxemburgischen Einkommensteuer.

Gesellschaften, die im Grofsherzogtum Luxembourg steu-
erlich ansassig sind, unterliegen mit den Einklnften aus
den Fondsanteilen der Kérperschaftsteuer.

Interessenten und Anlegern wird empfohlen, sich Uber Ge-
setze und Verordnungen, die auf die Besteuerung des
Fondsvermdgens, den Kauf, den Besitz, die Ricknahme
oder die Ubertragung von Anteilen Anwendung finden, zu
informieren und sich durch externe Dritte, insbesondere
durch einen Steuerberater, beraten zu lassen.

8.) Informationen zu den Geblihren bzw. Aufwendungen
Angaben, insbesondere zu Verwaltungsvergitung/Fonds-
managementvergitung und Vertriebsstellenprovision,
kénnen dem aktuellen Verkaufsprospekt entnommen
werden.

9.) Total Expense Ratio (TER)

FUr die Berechnung der Total Expense Ratio (TER) wurde
folgende Berechnungsmethode angewandt:

Gesamtkosten in Fondswahrung

TER = x100

Durchschnittliches Fondsvolumen

(Basis: bewertungstagliches Netto-Teilfondsvermdgen)

Die TER gibt an, wie stark das Fondsvermogen mit Kosten
belastet wird. Berlcksichtigt werden neben der Verwal-
tungs- und Verwahrstellenverglitung sowie der taxe
d’abonnement alle Ubrigen Kosten mit Ausnahme der im
Fonds angefallenen Transaktionskosten. Sie weist den Ge-
samtbetrag dieser Kosten als Prozentsatz des durch-
schnittlichen Fondsvolumens innerhalb eines Geschafts-
jahres aus. (Etwaige performanceabhangige Vergltungen
werden in direktem Zusammenhang mit der TER geson-
dert ausgewiesen.) Bei der Berechnung der TER werden,
anders als bei den laufenden Kosten, die Zielfondskosten
nicht bertcksichtigt.

10.) Transaktionskosten

Die Transaktionskosten berucksichtigen samtliche Kosten,
die im Geschaftsjahr auf Rechnung des Fonds separat
ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direktem
Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Wert-



papieren, Geldmarktinstrumenten, Derivaten oder anderen
Vermdgensgegenstanden stehen. Zu diesen Kosten zéh-
len im Wesentlichen Kommissionen, Abwicklungsgebuh-
ren und Steuern.

11.) Laufende Kosten

Bei den ,laufenden Kosten® handelt es sich um eine Kenn-
zahl, die nach Artikel 10 Absatz 2 Buchstabe b der Verord-
nung (EU) Nr. 583/2010 der Kommission vom 1. Juli 2010
zur DurchfUhrung der Richtlinie 2009/65/EG des Europa-
ischen Parlaments ermittelt wurde.

Die laufenden Kosten geben an, wie stark das Fondsver-
madgen im abgelaufenen Geschéftsjahr mit Kosten belas-
tet wurde. BerUcksichtigt werden neben der Verwaltungs-
und Verwahrstellenvergiitung sowie der taxe d'abonne-
ment alle Ubrigen Kosten mit Ausnahme der im Fonds an-
gefallenen etwaigen erfolgsabhangigen Vergltungen (Per-
formance Fee). Bei den Transaktionskosten werden nur
die direkten Kosten der Verwahrstelle bertcksichtigt. Die
Kennzahl weist den Gesamtbetrag dieser Kosten als Pro-
zentsatz des durchschnittlichen Fondsvolumens innerhalb
des Geschaftsjahres aus. Bei Investmentfonds, die zu
mehr als 20% in andere Fondsprodukte/Zielfonds inves-
tieren, werden zusétzlich die Kosten der Zielfonds bertck-
sichtigt - etwaige Einnahmen aus Retrozessionen (Be-
standspflegeprovisionen) fir diese Produkte werden auf-
wandsmindernd gegengerechnet. Derzeit werden die
Kosten fur einzelne Zielfonds mittels eines Schatzverfah-
rens anhand von Investmentfonds-Kategorien (z.B. Aktien-
fonds, Rentenfonds etc.) oder auf Basis des letzten Jahres-
berichts ermittelt. Die tatsachlichen Kosten einzelner Ziel-
fonds kdnnen von dem Schatzwert abweichen.

Fur Anteilklassen, welche noch kein volles Geschéaftsjahr be-
stehen, wird auf die Darstellung einer Kennzahl verzichtet.

12.) Aufstellung Uber die Entwicklung des Wertpapier-
bestands und der Derivate

Auf Anfrage ist am eingetragenen Sitz der Verwaltungsge-
sellschaft eine kostenfreie Aufstellung mit detaillierten An-
gaben Uber samtliche wahrend des Berichtszeitraums ge-
tatigte Kaufe und Verkaufe in Wertpapieren, Schuld-
scheindarlehen und Derivaten, einschlieRlich Anderungen
ohne Geldbewegungen, soweit sie nicht in der Vermo-
gensaufstellung genannt sind, erhaltlich.

13.) Erlauterungen zu einzelnen Zielfonds (ungeprift)

Raiffeisen Russland-Aktien -I-
Enthalten in: Sauren Emerging Market Balanced und
Sauren Global Opportunities

Die Ricknahme von Anteilen des Fonds Raiffeisen
Russland-Aktien wurde ab dem 1. Marz 2022 in Folge der
internationalen Einschrankungen bzgl. des Handels mit
Wertpapieren russischer Unternehmen ausgesetzt. Der
letzte Nettoinventarwert des Fonds Raiffeisen Russland-
Aktien wurde per 28. Februar 2022 verdffentlicht. Die
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Bewertung des Fonds Raiffeisen Russland-Aktien erfolgt
zu einem deutlichen Abschlag zu dem zuletzt verflgbaren
Nettoinventarwert.

Zum 28. Februar 2022 betrug der Nettoinventarwert pro
Anteil des Fonds Raiffeisen Russland-Aktien -I- EUR 92,71;
der Anteil am Teilfonds Sauren Emerging Market Balanced
lag bei 2,00 %; der Anteil am Teilfonds Sauren Global
Opportunities betrug 1,00 %.

Zum 30. Juni 2026 dagegen betrug der Nettoinventarwert
pro Anteil nach erfolgtem Abschlag fir den Fonds Raiffeisen
Russland-Aktien -I- EUR 4,185; der Anteil am Teilfonds
Sauren Emerging Market Balanced sank dabei auf 0,16 %
und der Anteil am Teilfonds Sauren Global Opportunities
sank auf 0,04 %.

Die Bewertung erscheint der Verwaltungsgesellschaft zum
30. Juni 2026 als der wahrscheinlichste Veraufderungswert.

14.) Sicherheiten fUr bérsengehandelte Termingeschéfte

Im Zusammenhang mit dem Abschluss bdrsennotierter
Derivate ist der Fonds verpflichtet, Sicherheiten zur De-
ckung von Risiken in Form von Bankguthaben oder Wert-
papieren zu liefern.

a) Initial Margin

Zwischen der Verwaltungsgesellschaft und der DZ
PRIVATBANK AG, Niederlassung Luxemburg besteht ein
Verpfandungsvertrag. Hintergrund fUr den Abschluss des
Verpfandungsvertrages ist der Wunsch des Fondsinitia-
tors, fur borsengehandelte Termingeschafte keine Sicher-
heiten in Geld mehr hinterlegen zu wollen. Statt Sicherhei-
ten in Geld zu hinterlegen und dieses auch zu sperren, be-
steht die Mdglichkeit, dass die Verwaltungsgesellschaft
ihre Aktiva risikogewichtet als Sicherheit zur Verfligung
stellt. Als Grundlage dient dafur ein Verpfandungsvertrag
zwischen der Verwaltungsgesellschaft als Pfandgeberin
und der DZ PRIVATBANK AG, Niederlassung Luxemburg
als Pfandnehmerin. Zum Geschaftsjahresende wurden
keine Sicherheiten hinterlegt.

b) Variation Margin

Die gestellten und empfangenen Sicherheiten in Form von
Bankguthaben betragen beim Sauren Global Defensiv
63.475,00 EUR, -19.550,00 CHF, 188.195,00 USD und
-27.360,00 GBP, beim Sauren Global Balanced betragen die
gestellten Sicherheiten 5.735,00 EUR und beim Sauren
Global Stable Growth 887,00 EUR. Die Angaben beziehen
sich auf den 30. Juni 2026. In allen Féllen ist die DZ
PRIVATBANK AG, Niederlassung Luxemburg der Kontrahent.

15.) Klassifizierung nach SFDR-Verordnung (EU 2019/2088)
Folgende Teilfonds wurden im Sinne der Sustainable

Finance Disclosure Regulation (SFDR) gemafs der nachfol-
genden Tabelle eingestuft:



Teilfonds: Einstufung nach Artikel
der Verordnung:
Sauren Global Defensiv sonstiges Produkt (Art. 6)
Sauren Ruhestandsfonds sonstiges Produkt (Art. 6)
Sauren Global Balanced sonstiges Produkt (Art. 6)
Sauren Global Stable Growth sonstiges Produkt (Art. 6)
Sauren Emerging Markets Balanced | sonstiges Produkt (Art. 6)
Sauren Global Growth sonstiges Produkt (Art. 6)
Sauren Global Opportunities sonstiges Produkt (Art. 6)
Sauren Absolute Return sonstiges Produkt (Art. 6)

Der Fonds ist ein Produkt im Sinne des Artikels 6 der Ver-
ordnung (EU) 2019/2088 (Verordnung Uber nachhaltig-
keitsbezogene Offenlegungspflichten im Finanzdienstleis-
tungssektor).

Erklarung gemar Artikel 7 der Verordnung (EU) 2020/852
vom 18. Juni 2020 (Taxonomie):

Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitio-
nen berlcksichtigen nicht die EU-Kriterien flr dkologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Folgende Teilfonds wurden im Sinne der Sustainable
Finance Disclosure Regulation (SFDR) geméafs der nachfol-
genden Tabelle eingestuft:

Teilfonds: Einstufung nach Artikel
der Verordnung:

Sauren Responsible Defensiv Artikel 8

Sauren Responsible Balanced Artikel 8

Sauren Responsible Growth Artikel 8

Die detaillierte Darstellung nach der SFDR-Verordnung fur
die einzelnen Teilfonds finden Sie im Anhang dieses Jah-
resberichtes unter dem Punkt "Anhang gem. Offenle-
gungs- und Taxonomieverordnung (ungepruft).

16.) Wesentliche Ereignisse im Berichtszeitraum

Mit Wirkung zum 1. Dezember 20?5 wurde der Verkaufs-
prospekt Uberarbeitet. Folgende Anderungen wurden vor-
genommen:

e Umbenennung der Anteilklasse Sauren Global Defensiv
2F in 3F, aufgrund der Erhdhung der Ausschuttungs-
quote von 2 % auf 3 %.

e Neuauflage der Anteilklassen Sauren Global Defensiv
0,25 FM, Sauren Ruhestandsfonds 0,3 FM H sowie
Sauren Global Balanced 0,35 FM.

o Die Anteilklasse Sauren Ruhestandsfonds 0,3 FM
H soll vorbehaltlich des Ermessens der Verwal-
tungsgesellschaft ausschlieflich fir Kunden der
Erbringer der Dienstleistungen der unabhangigen
Anlageberatung oder der diskretionaren Finanz-
portfolioverwaltung oder fur Kunden sonstiger
Vertreibender vorgesehen sein.
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o Alle neu aufzulegenden Anteilklassen sehen eine
monatlich fixe Ausschuttung vor. Die erstmalige
monatliche Ausschittung erfolgte jeweils im
Januar 2026 auf Basis des letzten ermittelten Net-
toinventarwertes des Monats Dezember 2025.

e Deregistrierung und Loschung der Anteilklasse Sauren
Responsible Growth H.

e Rechtsformwechsel der DZ PRIVATBANK S.A. zum
2. Januar 2026.

e Musteranpassungen und redaktionelle Anderungen.

Die DZ PRIVATBANK S.A. hat mit Wirkung zum 2. Januar
2026 einen grenzuberschreitenden Formwechsel durch
Verlegung ihres Hauptsitzes von Luxemburg nach
Deutschland und damit einhergehend eine Umwandlung
der Gesellschaftsform von einer luxemburgischen Aktien-
gesellschaft (Société Anonyme) in eine deutsche Aktien-
gesellschaft (AG) vollzogen. Die umgewandelte deutsche
Aktiengesellschaft firmiert als DZ PRIVATBANK AG. Die
vormals durch die DZ PRIVATBANK S.A. ausgefuhrten
Dienstleistungen werden ab dem 2. Januar 2026 durch die
DZ PRIVATBANK AG, Niederlassung Luxemburg erbracht.

Mit Wirkung zum 16. Ap(jl 2026 wurde der Verkaufsprospekt
Uberarbeitet. Folgende Anderungen wurden vorgenommen:

e Anpassung des Verkaufsprospektes an die Vorgaben
AIFMD Il / UCITS VI, insbesondere Aufnahme der Liqui-
ditdtsmanagementverfahren (LMT's).

e Musteranpassungen und redaktionelle Anderungen.

Im Berichtszeitraum ergaben sich dartber hinaus keine
weiteren wesentlichen Anderungen oder sonstige wesent-
liche Ereignisse.

17.) Wesentliche Ereignisse nach dem Berichtszeitraum

Nach dem Berichtszeitraum ergaben sich keine wesentli-
chen Anderungen oder sonstige wesentliche Ereignisse.

18.) Auswirkung der BerUcksichtigung der Schlusskurse
zum Abschlussstichtag bei der Bewertung der Ver-
mogensgegenstande

Die Aktienwerte der Teilfonds Sauren Global Growth und
Sauren Global Opportunities wurden gemafs den in Erlaute-
rung 2) des Anhangs ,Wesentliche Buchflhrungs- und Be-
wertungsgrundsatze” dargelegten Grundsatze ermittelt und
im Jahresabschluss dargestellt. Dabei wurden die in der
Vermaobgensaufstellung aufgeflihrten Vermdgensgegen-
stande gemaf3 Erlduterung 2) 5. a) mit den letztverfligbaren
Schlusskursen des dem Bewertungstag vorgehenden Bor-
sentages (Borsenschlusskurse vom 29. Juni 2026) bewertet.
Waren abweichend hierzu die Vermogensgegenstande
zum Schlusskurs des Abschlussstichtags (Bérsenschluss-
kurse vom 30. Juni 2026) angesetzt worden, hatte dies zu
einem um rund 1,11 % hdheren Anteilwert in dem Teilfonds
Sauren Global Growth und rund 1,08 % héherem Anteilwert
in dem Teilfonds Sauren Global Opportunities gefhrt.
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Prufungsvermerk

An die Anteilinhaber des
Sauren

Unser Prufungsurteil

Nach unserer Beurteilung vermittelt der beigefiigte Abschluss in Ubereinstimmung mit den in Luxemburg
geltenden gesetzlichen Bestimmungen und Verordnungen betreffend die Aufstellung und Darstellung des
Abschlusses ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens- und Finanzlage
des Sauren (der ,Fonds®) und seiner jeweiligen Teilfonds zum 30. Juni 2026 sowie der Ertragslage und
der Entwicklung des Fondsvermoégens flr das an diesem Datum endende Geschaftsjahr.

Was wir gepruft haben

Der Abschluss des Fonds besteht aus:

» der Zusammensetzung des Netto-Fondsvermégens des Fonds und der Zusammensetzung des Netto-
Teilfondsvermdgens der Teilfonds zum 30. Juni 2026;

» der Veranderung des Netto-Fondsvermdgens des Fonds und der Veranderung des Netto-
Teilfondsvermdgens der Teilfonds fur das an diesem Datum endende Geschéftsjahr;

» der Vermdgensaufstellung der Teilfonds zum 30. Juni 2026;

» der Ertrags- und Aufwandsrechnung des Fonds und der Ertrags- und Aufwandsrechnung der
Teilfonds fir das an diesem Datum endende Geschaftsjahr; und

« dem Anhang, einschlie3lich einer Zusammenfassung bedeutsamer Rechnungslegungsmethoden.

Grundlage fir das Prufungsurteil

Wir flhrten unsere Abschlusspriifung in Ubereinstimmung mit dem Gesetz vom 23. Juli 2016 Uber die
Prufungstatigkeit (Gesetz vom 23. Juli 2016) und nach den fir Luxemburg von der ,Commission de
Surveillance du Secteur Financier® (CSSF) angenommenen internationalen Prifungsstandards (ISAs)
durch. Unsere Verantwortung gemal dem Gesetz vom 23. Juli 2016 und den flr Luxemburg von der
CSSF angenommenen ISAs wird im Abschnitt ,Verantwortung des ,Réviseur d’entreprises agréé® fur die
Abschlussprifung” weitergehend beschrieben.

PricewaterhouseCoopers Assurance, Société coopérative,
2 rue Gerhard Mercator, L-2182 Luxembourg
T: +352 494848 1, F : +352 494848 2900, www.pwec.lu

www.pwc.lu Cabinet de révision agréé. Expert-comptable (autorisation ministérielle n°10181659)
R.C.S. Luxembourg B294273 - TVA LU36559370
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Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Priifungsnachweise ausreichend und geeignet sind,
um als Grundlage flr unser Prifungsurteil zu dienen.

Wir sind unabhangig von dem Fonds in Ubereinstimmung mit dem ,International Code of Ethics for
Professional Accountants, including International Independence Standards®, herausgegeben vom
.International Ethics Standards Board for Accountants® (IESBA Code) und fir Luxemburg von der CSSF
angenommen, sowie den beruflichen Verhaltensanforderungen, die wir im Rahmen der Abschlusspriifung
einzuhalten haben und haben alle sonstigen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen
Verhaltensanforderungen erfullt.

Sonstige Informationen

Der Vorstand der Verwaltungsgesellschaft ist verantwortlich fir die sonstigen Informationen. Die sonstigen
Informationen beinhalten die Informationen, welche im Jahresbericht enthalten sind, jedoch beinhalten sie
nicht den Abschluss und unseren Prifungsvermerk zu diesem Abschluss.

Unser Prifungsurteil zum Abschluss deckt nicht die sonstigen Informationen ab und wir geben keinerlei
Sicherheit jedweder Art auf diese Informationen.

Im Zusammenhang mit der Priifung des Abschlusses besteht unsere Verantwortung darin, die sonstigen
Informationen zu lesen und dabei zu beurteilen, ob eine wesentliche Unstimmigkeit zwischen diesen und
dem Abschluss oder mit den bei der Abschlussprifung gewonnenen Erkenntnissen besteht oder auch
ansonsten die sonstigen Informationen wesentlich falsch dargestellt erscheinen. Sollten wir auf Basis der
von uns durchgefihrten Arbeiten schlussfolgern, dass sonstige Informationen wesentliche falsche
Darstellungen enthalten, sind wir verpflichtet, diesen Sachverhalt zu berichten. Wir haben diesbeziiglich
nichts zu berichten.

Verantwortung des Vorstandes der Verwaltungsgesellschaft fiir den
Abschluss

Der Vorstand der Verwaltungsgesellschaft ist verantwortlich fur die Aufstellung und sachgerechte
Gesamtdarstellung des Abschlusses in Ubereinstimmung mit den in Luxemburg geltenden gesetzlichen
Bestimmungen und Verordnungen betreffend die Aufstellung und Darstellung des Abschlusses, und fur
die internen Kontrollen, die er als notwendig erachtet, um die Aufstellung des Abschlusses zu ermdglichen,
der frei von wesentlichen - beabsichtigten oder unbeabsichtigten - falschen Darstellungen ist.
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Bei der Aufstellung des Abschlusses ist der Vorstand der Verwaltungsgesellschaft verantwortlich fir die
Beurteilung der Fahigkeit des Fonds und seiner Teilfonds zur Fortfihrung der Tatigkeit und, sofern
einschlagig, Angaben zu Sachverhalten zu machen, die im Zusammenhang mit der Fortfuhrung der
Tatigkeit stehen, und die Annahme der Unternehmensfortfuhrung als Rechnungslegungsgrundsatz zu
nutzen, sofern nicht der Vorstand der Verwaltungsgesellschaft beabsichtigt, den Fonds zu liquidieren oder
einen seiner Teilfonds zu schlief’en, die Geschaftstatigkeit einzustellen, oder keine andere realistische
Alternative mehr hat, als so zu handeln.

Verantwortung des ,,Réviseur d’entreprises agréé“ fur die Abschlusspriifung

Die Zielsetzung unserer Prifung ist es, eine hinreichende Sicherheit zu erlangen, ob der Abschluss als
Ganzes frei von wesentlichen - beabsichtigten oder unbeabsichtigten - falschen Darstellungen ist, und
daruber einen Prifungsvermerk, der unser Prifungsurteil enthalt, zu erteilen. Hinreichende Sicherheit
entspricht einem hohen Grad an Sicherheit, ist aber keine Garantie dafir, dass eine Prifung in
Ubereinstimmung mit dem Gesetz vom 23. Juli 2016 und nach den fir Luxemburg von der CSSF
angenommenen ISAs stets eine wesentliche falsche Darstellung, falls vorhanden, aufdeckt. Unzutreffende
Angaben kdnnen entweder aus Unrichtigkeiten oder aus Verstéf3en resultieren und werden als wesentlich
angesehen, wenn verninftigerweise davon ausgegangen werden kann, dass diese individuell oder
insgesamt die auf der Grundlage dieses Abschlusses getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von
Adressaten beeinflussen.

Im Rahmen einer Abschlusspriifung in Ubereinstimmung mit dem Gesetz vom 23. Juli 2016 und nach den
fur Luxemburg von der CSSF angenommenen ISAs Uben wir unser pflichtgemales Ermessen aus und
bewahren eine kritische Grundhaltung. Darlber hinaus:

» identifizieren und beurteilen wir das Risiko von wesentlichen falschen Darstellungen im Abschluss
aus Unrichtigkeiten oder VerstoRRen, planen und fiihren Prifungshandlungen durch als Antwort auf
diese Risiken und erlangen Prifungsnachweise, die ausreichend und angemessen sind, um als
Grundlage fiur unser Prifungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche Darstellungen
nicht aufgedeckt werden, ist bei VerstdRen héher als bei Unrichtigkeiten, da Verstdlie betriigerisches
Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefihrende Angaben bzw. das
AuBerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen;

« gewinnen wir ein Verstandnis von dem fir die Abschlussprifung relevanten internen Kontrollsystem,
um Prifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstanden angemessen sind, jedoch
nicht mit dem Ziel, ein Prufungsurteil zur Wirksamkeit des internen Kontrollsystems des Fonds
abzugeben;
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beurteilen wir die Angemessenheit der von dem Vorstand der Verwaltungsgesellschaft angewandten
Bilanzierungsmethoden, der rechnungslegungsrelevanten Schatzungen und den entsprechenden
Anhangsangaben;

schlussfolgern wir Gber die Angemessenheit der Anwendung des Rechnungslegungsgrundsatzes der
Fortfihrung der Téatigkeit durch den Vorstand der Verwaltungsgesellschaft sowie auf der Grundlage
der erlangten Prifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit
Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit des Fonds oder
eines seiner Teilfonds zur Fortfuhrung der Tatigkeit aufwerfen kdnnten. Sollten wir schlussfolgern,
dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Prifungsvermerk auf die
dazugehorigen Anhangsangaben zum Abschluss hinzuweisen oder, falls die Angaben
unangemessen sind, das Prifungsurteil zu modifizieren. Diese Schlussfolgerungen basieren auf der
Grundlage der bis zum Datum des Prifungsvermerks erlangten Prifungsnachweise. Zukiinftige
Ereignisse oder Gegebenheiten kdnnen jedoch dazu fuhren, dass der Fonds oder einer seiner
Teilfonds seine Téatigkeit nicht mehr fortfihren kann;

beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Abschlusses einschlieRlich der
Anhangsangaben, und beurteilen, ob dieser die zugrundeliegenden Geschaftsvorfalle und Ereignisse
sachgerecht darstellt.

Wir kommunizieren mit den fir die Uberwachung Verantwortlichen, unter anderem den geplanten
Prifungsumfang und Zeitraum sowie wesentliche Prifungsfeststellungen einschlief3lich wesentlicher
Schwachen im internen Kontrollsystem, die wir im Rahmen der Prifung identifizieren.

Luxemburg, 27. Oktober 2026

PricewaterhouseCoopers Assurance, Société coopérative
Vertreten durch

L

Signed by:
.

S

349F552C494442E ...

Lena Serafin
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ZUSATZLICHE ERLAUTERUNGEN (UNGEPRUFT)
1.) Angaben zur VergUtungspolitik

Die Verantwortung fUr die angemessene Ausgestaltung
der VergUtungspolitik tragt der Aufsichtsrat der IPConcept
(Luxemburg) S.A. (vgl. Art.1T1ter Abs.1lit. c) OGAW-G und
Art12iV.m. Anhang Il Ziff. 11it. ¢) AIFM-G). Die Vergltungs-
politik wird vom Leitungsorgan der Gesellschaft in seiner
Aufsichtsfunktion beschlossen. Dieses Organ legt die all-
gemeinen Grundsatze der VerglUtungspolitik fest, Uber-
prift sie mindestens einmal jahrlich und ist flr ihre Um-
setzung und fir die Uberwachung in diesem Bereich ver-
antwortlich. Die Grundséatze werden in einer Art und einem
Ausmafs angewendet, die der Grofie, der internen Orga-
nisation und der Art, dem Umfang und der Komplexitat
der Geschafte der IPConcept (Luxemburg) S.A. ange-
messen sind.

Die IPConcept (Luxemburg) S.A. hat einen Vergltungs-
ausschuss eingerichtet, der kompetent und unabhangig
Uber die VergUtungspolitik und -praxis sowie die fir das
Risikomanagement geschaffenen Anreize urteilt. Der
VergUtungsausschuss ist fUr die Ausarbeitung von Em-
pfehlungen bzgl. der Vergltung zustandig, einschliefilich
Entscheidungen mit Auswirkungen auf das Risiko und
das Risikomanagement der IPConcept (Luxemburg) S.A.
oder der von ihr verwalteten Organismen fUr gemein-
same Anlagen in Wertpapieren (nachfolgend OGAW), die
vom Aufsichtsrat der Gesellschaft zu fassen sind. Der
Verglitungsausschuss ist insbesondere fur die unmittel-
bare Uberprifung der Verglitung hdherer Fiihrungskrafte
in den Bereichen Risikomanagement und Compliance
zustandig.

Die VergUtungspolitik steht im Einklang mit den strategi-
schen Zielen, Werten und Interessen der

DZ PRIVATBANK, der IPConcept (Luxemburg) S.A. als
Verwaltungsgesellschaft und der betreffenden OGAW
sowie ihrer Anleger. Sie ist mit einem soliden und wirksa-
men Risikomanagement vereinbar und diesem férderlich
und umfasst Mafsnahmen zur Vermeidung von Interes-
senkonflikten. Sie ermutigt nicht zur unverhaltnismaigen
Ubernahme von Risiken, die mit den Risikoprofilen, Ver-
tragsbedingungen oder Satzungen der von ihr verwalte-
ten OGAW nicht vereinbar sind (auch in Bezug auf Nach-
haltigkeitsrisiken) und sie hindert die IPConcept (Luxem-
burg) S.A. nicht daran, pflichtgemaf im besten Interesse
der OGAW zu handeln. Die VergUtungspolitik ist sowohl
den Prinzipien Transparenz und Grundsicherung als auch
der Leistungs- und Ergebnisabhangigkeit verpflichtet.

Die Verglitungspolitik gilt flr alle Mitarbeiter der IPConcept
(Luxemburg) S.A. und ist geschlechtsneutral. Sie berck-
sichtigt die verschiedenen Kategorien von Mitarbeitern,
einschliefslich Vorstand, Risikotrager, Mitarbeiter mit einer
Gesamtvergltung in derselben Einkommensstufe wie
Vorstand und Risikotrager, Mitarbeiter mit Kontrollfunk-
tionen und Mitarbeiter, deren Tatigkeiten einen wesentli-
chen Einfluss auf das Risikoprofil der IPConcept (Luxem-
burg) S.A. oder der von ihr verwalteten Sondervermogen
haben.
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Die IPConcept (Luxemburg) S.A. unterscheidet neben der
Vergutung auf Grundlage des individualvertraglich in Be-
zug genommenen Kollektivvertrages flr Bankangestellte
in der jeweils gultigen Fassung die VergUtungssysteme
fur aufdertarifliche Mitarbeiter und fur Identifizierte Mitar-
beiter. Allen ist gemein, dass der Schwerpunkt auf der
Fixvergutung liegt. Die VergUtungssysteme umfassen
grundsatzlich fixe und variable Vergltungselemente so-
wie ggf. Nebenleistungen.

Verglitung nach dem Bankenkollektivvertrag:

Wird individualvertraglich auf den Bankenkollektivvertrag
Bezug genommen, erhalt der Mitarbeiter die der ihm zuge-
ordneten Tarifgruppe entsprechende Fixvergltung und
ggf. weitere tarifliche Vergltungsbestandteile, welche
ebenfalls der Fixvergitung zuzuordnen sind.

Vergltungssystem fur aufdertarifliche Mitarbeiter:

Die Vergltung der aufdertariflichen Mitarbeiter setzt sich
aus einem angemessenen Jahresfestgehalt und einem
leistungs- und ergebnisorientierten Bonus zusammen. Das
Festgehalt und der korrespondierende Referenzbonus
leiten sich aus dem System der Verantwortungsstufen ab.
Die Zuordnung erfolgt kriterienbasiert.

Das Bonussystem verknUpft den vertraglich vereinbarten
Referenzbonus mit der Leistung auf mehreren Ebenen. Bei
der Bonusberechnung wird nicht nur die individuelle Leis-
tung, sondern auch das Ergebnis der jeweiligen Organisati-
onseinheit sowie der Erfolg der DZ PRIVATBANK bzw. der
IPConcept (Luxemburg) S.A. inkl. der Leistung der betreu-
ten OGAW berucksichtigt. Die individuelle Leistung wird
auf der Grundlage einer transparenten und nachvollzieh-
baren Leistungsbeurteilung auf Basis einer geschlossenen
Zielvereinbarung im Rahmen des jahrlichen Mitarbeiterge-
sprachs festgestellt und in einen individuellen Leistungs-
faktor Uberfuhrt. Vereinbart werden grundsatzlich quanti-
tative und qualitative Ziele in einem ausgeglichenen Ver-
haltnis zueinander. Die dem Bonussystem zugrundeliegen-
den Leistungsparameter leiten sich aus den Zielen der Ge-
schafts- und Risikostrategie ab und unterstltzen damit
das Erreichen der strategischen Ziele der IPConcept
(Luxemburg) S.A. sowie der DZ PRIVATBANK.

War ein Mitarbeiter flr negative Erfolgsbeitrage verant-
wortlich oder mafdgeblich beteiligt, kann zudem im Einzel-
fall eine KUrzung oder Streichung der variablen Vergutung
erfolgen.

Fur Mitarbeiter in Kontrolleinheiten existieren aufgrund re-
gulatorischer Vorgaben spezielle Regelungen, die sicher-
stellen, dass deren VergUtung der besonderen Bedeutung
ihrer Funktion nicht zuwiderlauft.

Vergltungssystem fur Identifizierte Mitarbeiter:

Die Verglitung der Identifizierten Mitarbeiter (auch ,Risiko-
trager”), deren Tatigkeit sich wesentlich auf das Risikoprofil
der Gesellschaft oder verwalteter OGAW auswirkt, setzt
sich ebenfalls aus einem angemessenen Jahresfestgehalt
und einem leistungs- und ergebnisorientierten Bonus zu-
sammen. Das Vergltungssystem entspricht in weiten Teilen
dem VergUtungssystem fur aufsertarifliche Mitarbeiter, sieht



jedoch im Bereich der variablen Vergltung einen Maxi-
mallbonus vor. Ein Anspruch auf einen Mindestbonus
besteht nicht. Die Zielvereinbarungssystematik bertck-
sichtigt quantitative und qualitative Ziele in Form von Un-
ternehmens-, Segment- und Individualzielen. 60 Prozent
der Ziele sind mehrjahrig Uber einen Bemessungszeitraum
von drei Jahren angelegt, die Ubrigen Ziele haben eine ein-
jahrige Bemessungsgrundlage. Wurde kein ausreichender
Bonuspool festgestellt, darf ebenfalls kein Bonus ausge-
zahlt werden. War ein Identifizierter Mitarbeiter fur nega-
tive Erfolgsbeitrage verantwortlich oder mafdgeblich betei-
ligt, wird die variable Vergutung gekUrzt bzw. sie entfallt
vollstandig. Auch kann die Aufsichtsbehoérde die Auszah-
lung variabler Vergltung ganz oder teilweise untersagen.

Uberschreitet die variable Verglitung den festgelegten
Schwellenwert von 50.000 EUR oder ein Drittel der
Gesamtjahresvergltung, wird diese in Teilen zurlickbehal-
ten und mit einer Sperrfrist versehen. Wahrend des Zu-
rUckbehaltungszeitraums ist die variable Vergltung nicht
erdient und hangt zu 100 Prozent von der nachhaltigen
Entwicklung ab. Bei Vorliegen negativer Erfolgsbeitrage
kann die variable Vergltung gekurzt oder gestrichen wer-
den. Zudem hat die IPConcept (Luxemburg) S.A. unter be-
stimmten Voraussetzungen bereits ausgezahlte variable
Vergltungen zurlckzufordern (Clawback).

Mindestens einmal jahrlich findet eine zentrale und unab-
hangige interne Prifung statt, ob die Vergltungspolitik ge-
maR den vom Aufsichtsrat der IPConcept (Luxemburg)
S.A. festgelegten VergUtungsvorschriften und -verfahren
umgesetzt wird. Die Uberpriifung hat ergeben, dass die
VerglUtungssysteme der IPConcept (Luxemburg) S.A.in
Bezug auf die definierten Prifungsgegenstande angemes-
sen ausgestaltet sind. Der Aufsichtsrat hat den Bericht Uber
die zentrale und unabhangige Uberpriifung der Umsetzung
der VergUtungspolitik 2025 zur Kenntnis genommen.

Im Jahr 2025 wurden die Vergltungssysteme der
IPConcept (Luxemburg) S.A. auf Aktualitat Gberprift und
angepasst. Die Vergltungssysteme entsprechen den Vor-
schriften des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 Uber Orga-
nismen fUr gemeinsame Anlagen (,OGAW-Gesetz“) sowie
des Gesetzes vom 12. Juli 2013 Uber die Verwalter alterna-
tiver Investmentfonds (,AIFM-Gesetz*). Darlber hinaus
werden die Richtlinie 2009/65/EG (OGAW-Richtlinie),
Richtlinie 2011/61/EU (AIFM-Richtlinie), die ESMA Leitlinien
fur solide VergUtungspolitiken (ESMA/GL/2016/575,
ESMA/GL/2016/579) und - ausgehend von der Zugehorig-
keit zum DZ PRIVATBANK Konzern - die Regelungen der
Institutsvergltungsverordnung (,InstitutsVergV“) beachtet.

Die GesamtvergUtung der 42 Mitarbeiter der IPConcept
(Luxemburg) S.A. als Verwaltungsgesellschaft belauft sich
zum 31. Dezember 2025 auf 5.291.493,88 EUR. Diese un-
terteilt sich zum einen in eine fixe Vergltung in Hoéhe von
4.854.108,76 EUR und zum anderen in eine variable Vergu-
tung in Hohe von 437.385,12 EUR. Fur FUhrungskrafte der
Verwaltungsgesellschaft, deren Tatigkeit sich wesentlich
auf das Risikoprofil der OGAW auswirkt, betrug die Vergl-
tung 1.082.113,36 EUR. FUr Mitarbeiter der Verwaltungsge-
sellschaft, deren Tatigkeit sich wesentlich auf das Risiko-
profil der OGAW auswirkt, betrug die Vergutung 0,00 EUR.
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Die oben genannte Vergltung bezieht sich auf die Gesamt-
heit der OGAW und alternativen Investmentfonds, die von
der IPConcept (Luxemburg) S.A. verwaltet werden. Alle Mit-
arbeiter sind ganzheitlich mit der Verwaltung aller Fonds
befasst, so dass eine Aufteilung pro Fonds nicht méglich ist.

Weitere Einzelheiten zur aktuellen Vergltungspolitik kdn-
nen auf der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft
www.ipconcept.com unter der Rubrik ,Anlegerinformatio-
nen* abgerufen werden.

Angaben zur Mitarbeiterverglitung im Auslagerungsfall

Die IPConcept (Luxemburg) S.A. hat die Portfolioverwal-
tung an die Sauren Finanzdienstleistungen GmbH & Co.
KG ausgelagert. Die IPConcept (Luxemburg) S.A. zahlt
keine direkten VerglUtungen aus dem Fonds an Mitarbeiter
des Auslagerungsunternehmens.

Das Auslagerungsunternehmen selbst hat folgende Infor-
mationen verdffentlicht:

Die Gesamtsumme der im abgelaufenen Geschaftsjahr
des Auslagerungsunternehmens gezahlten Mitarbeiterver-
gutung betrug fUr neun Mitarbeiter 656.753,85 EUR. Diese
unterteilt sich in 518.644,46 EUR feste Vergltungen und
138.109,39 EUR variable Vergltungen. Direkt aus dem
Fonds wurden keine VerglUtungen gezahlt.

2.) Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschaf-
ten und deren Weiterverwendung

Die IPConcept (Luxemburg) S.A,, als Verwaltungsgesell-
schaft von Organismen fUr gemeinsame Anlagen in Wert-
papieren (OGAW) sowie als Verwalter alternativer Invest-
mentfonds (,AIFM®), fallt per Definition in den Anwen-
dungsbereich der Verordnung (EU) 2015/2365 des Euro-
paischen Parlaments und des Rates vom 25. Novem-

ber 2015 Uber die Transparenz von Wertpapierfinanzie-
rungsgeschaften und der Weiterverwendung sowie zur
Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 (,SFTRY).

Im Berichtszeitraum des Investmentfonds kamen keine
Wertpapierfinanzierungsgeschafte und Gesamtrendite-
Swaps im Sinne dieser Verordnung zum Einsatz. Somit
sind im Jahresbericht keine Angaben im Sinne von Artikel
13 der genannten Verordnung an die Anleger aufzufihren.

Details zur Anlagestrategie und den eingesetzten Finanzin-
strumenten des Investmentfonds kénnen jeweils aus dem
aktuellen Verkaufsprospekt entnommen sowie kostenlos
auf der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft
www.ipconcept.com unter der Rubrik ,Anlegerinformatio-
nen* abgerufen werden.

3.) Risikomanagement-Verfahren

Die Verwaltungsgesellschaft verwendet ein Risikomanage-
ment-Verfahren, das es ihr erlaubt, das mit den Anlagepo-
sitionen verbundene Risiko sowie ihren Anteil am Gesam-
trisikoprofil des Anlageportfolios ihrer verwalteten Fonds
jederzeit zu Uberwachen und zu messen. Im Einklang mit
dem Gesetz vom 17. Dezember 2010 und den anwendbaren


http://www.ipconcept.com/

aufsichtsbehordlichen Anforderungen der Commission de
Surveillance du Secteur Financier (,CSSF*) berichtet die
Verwaltungsgesellschaft regelmafiig der CSSF Uber das
eingesetzte Risikomanagement-Verfahren. Die Verwal-
tungsgesellschaft stellt im Rahmen des Risikomanagement-
Verfahrens anhand zweckdienlicher und angemessener
Methoden sicher, dass das mit Derivaten verbundene Ge-
samtrisiko der verwalteten Fonds den Gesamtnettowert de-
ren Portfolien nicht Uberschreitet. Dazu bedient sich die
Verwaltungsgesellschaft folgender Methoden:

Commitment Approach

Bei der Methode ,Commitment Approach® werden die Po-
sitionen aus derivativen Finanzinstrumenten in ihre ent-
sprechenden (ggf. delta-gewichteten) Basiswertaquiva-
lente oder Nominale umgerechnet. Dabei werden Netting-
und Hedgingeffekte zwischen derivativen Finanzinstru-
menten und ihren Basiswerten berlcksichtigt. Die Summe
dieser Basiswertaquivalente darf den Gesamtnettowert
des Fondsportfolios nicht Uberschreiten.

VaR-Ansatz

Die Kennzahl Value-at-Risk (VaR) ist ein mathematisch-
statistisches Konzept und wird als ein Standard-Risikomaf3
im Finanzsektor verwendet. Der VaR gibt den mdglichen
Verlust eines Portfolios wahrend eines bestimmten Zeit-
raums (sogenannte Halteperiode) an, der mit einer be-
stimmten Wahrscheinlichkeit (sogenanntes Konfidenzni-
veau) nicht Uberschritten wird.

e Relativer VaR-Ansatz
Bei dem relativen VaR-Ansatz darf der VaR des
Fonds den VaR eines Referenzportfolios um einen
von der Hohe des Risikoprofils des Fonds abhan-
gigen Faktor nicht Ubersteigen. Der aufsichts-
rechtlich maximal zulassige Faktor betragt 200%.
Dabei ist das Referenzportfolio grundsatzlich ein
korrektes Abbild der Anlagepolitik des Fonds.

e Absoluter VaR-Ansatz
Bei dem absoluten VaR-Ansatz darf der VaR (99%
Konfidenzniveau, 20 Tage Haltedauer) des Fonds
einen von der Hohe des Risikoprofils des Fonds
abhangigen Anteil des Fondsvermogens nicht
Uberschreiten. Das aufsichtsrechtlich maximal zu-
lassige Limit betragt 20% des Fondsvermdgens.

FUr Fonds, deren Ermittlung des Gesamtrisikos durch die
VaR-Ansatze erfolgt, schatzt die Verwaltungsgesellschaft
den erwarteten Grad der Hebelwirkung. Dieser Grad der
Hebelwirkung kann in Abhangigkeit der jeweiligen Marktla-
gen vom tatsachlichen Wert abweichen und Uber- als
auch unterschritten werden. Der Anleger wird darauf hin-
gewiesen, dass sich aus dieser Angabe keine Ruckschllsse
auf den Risikogehalt des Fonds ergeben. Darlber hinaus
ist der veroffentlichte erwartete Grad der Hebelwirkung
explizit nicht als Anlagegrenze zu verstehen. Die verwen-
dete Methode zur Bestimmung des Gesamtrisikos und so-
weit anwendbar, die Offenlegung des Referenzportfolios
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und des erwarteten Grades der Hebelwirkung sowie des-
sen Berechnungsmethode werden im teilfondsspezifi-
schen Anhang des Verkaufsprospektes angegeben.

Gemafs dem zum Geschéaftsjahresende glltigen Verkaufs-
prospekt wurde fur die einzelnen Teilfonds des Umbrellas
Sauren in dem Zeitraum vom 1. Juli 2025 bis zum 30. Juni
2026 zur Uberwachung und Messung des mit Derivaten
verbundenen Gesamtrisikos der Commitment Approach
verwendet.



ANHANG GEM. OFFENLEGUNGS- UND TAXONOMIEVERORDNUNG (UNGEPRUFT)

RegelmaBige Informationen zu den in Artikel 8 Absétze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU) 2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der Ver-
ordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten.

Eine nachhaltige Investition
ist eine Investition in eine
Wirtschaftstatigkeit, die zur
Erreichung eines Umwelt-
ziels oder sozialen Ziels bei-
tragt, vorausgesetzt, dass
diese Investition keine Um-
weltziele oder sozialen Ziele
erheblich beeintrachtigt und
die Unternehmen, in die in-
vestiert wird, Verfahrenswei-
sen einer guten Unterneh-
mensfiihrung anwenden.

Die EU-Taxonomie ist ein
Klassifikationssystem, das in
der Verordnung (EU)
2020/852 festgelegt ist und
ein Verzeichnis von 6kolo-
gisch nachhaltigen Wirt-
schaftstatigkeiten enthalt.
Diese Verordnung umfasst
kein Verzeichnis der sozial
nachhaltigen Wirtschaftsta-
tigkeiten. Nachhaltige Inves-
titionen mit einem Umwelt-
ziel kénnten taxonomiekon-
form sein oder nicht.

Name des Produkts: Sauren Responsible Defensiv

Unternehmenskennung (LEI-Code): 529900PAMNILWI7XET70

Okologische und/ oder soziale Merkmale

Wurden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen ange-

strebt?
([ X ) Ja

Es wurden damit nachhalti-
gen Investitionen mit einem
Umweltziel getatigt: %

in Wirtschaftstatigkeiten, die
nach der EU-Taxonomie als
Okologisch nachhaltig einzustu-
fen sind

in Wirtschaftstatigkeiten, die
nach der EU-Taxonomie nicht
als okologisch nachhaltig ein-
zustufen sind

Es wurden damit nachhal-
tige Investitionen mit ei-
nem sozialen Ziel getatigt:

() X Nein

x Es wurden damit 6kologische/so-
ziale Merkmale beworben und ob-
wohl keine nachhaltigen Investitio-
nen angestrebt wurden, enthielt es
12,25% an nachhaltigen Investitio-
nen

mit einem Umweltziel in Wirtschaftsta-
tigkeiten, die nach der EU-Taxonomie
als 6kologisch nachhaltig einzustufen
sind

X mit einem Umweltziel in Wirt-
schaftstatigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie nicht als dkologisch
nachhaltig einzustufen sind

X mit einem sozialen Ziel

Es wurden damit 6kologische/so-
Ziale Merkmale beworben, aber
keine nachhaltigen Investitio-

o nen getatigt.

Inwieweit wurden die mit dem Finanzprodukt beworbenen 6kologischen
und/oder sozialen Merkmale erfiillt?

Der Sauren Responsibility Prozess stellt die Entscheidungs- und Investmentprozesse der Fondsmanager
in den Mittelpunkt der Analyse. Diese werden danach bewertet, welche Bedeutung Aspekte aus den Be-
reichen Umwelt, Soziales und gute Unternehmensfiihrung beim Management des jeweiligen Fondsport-
folios einnehmen. Fondsmanager werden dazu ermutigt, positive 6kologische, soziale und ethische Rah-
menbedingungen zu unterstiitzen oder auf eine Verbesserung hin zu wirken, ohne ihnen konkrete Instru-
mente oder Kriterien vorzuschreiben. Das Sauren Responsibility Scoring hat insofern nicht die Funktion
eines Qualitatssiegels. Das dahinterstehende Verfahren ist vielmehr ein Messverfahren und hat das Ziel
zu analysieren, in welcher Intensitat Aspekte aus den Bereichen Umwelt, Soziales und gute Unterneh-
mensfihrung bei dem jeweiligen Fonds bericksichtigt werden. Zusatzlich werden die Zielinvestments
darauf hin untersucht, ob und wenn ja, wie in dem jeweiligen Zielfonds die wichtigsten nachteiligen Nach-
haltigkeitsauswirkungen bertcksichtigt werden.

Mit dem Sauren Responsibility Scoring werden die qualitativen Erkenntnisse der Analysen in den Berei-
chen Umwelt, Soziales und Unternehmensfiihrung in Werte Ubersetzt. Das Sauren Responsibility Scoring
umfasst eine Skala mit Werten von -4 bis +4. Je starker der Entscheidungsprozess von den Aspekten
aus den Bereichen Umwelt, Soziales und gute Unternehmensfiihrung gepragt ist, desto hoéher ist in der
Regel der Wert. Die Analyse und Bewertung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltig-
keitsfaktoren ist Teil des Bewertungsprozesses.

Sauren Responsible Defensiv
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Mit Nachhaltigkeits-
indikatoren wird gemessen, in-
wieweit die mit dem Finanz-
produkt beworbenen 6kologi-
schen oder sozialen Merkmale
erreicht werden.

Bei den wichtigsten
nachteiligen Auswirkungen
handelt es sich um die
bedeutendsten nachteiligen
Auswirkungen von Investitions-
entscheidungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren in den
Bereichen Umwelt, Soziales
und Beschaftigung, Achtung
der Menschenrechte und
Bekdampfung von Korruption
und Bestechung.

Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten?

Zur Messung der Erreichung der 6kologischen und sozialen Merkmale, d.h. in welcher Intensitat
Umweltaspekte, soziale Aspekt und solcher einer guten Unternehmensfiihrung berticksichtigt
werden, wurde das Sauren Responsibility Scoring herangezogen und Mindestausschliisse be-
ricksichtigt. Alle Zielfonds durchliefen vor einer Investitionsentscheidung den Sauren Respon-
sibility Scoring Prozess. Dabei ergab sich ein volumengewichteter, durchschnittlicher Gesamt-
score von 1,5. Die Berucksichtigung von Mindestausschlissen erfolgte entweder Uber die von
dem jeweiligen Zielfonds bereit gestellten Daten oder Uber die eingeholte Konformitatserkla-
rung.

Der zum Stichtag 30.06.2026 gehaltene Anteil an Investitionen mit dkologischen und sozialen
Merkmalen kann der im folgenden Verlauf des Dokuments abgebildeten Vermdgensallokation
entnommen werden.

Die Entwicklung der Nachhaltigkeitsindikatoren wurden seitens des ausgelagerten Fondsmana-
gements bzw. durch den in Anspruch genommenen Anlageberater berechnet und zur Verfigung
gestellt.

...und im Vergleich zu vorangegangenen Zeitrdumen?

zum Stichtag zum Stichtag zum Stichtag zum Stichtag

Berichtsperiode 30.06.2026 30.06.2025 30.06.2024 30.06.2023

#1 Ausgerichtet auf
Okologische oder sozi- 93,91% 93,63% 59,05% 52,77%
ale Merkmale

#1A Nachhaltige In-

N 12,25% 7,05% 9,11% 0,00%
vestitionen
f*”der.e. Okologische 3,81% 1,36% 2.11% 0,00%
nvestitionen
Soziale 8.39% 3.99% 4.21% 0,00%

Welche Ziele verfolgten die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Fi-
nanzprodukt teilweise getétigt wurden, und wie trégt die nachhaltige In-
vestition zu diesen Zielen bei?

Mindestens 5% des Nettoteilfondsvermdgens werden in nachhaltige Investitionen im Sinne
des Art. 2 Nr. 17 der Verordnung (EU) 2019/2088 investiert. Zielfonds werden als nachhaltige
Investitionen klassifiziert, wenn sie — nach dem Ausweis des jeweils aktuellen Verkaufspros-
pektes — als Art. 9-Fonds im Sinne der Verordnung (EU) 2019/2088 klassifiziert werden. Au-
Rerdem werden Art. 8-Fonds im Sinne der Verordnung (EU) 2019/2088, gewichtet mit ihrem
Mindestanteil an nachhaltigen Investitionen bertcksichtigt. Da der Mindestanteil bertcksichtigt
wird, kdnnte der tatsachliche Anteil an nachhaltigen Investitionen héher ausfallen.

Die investierten Zielfonds kdnnen selbst verschiedene Nachhaltigkeitsziele aus den Bereichen
Okologie, Soziales oder gute Unternehmensfiihrung verfolgen oder auch eine breite Palette
verschiedener Ziele aus diesen Bereichen gleichzeitig, daher tragt der Teilfonds zu einer Mi-
schung aus 6kologischen, sozialen und Unternehmensfiihrung betreffenden Zielen bei.

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzpro-
dukt teilweise getéatigt wurden, 6kologisch oder sozial nachhaltigen An-
lagezielen nicht erheblich geschadet?

Die Einstufung der den Zielfonds zugrunde liegenden Investitionen als nachhaltige Investition
im Sinne des Art. 2 Nr. 17 der Verordnung (EU) 2019/2088 hat zur Folge, dass diese
Investitionen das  ,Do-not-significant-harm-Prinzip® (DNSH) im Rahmen des
Investitionsprozesses bericksichtigen und einhalten missen und somit keinem 6kologischen
oder sozialen nachhaltigen Anlageziele erheblich schaden.
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_. Wie wurden die Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltig-
keitsfaktoren berticksichtigt?

Die Einstufung der den Zielfonds zugrunde liegenden Investitionen als nachhaltige Investition
im Sinne des Art. 2 Nr. 17 der Verordnung (EU) 2019/2088 hat zur Folge, dass diese Investi-
tionen das ,Do-not-significant-harm-Prinzip“ (DNSH) im Rahmen des Investitionsprozesses
berlicksichtigen und einhalten missen und somit keinem 6kologischen oder sozialen nachhal-
tigen Anlageziele erheblich schaden. In diesem Zusammenhang missen auch die wichtigsten
nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren (die Principal Adverse Impacts — PAI)
berlicksichtigt werden.

Des Weiteren werden die PAls im Rahmen des hauseigenen Sauren Responsibility Score
berlcksichtigt. Im Einklang mit der Anlagestrategie des Teilfonds wird durch den zuvor ge-
nannten Sauren Responsibility Scoring Prozess eine Verringerung derjenigen Indikatoren an-
gestrebt, die auf Produktebene fir den Teilfonds ausgewahlt wurden. Die Auswahl der fir den
Teilfonds berticksichtigten Indikatoren erfolgt aus der Gruppe von Indikatoren, die sich an dem
Anhang 1 der technischen Regulierungsstandards zur Erganzung der Verordnung (EU)
2019/2088 aufgefihrten Nachhaltigkeitsindikatoren (fir Unternehmen) orientiert.

Stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitséatzen fiir multina-
tionale Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir Wirt-
schaft und Menschenrechte in Einklang? Néhere Angaben:

Die Einstufung der den Zielfonds zugrunde liegenden Investitionen als nachhaltige Investition
im Sinne des Art. 2 Nr. 17 der Verordnung (EU) 2019/2088 hat zur Folge, dass diese Investi-
tionen das ,Do-not-significant-harm-Prinzip“ (DNSH) im Rahmen des Investitionsprozesses
berlcksichtigen und einhalten miussen und somit keinem 6kologischen oder sozialen nachhal-
tigen Anlageziele erheblich schaden. In diesem Zusammenhang missen auch die OECD-
Leitsatze fur multinationale Unternehmen und die Leitprinzipien der Vereinten Nationen fur
Wirtschaft und Menschenrechte beriicksichtigt werden.

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintréchtigungen" festgelegt,
nach dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich beein-
tréchtigen diirfen, und es sind spezifische Unionskriterien beigefligt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen" findet nur bei denjenigen dem Fi-
nanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien fiir 0kologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten berticksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzpro-
dukts zugrunde liegenden Investitionen bericksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir 6kologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen 6kologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht er-
heblich beeintréchtigen.

Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Aus-
wirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Die Sauren Finanzdienstleistungen GmbH & Co. KG als Fondsmanager berticksichtigt nachteilige Nach-
haltigkeitsauswirkungen fir diesen Teilfonds. Der Fondsmanager integriert dazu die wichtigsten nachtei-
ligen Auswirkungen von Investitionsentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren in seinen hauseigenen
Sauren Responsibility Scoring Prozess. Im Einklang mit der Anlagestrategie des Teilfonds wird durch den
zuvor genannten Sauren Responsibility Scoring Prozess eine Verringerung der nachteiligen Auswirkun-
gen auf Nachhaltigkeitsfaktoren angestrebt, welche durch die Indikatoren benannt werden, die auf Pro-
duktebene fir den Teilfonds ausgewahlt wurden. Die Auswahl der fir den Teilfonds berticksichtigten In-
dikatoren erfolgt aus der Gruppe von Indikatoren, die sich an dem Anhang 1 der technischen Regulie-
rungsstandards zur Erganzung der Verordnung (EU) 2019/2088 aufgefiihrten Nachhaltigkeitsindikatoren
(fir Unternehmen) orientiert. Uber die nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren wird im
Zuge des Jahresberichtes informiert.
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Die Liste umfasst die folgen-
den Investitionen, auf die der
groBte Anteil der im Bezugs-
zeitraum getatigten Investitio-
nen des Finanzprodukts ent-
fiel:

01.07.2025 - 30.06.2026

Welche sind die Hauptinvestitionen dieses Finanzprodukts?

GroBte Investitionen Sektor In % der Land
Vermogens-
werte
Jupiter Dynamic Bond ESG ERBRINGUNG VON FINANZ- 8,61 Luxemburg
UND VERSICHERUNGS-
DIENSTLEISTUNGEN
Flossbach von Storch - Bond | ERBRINGUNG VON FINANZ- 7,52 Luxemburg
Opportunities IT UND VERSICHERUNGS-
DIENSTLEISTUNGEN
Lazard Rathmore Alternative | ERBRINGUNG VON FINANZ- 6,56 Irland
Fund UND VERSICHERUNGS-
DIENSTLEISTUNGEN
Helium Fund - Helium Per- ERBRINGUNG VON FINANZ- 6,11 Luxemburg
formance UND VERSICHERUNGS-
DIENSTLEISTUNGEN
Corum Butler Credit Strate- ERBRINGUNG VON FINANZ- 4,62 Irland
gies Icav-Butler Credit Op- UND VERSICHERUNGS-
portunities Fund DIENSTLEISTUNGEN
Helium Fund - Selection ERBRINGUNG VON FINANZ- 4,58 Luxemburg
UND VERSICHERUNGS-
DIENSTLEISTUNGEN
Helium Fund - Helium Invest | ERBRINGUNG VON FINANZ- 4,49 Luxemburg
UND VERSICHERUNGS-
DIENSTLEISTUNGEN
Otus Smaller Companies ERBRINGUNG VON FINANZ- 4,47 Irland
UCITS Fund UND VERSICHERUNGS-
DIENSTLEISTUNGEN
KL Event Driven UCITS ERBRINGUNG VON FINANZ- 4,25 Irland
Fund 17.01.25 UND VERSICHERUNGS-
DIENSTLEISTUNGEN
Schroder GAIA Contour ERBRINGUNG VON FINANZ- 4,03 Luxemburg
Tech Equity UND VERSICHERUNGS-
DIENSTLEISTUNGEN
El Sturdza Funds PLC - ERBRINGUNG VON FINANZ- 3,94 Irland
Strategic Long Short Fund UND VERSICHERUNGS-
DIENSTLEISTUNGEN
Alternative Balanced Income | ERBRINGUNG VON FINANZ- 3,80 Luxemburg
Fund UND VERSICHERUNGS-
DIENSTLEISTUNGEN
FS Colibri Event Driven ERBRINGUNG VON FINANZ- 3,75 Deutschland
Bonds UND VERSICHERUNGS-
DIENSTLEISTUNGEN
Flossbach von Storch - Bond | ERBRINGUNG VON FINANZ- 3,12 Luxemburg
High Conviction UND VERSICHERUNGS-
DIENSTLEISTUNGEN
Invesco Physical Markets ERBRINGUNG VON FINANZ- 2,96 Irland

Plc./Gold Unze Zert.
v.09(2100)

UND VERSICHERUNGS-
DIENSTLEISTUNGEN
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Wie hoch war der Anteil der nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen?

Wie sah die Vermobgensallokation aus?

Die Vermogensalloka-
tion gibt den jeweiligen
Anteil der Investitionen
in bestimmte Vermo-
genswerte an.

#1A Nachhaltige Investi-
tionen

Taxonomiekonform

Andere 6kologische
Investitionen

| #1B Andere 6kologische
#2 Andere oder soziale Merkmale BN i

Investitionen

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzpro-
dukts, die zur Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmalen getatigt wer-
den. Der Anteil dieser Investitionen betragt zum Stichtag 93,91%.

#2 Andere Investitionen umfasst die iibrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf
okologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen einge-
stuft werden. Der Anteil dieser Investitionen betragt zum Stichtag 6,09%.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst folgende Unterka-
tegorien:

- Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst 6kologisch und sozial nachhaltige Inves-
titionen. Der Anteil dieser Investitionen betragt zum Stichtag 12,25%.

- Die Unterkategorie #1B Andere 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen, die auf
Okologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige Investitionen einge-
stuft werden. Der Anteil dieser Investitionen betragt zum Stichtag 81,66%.

In welchen Wirtschaftssektoren wurden die Investitionen getétigt?

Dartber hinaus wurden im Berichtszeitraum 0,00% der Investitionen im Bereich Fossile Brennstoffe
getatigt. Der Anteil beinhaltet Unternehmen, die Umsatze im Bereich der fossilen Brennstoffe, ein-
schliel3lich der Férderung, Verarbeitung, Lagerung und dem Transport von Erddlprodukten, Erdgas

sowie thermischer und metallurgischer Kohle erwirtschaften.

Sektor Sub-Sektor In % der
Vermobgens-
werte

S nicht definiert < S nicht definiert < 0,04

ERBRINGUNG VON FINANZ- UND VER- Fondsmanagement 93,94

SICHERUNGSDIENSTLEISTUNGEN

ERBRINGUNG VON FINANZ- UND VER- Sonstige Finanzdienstleis- 2,96

SICHERUNGSDIENSTLEISTUNGEN tungena.n. g.
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Mit Blick auf die EU-Taxo-
nomiekonformitét umfas-
sen die Kriterien fiir fossi-
les Gas die Begrenzung
der Emissionen und die
Umstellung auf erneuer-
bare Energie oder CO2-
arme Kraftstoffe bis Ende
2035. Die Kriterien fiir
Kernenergie beinhalten
umfassende Sicherheits-
und Abfallentsorgungsvor-
schriften.

Ermoglichende Tatigkei-
ten wirken unmittelbar er-
moglichend darauf hin,
dass andere Tatigkeiten ei-
nen wesentlichen Beitrag
zu den Umweltzielen leis-
ten.

Ubergangstitigkeiten sind
Wirtschaftstatigkeiten,
flr die es noch keine CO2-
armen Alternativen gibt
und die Treibhausgas-
emissionswerte aufwei-
sen, die den besten Leis-
tungen entsprechen.

Taxonomiekonforme Tatig-
keiten, ausgedruickt durch
den Anteil der:

- Umsatzerl6se, die den
Anteil der Einnahmen aus
umweltfreundlichen Aktivi-
taten der Unternehmen, in
die investiert wird, wider-
spiegeln

- Investitionsausgaben
(CapEx), die die umwelt-
freundlichen Investitionen
der Unternehmen, in die
investiert wird, aufzeigen,
z. B. fiir den Ubergang zu
einer griinen Wirtschaft

- Betriebsausgaben
(OpEx), die die umwelt-
freundlichen betrieblichen
Aktivitaten der Unterneh-
men, in die investiert wird,
widerspiegeln

Inwiefern waren die nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel
mit der EU-Taxonomie konform?

Der Anteil der taxonomiekonformen Investitionen wurde auf Basis des Gesamtportfolios bzw. des
Gesamtportfolios exkl. Staatlicher Emittenten berechnet. Die Bewertung der Investitionen hinsichtlich
der zuvor genannten Vermogensallokation in ,#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merk-
male®, ,#2 Andere Investitionen” und ,#1A Nachhaltige Investitionen® wurde nicht berlcksichtigt.

Wurde mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Titigkeiten
im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie investiert?’

X

Die nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-taxonomiekonformen
Investitionen in Grin. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der Taxonomiekonformitat
von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomie-Konformitat in Bezug auf alle
Investitionen des Finanzprodukts einschliel3lich der Staatsanleihen, wahrend die zweite Grafik die
Taxonomiekonformitat nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine
Staatsanleihen umfassen.

1. Taxonomie-Konformitdt der Investitionen 2. Taxonomie-Konformitat der Investitionen ohne
einschlieflich Staatsanleihen* Staatsanleihen*

Umsatzerlose 100 Umsatzerlose 100

capex (%) CHNET N CapEx (%)

orex (%) opex (%) G

0% 50% 100% 0% 50% 100%

Taxonomiekonform: Fossiles Gas Taxonomiekonform: Fossiles Gas

B Taxonomiekonform: Kernenergie B Taxonomiekonform: Kernenergie
B Taxonomiekonform: (ohne fossiles Gas und Kernenergie) B Taxonomiekonform: (ohne fossiles Gas und Kernenergie)

H Nicht taxonomiekonform B Nicht taxonomiekonform

Diese Grafik gibt 100,00% der
Gesamtinvestitionen wieder.

* Fir die Zwecke dieser Diagramme umfasst der Begriff ,Staatsanleihen" ohne Risikopositionen
gegenuber Staaten.

! Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Eindédmmung des Klimawandels
(,Klimaschutz*) beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeintrachtigen - siehe Erlauterung am linken Rand. Die vollstéandigen Krite-
rien fir EU-taxonomiekonforme Wirtschaftstatigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214

der Kommission festgelegt.
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TR

@'sind nachhaltige
Investitionen mit einem
Umweltziel, die die
Kriterien fiir 6kologisch
nachhaltige
Wirtschaftstatigkeiten
gemaR der Verordnung
(EU) 2020/852 nicht
beriicksichtigen.

Wie hoch ist der Anteil der Investitionen, die in Ubergangstitigkeiten und
ermoglichende Tétigkeiten geflossen sind?

Ermdglichende Tatigkeiten: keine Angabe

Ubergangstatigkeiten: keine Angabe

Wie hat sich der Anteil der Investitionen, die mit der EU-Taxonomie in Ein-
klang gebracht wurden, im Vergleich zu friiheren Bezugszeitrdumen ent-
wickelt?

zum Stichtag zum Stichtag zum Stichtag zum Stichtag
30.06.2026 30.06.2025 30.06.2024 30.06.2023
Taxonomiekonform 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

Berichtsperiode

Wie hoch war der Anteil der nicht mit der EU-Taxonomie konformen
nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel?

Es werden mit dem Finanzprodukt 6kologische/soziale Merkmale beworben, aber keine nachhaltigen
Investitionen getatigt. Der Anteil betréagt zum Berichtsstichtag 3,81%.

Wie hoch war der Anteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Es werden mit dem Finanzprodukt 6kologische/soziale Merkmale beworben, aber keine nachhaltigen
Investitionen getatigt. Der Anteil betréagt zum Berichtsstichtag 8,39%.

Welche Investitionen fielen unter ,,Andere Investitionen", welcher An-
lagezweck wurden mit ihnen verfolgt und gab es einen d6kologischen
oder sozialen Mindestschutz?

Unter ,#2 Andere Investitionen® fallen unter anderem Absicherungsinstrumente, Investitionen zu Di-
versifikationszwecken oder Barmittel zur Liquiditatssteuerung. Sofern die jeweiligen Assetklassen der
unter ,#2 Andere Investitionen® fallenden Investitionen die Anwendung der Ausschliusse nach der Cli-
mate Transition Benchmark (DELEGIERTE VERORDNUNG (EU) 2020/1818 DER KOMMISSION
vom 17. Juli 2020) zulassen, wird die Einhaltung der Ausschllsse sichergestellt.

Welche MaBRnahmen wurden wahrend des Bezugszeitraums zur Erfullung der
okologischen und/oder sozialen Merkmale ergriffen?

Die Erflllung der beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale wird regelmaRig im Rahmen des In-
vestmentprozesses Uberwacht. Hierzu werden die Angaben der im Portfolio befindlichen Zielfonds im Rahmen
einer jahrlichen Uberprifung der Score-Bewertung betrachtet. Die Zusage zur Einhaltung der Mindestaus-
schlUsse der betreffenden Zielfonds wurden Uber die Beachtung etwaiger Meldungen der Zielfonds gepruft.
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Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum bestimmten Referenzwert ab-
geschnitten?

A

Es wurde kein Referenzwert im Rahmen der Nachhaltigkeitsstrategie bestimmt.

Bei den Referenzwerten Wie unterscheidet sich der Referenzwert von einem breiten Marktindex?
handelt es sich um Indi-

zes, mit denen gemes- Es wurde kein Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob der Teilfonds auf die beworbenen
sen wird, ob das Finanz- Okologischen und/oder sozialen Merkmale ausgerichtet ist.

produkt die beworbenen

okologischen oder sozia- . . . . . i o
len Merkmale erreicht. Wie hat dieses Finanzprodukt in Bezug auf die Nachhaltigkeitsindikatoren

abgeschnitten, mit denen die Ausrichtung des Referenzwerts auf die be-
worbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale bestimmt wird?

Es wurde kein Referenzwert im Rahmen der Nachhaltigkeitsstrategie bestimmt.

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum Referenzwert abgeschnit-
ten?

Es wurde kein Referenzwert im Rahmen der Nachhaltigkeitsstrategie bestimmt.

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum breiten Marktindex abge-
schnitten?

Es wurde kein Referenzwert im Rahmen der Nachhaltigkeitsstrategie bestimmt.
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RegelmaBige Informationen zu den in Artikel 8 Absétze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU) 2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der Ver-

Eine nachhaltige Investition
ist eine Investition in eine
Wirtschaftstatigkeit, die zur
Erreichung eines Umwelt-
ziels oder sozialen Ziels bei-
tragt, vorausgesetzt, dass
diese Investition keine Um-
weltziele oder sozialen Ziele
erheblich beeintrachtigt und
die Unternehmen, in die in-
vestiert wird, Verfahrenswei-
sen einer guten Unterneh-
mensfiihrung anwenden.

Die EU-Taxonomie ist ein
Klassifikationssystem, das in
der Verordnung (EU)
2020/852 festgelegt ist und
ein Verzeichnis von 6kolo-
gisch nachhaltigen Wirt-
schaftstatigkeiten enthalt.
Diese Verordnung umfasst
kein Verzeichnis der sozial
nachhaltigen Wirtschaftsta-
tigkeiten. Nachhaltige Inves-
titionen mit einem Umwelt-
ziel kénnten taxonomiekon-
form sein oder nicht.

ordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten.

Name des Produkts: Sauren Responsible Balanced

Unternehmenskennung (LEI-Code): 5299000PW4BJ0QKD3S46

Okologische und/ oder soziale Merkmale

Wurden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen ange-

strebt?
([ X ) Ja

Es wurden damit nachhalti-
gen Investitionen mit einem
Umweltziel getatigt: %

in Wirtschaftstatigkeiten, die
nach der EU-Taxonomie als
Okologisch nachhaltig einzustu-
fen sind

in Wirtschaftstatigkeiten, die
nach der EU-Taxonomie nicht
als okologisch nachhaltig ein-
zustufen sind

Es wurden damit nachhal-
tige Investitionen mit ei-
nem sozialen Ziel getatigt:
%

() X Nein

x Es wurden damit 6kologische/so-
ziale Merkmale beworben und ob-
wohl keine nachhaltigen Investitio-
nen angestrebt wurden, enthielt es
19,55% an nachhaltigen Investitio-
nen

mit einem Umweltziel in Wirtschaftsta-
tigkeiten, die nach der EU-Taxonomie
als 6kologisch nachhaltig einzustufen
sind

X mit einem Umweltziel in Wirt-
schaftstatigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie nicht als dkologisch
nachhaltig einzustufen sind

X mit einem sozialen Ziel

Es wurden damit 6kologische/so-
Ziale Merkmale beworben, aber
keine nachhaltigen Investitio-
nen getatigt.

Inwieweit wurden die mit dem Finanzprodukt beworbenen 6kologischen
und/oder sozialen Merkmale erfiillt?

Der Sauren Responsibility Prozess stellt die Entscheidungs- und Investmentprozesse der Fondsmanager
in den Mittelpunkt der Analyse. Diese werden danach bewertet, welche Bedeutung Aspekte aus den Be-
reichen Umwelt, Soziales und gute Unternehmensfiihrung beim Management des jeweiligen Fondsport-
folios einnehmen. Fondsmanager werden dazu ermutigt, positive 6kologische, soziale und ethische Rah-
menbedingungen zu unterstiitzen oder auf eine Verbesserung hin zu wirken, ohne ihnen konkrete Instru-
mente oder Kriterien vorzuschreiben. Das Sauren Responsibility Scoring hat insofern nicht die Funktion
eines Qualitatssiegels. Das dahinterstehende Verfahren ist vielmehr ein Messverfahren und hat das Ziel
zu analysieren, in welcher Intensitat Aspekte aus den Bereichen Umwelt, Soziales und gute Unterneh-
mensfihrung bei dem jeweiligen Fonds bericksichtigt werden. Zusatzlich werden die Zielinvestments
darauf hin untersucht, ob und wenn ja, wie in dem jeweiligen Zielfonds die wichtigsten nachteiligen Nach-
haltigkeitsauswirkungen bertcksichtigt werden.

Mit dem Sauren Responsibility Scoring werden die qualitativen Erkenntnisse der Analysen in den Berei-
chen Umwelt, Soziales und Unternehmensfiihrung in Werte Ubersetzt. Das Sauren Responsibility Scoring
umfasst eine Skala mit Werten von -4 bis +4. Je starker der Entscheidungsprozess von den Aspekten
aus den Bereichen Umwelt, Soziales und gute Unternehmensfiihrung gepragt ist, desto hoéher ist in der
Regel der Wert. Die Analyse und Bewertung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltig-
keitsfaktoren ist Teil des Bewertungsprozesses.
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Mit Nachhaltigkeits-
indikatoren wird gemessen, in-
wieweit die mit dem Finanz-
produkt beworbenen 6kologi-
schen oder sozialen Merkmale
erreicht werden.

Bei den wichtigsten
nachteiligen Auswirkungen
handelt es sich um die
bedeutendsten nachteiligen
Auswirkungen von Investitions-
entscheidungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren in den
Bereichen Umwelt, Soziales
und Beschaftigung, Achtung
der Menschenrechte und
Bekampfung von Korruption
und Bestechung.

Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten?

Zur Messung der Erreichung der 6kologischen und sozialen Merkmale, d.h. in welcher Intensitat
Umweltaspekte, soziale Aspekt und solcher einer guten Unternehmensfiihrung berticksichtigt
werden, wurde das Sauren Responsibility Scoring herangezogen und Mindestausschliisse be-
ricksichtigt. Alle Zielfonds durchliefen vor einer Investitionsentscheidung den Sauren Respon-
sibility Scoring Prozess. Dabei ergab sich ein volumengewichteter, durchschnittlicher Gesamt-
score von 1,7. Die Berucksichtigung von Mindestausschlissen erfolgte entweder Uber die von
dem jeweiligen Zielfonds bereit gestellten Daten oder Uber die eingeholte Konformitatserkla-
rung.

Der zum Stichtag 30.06.2026 gehaltene Anteil an Investitionen mit dkologischen und sozialen
Merkmalen kann der im folgenden Verlauf des Dokuments abgebildeten Vermdgensallokation
entnommen werden.

Die Entwicklung der Nachhaltigkeitsindikatoren wurden seitens des ausgelagerten Fondsmana-
gements bzw. durch den in Anspruch genommenen Anlageberater berechnet und zur Verfigung
gestellt.

...und im Vergleich zu vorangegangenen Zeitrdumen?

zum Stichtag zum Stichtag zum Stichtag zum Stichtag

Berichtsperiode 30.06.2026 30.06.2025 30.06.2024 30.06.2023
#1 Ausgerichtet auf
Okologische oder so- 96,07% 92,22% 67,20% 63,66%

ziale Merkmale
#1A Nachhaltige In-

N 19,55% 7,00% 11,25% 0,00%
vestitionen

f*”der?. Okologische 9,05% 1,23% 2.81% 0,00%
nvestitionen

Soziale 9.73% 3.07% 3.35% 0,00%

Welche Ziele verfolgten die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Fi-
nanzprodukt teilweise getétigt wurden, und wie trdagt die nachhaltige In-
vestition zu diesen Zielen bei?

Mindestens 5% des Nettoteilfondsvermdgens werden in nachhaltige Investitionen im Sinne
des Art. 2 Nr. 17 der Verordnung (EU) 2019/2088 investiert. Zielfonds werden als nachhaltige
Investitionen klassifiziert, wenn sie — nach dem Ausweis des jeweils aktuellen Verkaufspros-
pektes — als Art. 9-Fonds im Sinne der Verordnung (EU) 2019/2088 klassifiziert werden. Au-
Rerdem werden Art. 8-Fonds im Sinne der Verordnung (EU) 2019/2088, gewichtet mit ihrem
Mindestanteil an nachhaltigen Investitionen berucksichtigt. Da der Mindestanteil bertcksichtigt
wird, kdnnte der tatsachliche Anteil an nachhaltigen Investitionen héher ausfallen.

Die investierten Zielfonds kdnnen selbst verschiedene Nachhaltigkeitsziele aus den Bereichen
Okologie, Soziales oder gute Unternehmensfiihrung verfolgen oder auch eine breite Palette
verschiedener Ziele aus diesen Bereichen gleichzeitig, daher tragt der Teilfonds zu einer Mi-
schung aus 6kologischen, sozialen und Unternehmensfiihrung betreffenden Zielen bei.

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzpro-
dukt teilweise getéatigt wurden, 6kologisch oder sozial nachhaltigen An-
lagezielen nicht erheblich geschadet?

Die Einstufung der den Zielfonds zugrunde liegenden Investitionen als nachhaltige Investition
im Sinne des Art. 2 Nr. 17 der Verordnung (EU) 2019/2088 hat zur Folge, dass diese
Investitionen das  ,Do-not-significant-harm-Prinzip® (DNSH) im Rahmen des
Investitionsprozesses berlcksichtigen und einhalten missen und somit keinem 6kologischen
oder sozialen nachhaltigen Anlageziele erheblich schaden.
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_. Wie wurden die Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltig-
keitsfaktoren berticksichtigt?

Die Einstufung der den Zielfonds zugrunde liegenden Investitionen als nachhaltige Investition
im Sinne des Art. 2 Nr. 17 der Verordnung (EU) 2019/2088 hat zur Folge, dass diese Investi-
tionen das ,Do-not-significant-harm-Prinzip“ (DNSH) im Rahmen des Investitionsprozesses
berlicksichtigen und einhalten missen und somit keinem 6kologischen oder sozialen nachhal-
tigen Anlageziele erheblich schaden. In diesem Zusammenhang missen auch die wichtigsten
nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren (die Principal Adverse Impacts — PAI)
berlicksichtigt werden.

Des Weiteren werden die PAls im Rahmen des hauseigenen Sauren Responsibility Score
berlcksichtigt. Im Einklang mit der Anlagestrategie des Teilfonds wird durch den zuvor ge-
nannten Sauren Responsibility Scoring Prozess eine Verringerung derjenigen Indikatoren an-
gestrebt, die auf Produktebene fir den Teilfonds ausgewahlt wurden. Die Auswahl der fir den
Teilfonds berticksichtigten Indikatoren erfolgt aus der Gruppe von Indikatoren, die sich an dem
Anhang 1 der technischen Regulierungsstandards zur Erganzung der Verordnung (EU)
2019/2088 aufgefihrten Nachhaltigkeitsindikatoren (fir Unternehmen) orientiert.

Stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitséatzen fiir multina-
tionale Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir Wirt-
schaft und Menschenrechte in Einklang? Néhere Angaben:

Die Einstufung der den Zielfonds zugrunde liegenden Investitionen als nachhaltige Investition
im Sinne des Art. 2 Nr. 17 der Verordnung (EU) 2019/2088 hat zur Folge, dass diese Investi-
tionen das ,Do-not-significant-harm-Prinzip“ (DNSH) im Rahmen des Investitionsprozesses
berlcksichtigen und einhalten miussen und somit keinem 6kologischen oder sozialen nachhal-
tigen Anlageziele erheblich schaden. In diesem Zusammenhang missen auch die OECD-
Leitsatze fur multinationale Unternehmen und die Leitprinzipien der Vereinten Nationen fur
Wirtschaft und Menschenrechte beriicksichtigt werden.

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintréchtigungen" festgelegt,
nach dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich beein-
tréchtigen diirfen, und es sind spezifische Unionskriterien beigefligt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen" findet nur bei denjenigen dem Fi-
nanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien fiir 0kologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten berticksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzpro-
dukts zugrunde liegenden Investitionen bericksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir 6kologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen 6kologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht er-
heblich beeintréchtigen.

Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Aus-
wirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Die Sauren Finanzdienstleistungen GmbH & Co. KG als Fondsmanager berticksichtigt nachteilige Nach-
haltigkeitsauswirkungen fir diesen Teilfonds. Der Fondsmanager integriert dazu die wichtigsten nachtei-
ligen Auswirkungen von Investitionsentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren in seinen hauseigenen
Sauren Responsibility Scoring Prozess. Im Einklang mit der Anlagestrategie des Teilfonds wird durch den
zuvor genannten Sauren Responsibility Scoring Prozess eine Verringerung der nachteiligen Auswirkun-
gen auf Nachhaltigkeitsfaktoren angestrebt, welche durch die Indikatoren benannt werden, die auf Pro-
duktebene fir den Teilfonds ausgewahlt wurden. Die Auswahl der fir den Teilfonds berticksichtigten In-
dikatoren erfolgt aus der Gruppe von Indikatoren, die sich an dem Anhang 1 der technischen Regulie-
rungsstandards zur Erganzung der Verordnung (EU) 2019/2088 aufgefiihrten Nachhaltigkeitsindikatoren
(fir Unternehmen) orientiert. Uber die nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren wird im
Zuge des Jahresberichtes informiert.
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Die Liste umfasst die folgen-
den Investitionen, auf die der
groBte Anteil der im Bezugs-
zeitraum getatigten Investitio-
nen des Finanzprodukts ent-
fiel:

01.07.2025 - 30.06.2026

Welche sind die Hauptinvestitionen dieses Finanzprodukts?

GroRte Investitionen Sektor In % der Land
Vermogens-
werte

Helium Fund - Selection ERBRINGUNG VON FINANZ- 7,22 Luxemburg

UND VERSICHERUNGS-

DIENSTLEISTUNGEN
Jupiter Dynamic Bond ESG ERBRINGUNG VON FINANZ- 5,71 Luxemburg

UND VERSICHERUNGS-

DIENSTLEISTUNGEN
Lazard Rathmore Alternative | ERBRINGUNG VON FINANZ- 5,43 Irland
Fund UND VERSICHERUNGS-

DIENSTLEISTUNGEN
Magallanes Value Investors ERBRINGUNG VON FINANZ- 5,23 Luxemburg
UCITS - European Equity UND VERSICHERUNGS-

DIENSTLEISTUNGEN
Schroder GAIA Contour ERBRINGUNG VON FINANZ- 4,40 Luxemburg
Tech Equity UND VERSICHERUNGS-

DIENSTLEISTUNGEN
El Sturdza Funds PLC - ERBRINGUNG VON FINANZ- 4,13 Irland
Strategic Long Short Fund UND VERSICHERUNGS-

DIENSTLEISTUNGEN
Otus Smaller Companies ERBRINGUNG VON FINANZ- 3,88 Irland
UCITS Fund UND VERSICHERUNGS-

DIENSTLEISTUNGEN
Eleva Absolute Return Dy- ERBRINGUNG VON FINANZ- 3,67 Luxemburg
namic Fund UND VERSICHERUNGS-

DIENSTLEISTUNGEN
FS Colibri Event Driven ERBRINGUNG VON FINANZ- 3,64 Deutschland
Bonds UND VERSICHERUNGS-

DIENSTLEISTUNGEN
Invesco Physical Markets ERBRINGUNG VON FINANZ- 3,61 Irland
Plc./Gold Unze Zert. UND VERSICHERUNGS-
v.09(2100) DIENSTLEISTUNGEN
Flossbach von Storch - Bond | ERBRINGUNG VON FINANZ- 3,59 Luxemburg
High Conviction UND VERSICHERUNGS-

DIENSTLEISTUNGEN
The Independent UCITS ERBRINGUNG VON FINANZ- 3,62 Luxemburg
Platform - Zennor Japan UND VERSICHERUNGS-
Fund DIENSTLEISTUNGEN
Flossbach von Storch - Bond | ERBRINGUNG VON FINANZ- 2,79 Luxemburg
Opportunities IT UND VERSICHERUNGS-

DIENSTLEISTUNGEN
Alternative Balanced Income | ERBRINGUNG VON FINANZ- 2,76 Luxemburg
Fund UND VERSICHERUNGS-

DIENSTLEISTUNGEN
Corum Butler Credit Strate- ERBRINGUNG VON FINANZ- 2,72 Irland

gies Icav-Butler Credit Op-
portunities Fund

UND VERSICHERUNGS-
DIENSTLEISTUNGEN
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Wie hoch war der Anteil der nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen?
Wie sah die Vermobgensallokation aus?

Die Vermogensalloka-
tion gibt den jeweiligen
Anteil der Investitionen

#1A Nachhaltige Investi-
tionen

A " " Taxonomiekonform
in bestimmte Vermo-

genswerte an.

Andere 6kologische
Investitionen

| #1B Andere 6kologische
#2 Andere oder soziale Merkmale BN i

Investitionen

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzpro-
dukts, die zur Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmalen getatigt wer-
den. Der Anteil dieser Investitionen betragt zum Stichtag 96,07 %.

#2 Andere Investitionen umfasst die iibrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf
okologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen einge-
stuft werden. Der Anteil dieser Investitionen betragt zum Stichtag 3,93%.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst folgende Unterka-
tegorien:

- Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst 6kologisch und sozial nachhaltige Inves-
titionen. Der Anteil dieser Investitionen betragt zum Stichtag 19,55%.

- Die Unterkategorie #1B Andere 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen, die auf
Okologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige Investitionen einge-
stuft werden. Der Anteil dieser Investitionen betragt zum Stichtag 76,52%.

In welchen Wirtschaftssektoren wurden die Investitionen getétigt?

Dartber hinaus wurden im Berichtszeitraum 0,00% der Investitionen im Bereich Fossile Brennstoffe
getatigt. Der Anteil beinhaltet Unternehmen, die Umsatze im Bereich der fossilen Brennstoffe, ein-
schliel3lich der Férderung, Verarbeitung, Lagerung und dem Transport von Erddlprodukten, Erdgas
sowie thermischer und metallurgischer Kohle erwirtschaften.

Sektor Sub-Sektor In % der
Vermobgens-
werte

R nicht definiert ****** **HEE nicht definiert ****** 0,04

ERBRINGUNG VON FINANZ- UND VER- Fondsmanagement 94,64

SICHERUNGSDIENSTLEISTUNGEN

ERBRINGUNG VON FINANZ- UND VER- Sonstige Finanzdienstleis- 3,61

SICHERUNGSDIENSTLEISTUNGEN tungena.n. g.

Inwiefern waren die nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel
@ mit der EU-Taxonomie konform?

Der Anteil der taxonomiekonformen Investitionen wurde auf Basis des Gesamtportfolios bzw. des
Gesamtportfolios exkl. Staatlicher Emittenten berechnet. Die Bewertung der Investitionen hinsichtlich
der zuvor genannten Vermdgensallokation in ,#1 Ausgerichtet auf dkologische oder soziale Merk-
male®, ,#2 Andere Investitionen“ und ,#1A Nachhaltige Investitionen“ wurde nicht berlcksichtigt.
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Mit Blick auf die EU-Taxo-
nomiekonformitét umfas-
sen die Kriterien fiir fossi-
les Gas die Begrenzung
der Emissionen und die
Umstellung auf erneuer-
bare Energie oder CO2-
arme Kraftstoffe bis Ende
2035. Die Kriterien fiir
Kernenergie beinhalten
umfassende Sicherheits-
und Abfallentsorgungsvor-
schriften.

Ermoglichende Tatigkei-
ten wirken unmittelbar er-
moglichend darauf hin,
dass andere Tatigkeiten ei-
nen wesentlichen Beitrag
zu den Umweltzielen leis-
ten.

Ubergangstitigkeiten sind
Wirtschaftstatigkeiten,
fir die es noch keine CO2-
armen Alternativen gibt
und die Treibhausgas-
emissionswerte aufwei-
sen, die den besten Leis-
tungen entsprechen.

Taxonomiekonforme Tatig-
keiten, ausgedruckt durch
den Anteil der:

- Umsatzerl6se, die den
Anteil der Einnahmen aus
umweltfreundlichen Aktivi-
tdten der Unternehmen, in
die investiert wird, wider-
spiegeln

- Investitionsausgaben
(CapEx), die die umwelt-
freundlichen Investitionen
der Unternehmen, in die
investiert wird, aufzeigen,
z. B. fiir den Ubergang zu
einer griinen Wirtschaft

- Betriebsausgaben
(OpEx), die die umwelt-
freundlichen betrieblichen
Aktivitaten der Unterneh-
men, in die investiert wird,
widerspiegeln

Wurde mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tétigkeiten
im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie investiert?’

X

Die nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-taxonomiekonformen
Investitionen in Grin. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der Taxonomiekonformitat
von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomie-Konformitat in Bezug auf alle
Investitionen des Finanzprodukts einschliel3lich der Staatsanleihen, wahrend die zweite Grafik die
Taxonomiekonformitat nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine
Staatsanleihen umfassen.

1. Taxonomie-Konformitdt der Investitionen 2. Taxonomie-Konformitdt der Investitionen ohne

einschlielich Staatsanleihen* Staatsanleihen*
Umsatzerlose 100 Umsatzerlose 100
capex (%) T CapEx (%) B 98

opex (%) opex (%)

0% 50% 100% 0% 50% 100%

Taxonomiekonform: Fossiles Gas
M Taxonomiekonform: Kernenergie
M Taxonomiekonform: (ohne fossiles Gas und Kernenergie)

B Nicht taxonomiekonform

Taxonomiekonform: Fossiles Gas
M Taxonomiekonform: Kernenergie
B Taxonomiekonform: (ohne fossiles Gas und Kernenergie)

H Nicht taxonomiekonform

Diese Grafik gibt 100,00% der
Gesamtinvestitionen wieder.

* Fir die Zwecke dieser Diagramme umfasst der Begriff ,Staatsanleihen" ohne Risikopositionen
gegenuber Staaten.

! Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Einddmmung des Klimawandels
(,Klimaschutz*) beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeintrachtigen - siehe Erlauterung am linken Rand. Die vollstéandigen Krite-
rien fir EU-taxonomiekonforme Wirtschaftstatigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214

der Kommission festgelegt.
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TR

@'sind nachhaltige
Investitionen mit einem
Umweltziel, die die
Kriterien fiir 6kologisch
nachhaltige
Wirtschaftstatigkeiten
gemaR der Verordnung
(EU) 2020/852 nicht
beriicksichtigen.

Wie hoch ist der Anteil der Investitionen, die in Ubergangstitigkeiten und
ermoglichende Tétigkeiten geflossen sind?

Ermdglichende Tatigkeiten: keine Angabe

Ubergangstatigkeiten: keine Angabe

Wie hat sich der Anteil der Investitionen, die mit der EU-Taxonomie in Ein-
klang gebracht wurden, im Vergleich zu friiheren Bezugszeitrdumen ent-
wickelt?

zum Stichtag zum Stichtag zum Stichtag zum Stichtag
30.06.2026 30.06.2025 30.06.2024 30.06.2023
Taxonomiekonform 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

Berichtsperiode

Wie hoch war der Anteil der nicht mit der EU-Taxonomie konformen
nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel?

Es werden mit dem Finanzprodukt 6kologische/soziale Merkmale beworben, aber keine nachhaltigen
Investitionen getatigt. Der Anteil betréagt zum Berichtsstichtag 9,05%.

Wie hoch war der Anteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Es werden mit dem Finanzprodukt 6kologische/soziale Merkmale beworben, aber keine nachhaltigen
Investitionen getatigt. Der Anteil betréagt zum Berichtsstichtag 9,73%.

Welche Investitionen fielen unter ,,Andere Investitionen", welcher An-
lagezweck wurden mit ihnen verfolgt und gab es einen d6kologischen
oder sozialen Mindestschutz?

Unter ,#2 Andere Investitionen® fallen unter anderem Absicherungsinstrumente, Investitionen zu Di-
versifikationszwecken oder Barmittel zur Liquiditatssteuerung. Sofern die jeweiligen Assetklassen der
unter ,#2 Andere Investitionen® fallenden Investitionen die Anwendung der Ausschliusse nach der Cli-
mate Transition Benchmark (DELEGIERTE VERORDNUNG (EU) 2020/1818 DER KOMMISSION
vom 17. Juli 2020) zulassen, wird die Einhaltung der Ausschllsse sichergestellt.

Welche MaBRnahmen wurden wahrend des Bezugszeitraums zur Erfullung der
okologischen und/oder sozialen Merkmale ergriffen?

Die Erflllung der beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale wird regelmaRig im Rahmen des In-
vestmentprozesses Uberwacht. Hierzu werden die Angaben der im Portfolio befindlichen Zielfonds im Rahmen
einer jahrlichen Uberprifung der Score-Bewertung betrachtet. Die Zusage zur Einhaltung der Mindestaus-
schlUsse der betreffenden Zielfonds wurden Uber die Beachtung etwaiger Meldungen der Zielfonds gepruft.
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Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum bestimmten Referenzwert ab-
geschnitten?

A

Es wurde kein Referenzwert im Rahmen der Nachhaltigkeitsstrategie bestimmt.

Bei den Referenzwerten Wie unterscheidet sich der Referenzwert von einem breiten Marktindex?
handelt es sich um Indi-

zes, mit denen gemes- Es wurde kein Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob der Teilfonds auf die beworbenen
sen wird, ob das Finanz- Okologischen und/oder sozialen Merkmale ausgerichtet ist.

produkt die beworbenen

okologischen oder sozia- . . . . . i o
len Merkmale erreicht. Wie hat dieses Finanzprodukt in Bezug auf die Nachhaltigkeitsindikatoren

abgeschnitten, mit denen die Ausrichtung des Referenzwerts auf die be-
worbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale bestimmt wird?

Es wurde kein Referenzwert im Rahmen der Nachhaltigkeitsstrategie bestimmt.

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum Referenzwert abgeschnit-
ten?

Es wurde kein Referenzwert im Rahmen der Nachhaltigkeitsstrategie bestimmt.

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum breiten Marktindex abge-
schnitten?

Es wurde kein Referenzwert im Rahmen der Nachhaltigkeitsstrategie bestimmt.
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RegelmaBige Informationen zu den in Artikel 8 Absétze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU) 2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der Ver-

Eine nachhaltige Investition
ist eine Investition in eine
Wirtschaftstatigkeit, die zur
Erreichung eines Umwelt-
ziels oder sozialen Ziels bei-
tragt, vorausgesetzt, dass
diese Investition keine Um-
weltziele oder sozialen Ziele
erheblich beeintrachtigt und
die Unternehmen, in die in-
vestiert wird, Verfahrenswei-
sen einer guten Unterneh-
mensfiihrung anwenden.

Die EU-Taxonomie ist ein
Klassifikationssystem, das in
der Verordnung (EU)
2020/852 festgelegt ist und
ein Verzeichnis von 6kolo-
gisch nachhaltigen Wirt-
schaftstatigkeiten enthalt.
Diese Verordnung umfasst
kein Verzeichnis der sozial
nachhaltigen Wirtschaftsta-
tigkeiten. Nachhaltige Inves-
titionen mit einem Umwelt-
ziel kénnten taxonomiekon-
form sein oder nicht.

ordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten.

Name des Produkts: Sauren Responsible Growth

Unternehmenskennung (LEI-Code): 529900XXMMXAHGLUK909

Okologische und/ oder soziale Merkmale

Wurden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen ange-

strebt?
([ X ) Ja

Es wurden damit nachhalti-
gen Investitionen mit einem
Umweltziel getatigt: %

in Wirtschaftstatigkeiten, die
nach der EU-Taxonomie als
Okologisch nachhaltig einzustu-
fen sind

in Wirtschaftstatigkeiten, die
nach der EU-Taxonomie nicht
als okologisch nachhaltig ein-
zustufen sind

Es wurden damit nachhal-
tige Investitionen mit ei-
nem sozialen Ziel getatigt:
%

() X Nein

x Es wurden damit 6kologische/so-
ziale Merkmale beworben und ob-
wohl keine nachhaltigen Investitio-
nen angestrebt wurden, enthielt es
39,39% an nachhaltigen Investitio-
nen

mit einem Umweltziel in Wirtschaftsta-
tigkeiten, die nach der EU-Taxonomie
als 6kologisch nachhaltig einzustufen
sind

X mit einem Umweltziel in Wirt-
schaftstatigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie nicht als dkologisch
nachhaltig einzustufen sind

X mit einem sozialen Ziel

Es wurden damit 6kologische/so-
Ziale Merkmale beworben, aber
keine nachhaltigen Investitio-
nen getatigt.

Inwieweit wurden die mit dem Finanzprodukt beworbenen 6kologischen
und/oder sozialen Merkmale erfiillt?

Der Sauren Responsibility Prozess stellt die Entscheidungs- und Investmentprozesse der Fondsmanager
in den Mittelpunkt der Analyse. Diese werden danach bewertet, welche Bedeutung Aspekte aus den Be-
reichen Umwelt, Soziales und gute Unternehmensfiihrung beim Management des jeweiligen Fondsport-
folios einnehmen. Fondsmanager werden dazu ermutigt, positive 6kologische, soziale und ethische Rah-
menbedingungen zu unterstiitzen oder auf eine Verbesserung hin zu wirken, ohne ihnen konkrete Instru-
mente oder Kriterien vorzuschreiben. Das Sauren Responsibility Scoring hat insofern nicht die Funktion
eines Qualitatssiegels. Das dahinterstehende Verfahren ist vielmehr ein Messverfahren und hat das Ziel
zu analysieren, in welcher Intensitat Aspekte aus den Bereichen Umwelt, Soziales und gute Unterneh-
mensfihrung bei dem jeweiligen Fonds bericksichtigt werden. Zusatzlich werden die Zielinvestments
darauf hin untersucht, ob und wenn ja, wie in dem jeweiligen Zielfonds die wichtigsten nachteiligen Nach-
haltigkeitsauswirkungen bertcksichtigt werden.

Mit dem Sauren Responsibility Scoring werden die qualitativen Erkenntnisse der Analysen in den Berei-
chen Umwelt, Soziales und Unternehmensfiihrung in Werte Ubersetzt. Das Sauren Responsibility Scoring
umfasst eine Skala mit Werten von -4 bis +4. Je starker der Entscheidungsprozess von den Aspekten
aus den Bereichen Umwelt, Soziales und gute Unternehmensfiihrung gepragt ist, desto hoéher ist in der
Regel der Wert. Die Analyse und Bewertung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltig-
keitsfaktoren ist Teil des Bewertungsprozesses.
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Mit Nachhaltigkeits-
indikatoren wird gemessen, in-
wieweit die mit dem Finanz-
produkt beworbenen 6kologi-
schen oder sozialen Merkmale
erreicht werden.

Bei den wichtigsten
nachteiligen Auswirkungen
handelt es sich um die
bedeutendsten nachteiligen
Auswirkungen von Investitions-
entscheidungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren in den
Bereichen Umwelt, Soziales
und Beschaftigung, Achtung
der Menschenrechte und
Bekdampfung von Korruption
und Bestechung.

Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten?

Zur Messung der Erreichung der 6kologischen und sozialen Merkmale, d.h. in welcher Intensitat
Umweltaspekte, soziale Aspekt und solcher einer guten Unternehmensfiihrung berticksichtigt
werden, wurde das Sauren Responsibility Scoring herangezogen und Mindestausschliisse be-
ricksichtigt. Alle Zielfonds durchliefen vor einer Investitionsentscheidung den Sauren Respon-
sibility Scoring Prozess. Dabei ergab sich ein volumengewichteter, durchschnittlicher Gesamt-
score von 2,4. Die Berucksichtigung von Mindestausschlissen erfolgte entweder Uber die von
dem jeweiligen Zielfonds bereit gestellten Daten oder Uber die eingeholte Konformitatserkla-
rung.

Der zum Stichtag 30.06.2026 gehaltene Anteil an Investitionen mit dkologischen und sozialen
Merkmalen kann der im folgenden Verlauf des Dokuments abgebildeten Vermdgensallokation
entnommen werden.

Die Entwicklung der Nachhaltigkeitsindikatoren wurden seitens des ausgelagerten Fondsmana-
gements bzw. durch den in Anspruch genommenen Anlageberater berechnet und zur Verfigung
gestellt.

...und im Vergleich zu vorangegangenen Zeitrdumen?

zum Stichtag zum Stichtag zum Stichtag zum Stichtag

Berichtsperiode | 5 06 2026 30.06.2025 30.06.2024 30.06.2023

#1 Ausgerichtet auf
Okologische oder 100,00% 96,22% 99,18% 89,11%
soziale Merkmale

#1A Nachhaltige In-

N 39,39% 10,52% 16,81% 0,00%
vestitionen
f*”der.e. Okologische 22,07% 2,34% 5.21% 0,00%
nvestitionen
Soziale 14.23% 1.18% 2.19% 0,00%

Welche Ziele verfolgten die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Fi-
nanzprodukt teilweise getétigt wurden, und wie trégt die nachhaltige In-
vestition zu diesen Zielen bei?

Mindestens 5% des Nettoteilfondsvermdgens werden in nachhaltige Investitionen im Sinne
des Art. 2 Nr. 17 der Verordnung (EU) 2019/2088 investiert. Zielfonds werden als nachhaltige
Investitionen klassifiziert, wenn sie — nach dem Ausweis des jeweils aktuellen Verkaufspros-
pektes — als Art. 9-Fonds im Sinne der Verordnung (EU) 2019/2088 klassifiziert werden. Au-
Rerdem werden Art. 8-Fonds im Sinne der Verordnung (EU) 2019/2088, gewichtet mit ihrem
Mindestanteil an nachhaltigen Investitionen bertcksichtigt. Da der Mindestanteil bertcksichtigt
wird, kdnnte der tatsachliche Anteil an nachhaltigen Investitionen héher ausfallen.

Die investierten Zielfonds kdnnen selbst verschiedene Nachhaltigkeitsziele aus den Bereichen
Okologie, Soziales oder gute Unternehmensfiihrung verfolgen oder auch eine breite Palette
verschiedener Ziele aus diesen Bereichen gleichzeitig, daher tragt der Teilfonds zu einer Mi-
schung aus 6kologischen, sozialen und Unternehmensfiihrung betreffenden Zielen bei.

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzpro-
dukt teilweise getéatigt wurden, 6kologisch oder sozial nachhaltigen An-
lagezielen nicht erheblich geschadet?

Die Einstufung der den Zielfonds zugrunde liegenden Investitionen als nachhaltige Investition
im Sinne des Art. 2 Nr. 17 der Verordnung (EU) 2019/2088 hat zur Folge, dass diese
Investitionen das  ,Do-not-significant-harm-Prinzip® (DNSH) im Rahmen des
Investitionsprozesses bericksichtigen und einhalten missen und somit keinem 6kologischen
oder sozialen nachhaltigen Anlageziele erheblich schaden.
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_. Wie wurden die Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltig-
keitsfaktoren berticksichtigt?

Die Einstufung der den Zielfonds zugrunde liegenden Investitionen als nachhaltige Investition
im Sinne des Art. 2 Nr. 17 der Verordnung (EU) 2019/2088 hat zur Folge, dass diese Investi-
tionen das ,Do-not-significant-harm-Prinzip“ (DNSH) im Rahmen des Investitionsprozesses
berlicksichtigen und einhalten missen und somit keinem 6kologischen oder sozialen nachhal-
tigen Anlageziele erheblich schaden. In diesem Zusammenhang missen auch die wichtigsten
nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren (die Principal Adverse Impacts — PAI)
berlicksichtigt werden.

Des Weiteren werden die PAls im Rahmen des hauseigenen Sauren Responsibility Score
berlcksichtigt. Im Einklang mit der Anlagestrategie des Teilfonds wird durch den zuvor ge-
nannten Sauren Responsibility Scoring Prozess eine Verringerung derjenigen Indikatoren an-
gestrebt, die auf Produktebene fir den Teilfonds ausgewahlt wurden. Die Auswahl der fir den
Teilfonds berticksichtigten Indikatoren erfolgt aus der Gruppe von Indikatoren, die sich an dem
Anhang 1 der technischen Regulierungsstandards zur Erganzung der Verordnung (EU)
2019/2088 aufgefihrten Nachhaltigkeitsindikatoren (fir Unternehmen) orientiert.

Stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitséatzen fiir multina-
tionale Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir Wirt-
schaft und Menschenrechte in Einklang? Néhere Angaben:

Die Einstufung der den Zielfonds zugrunde liegenden Investitionen als nachhaltige Investition
im Sinne des Art. 2 Nr. 17 der Verordnung (EU) 2019/2088 hat zur Folge, dass diese Investi-
tionen das ,Do-not-significant-harm-Prinzip“ (DNSH) im Rahmen des Investitionsprozesses
berlcksichtigen und einhalten miussen und somit keinem 6kologischen oder sozialen nachhal-
tigen Anlageziele erheblich schaden. In diesem Zusammenhang missen auch die OECD-
Leitsatze fur multinationale Unternehmen und die Leitprinzipien der Vereinten Nationen fur
Wirtschaft und Menschenrechte beriicksichtigt werden.

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintréchtigungen" festgelegt,
nach dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich beein-
tréchtigen diirfen, und es sind spezifische Unionskriterien beigefligt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen" findet nur bei denjenigen dem Fi-
nanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien fiir 0kologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten berticksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzpro-
dukts zugrunde liegenden Investitionen bericksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir 6kologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen 6kologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht er-
heblich beeintréchtigen.

Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Aus-
wirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Die Sauren Finanzdienstleistungen GmbH & Co. KG als Fondsmanager berticksichtigt nachteilige Nach-
haltigkeitsauswirkungen fir diesen Teilfonds. Der Fondsmanager integriert dazu die wichtigsten nachtei-
ligen Auswirkungen von Investitionsentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren in seinen hauseigenen
Sauren Responsibility Scoring Prozess. Im Einklang mit der Anlagestrategie des Teilfonds wird durch den
zuvor genannten Sauren Responsibility Scoring Prozess eine Verringerung der nachteiligen Auswirkun-
gen auf Nachhaltigkeitsfaktoren angestrebt, welche durch die Indikatoren benannt werden, die auf Pro-
duktebene fir den Teilfonds ausgewahlt wurden. Die Auswahl der fir den Teilfonds berticksichtigten In-
dikatoren erfolgt aus der Gruppe von Indikatoren, die sich an dem Anhang 1 der technischen Regulie-
rungsstandards zur Erganzung der Verordnung (EU) 2019/2088 aufgefiihrten Nachhaltigkeitsindikatoren
(fir Unternehmen) orientiert. Uber die nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren wird im
Zuge des Jahresberichtes informiert.
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Die Liste umfasst die folgen-
den Investitionen, auf die der
groBte Anteil der im Bezugs-
zeitraum getatigten Investitio-
nen des Finanzprodukts ent-
fiel:

01.07.2025 - 30.06.2026

Welche sind die Hauptinvestitionen dieses Finanzprodukts?

GroBte Investitionen Sektor In % der Land
Vermoégens-
werte

Magallanes Value Investors ERBRINGUNG VON FINANZ- 9,90 Luxemburg
UCITS - European Equity UND VERSICHERUNGSDIENST-

LEISTUNGEN
M&G Lux Investment Funds ERBRINGUNG VON FINANZ- 9,42 Luxemburg
1 - M&G Lux European Stra- | UND VERSICHERUNGSDIENST-
tegic Value Fund LEISTUNGEN
Eleva Sri Euroland Selection | ERBRINGUNG VON FINANZ- 9,00 Luxemburg
Fund UND VERSICHERUNGSDIENST-

LEISTUNGEN
Brown Advisory US Sustain- | ERBRINGUNG VON FINANZ- 7,95 Irland
able Value Fund UND VERSICHERUNGSDIENST-

LEISTUNGEN
The Independent UCITS ERBRINGUNG VON FINANZ- 6,85 Luxemburg
Platform - Zennor Japan UND VERSICHERUNGSDIENST-
Fund LEISTUNGEN
Artemis Funds Lux - US ERBRINGUNG VON FINANZ- 6,52 Luxemburg
Smaller Companies UND VERSICHERUNGSDIENST-

LEISTUNGEN
ABN AMRO Funds - Parnas- | ERBRINGUNG VON FINANZ- 6,43 Luxemburg
sus US ESG Equities UND VERSICHERUNGSDIENST-

LEISTUNGEN
Squad - Squad Growth ERBRINGUNG VON FINANZ- 572 Luxemburg

UND VERSICHERUNGSDIENST-

LEISTUNGEN
Comgest Growth PLC - ERBRINGUNG VON FINANZ- 5,36 Irland
America UND VERSICHERUNGSDIENST-

LEISTUNGEN
Wellington Global Stewards ERBRINGUNG VON FINANZ- 5,25 Irland
Fund UND VERSICHERUNGSDIENST-

LEISTUNGEN
CIM INVESTMENT FUND ERBRINGUNG VON FINANZ- 4,96 Irland
ICAV - CIM Dividend Income | UND VERSICHERUNGSDIENST-
Fund LEISTUNGEN
Polar Capital Funds PLC - ERBRINGUNG VON FINANZ- 4,26 Irland
Asian Stars Fund UND VERSICHERUNGSDIENST-

LEISTUNGEN
Heptagon Fund ICAV - ERBRINGUNG VON FINANZ- 4,04 Irland
Driehaus US Micro Cap Eg- UND VERSICHERUNGSDIENST-
uity Fund LEISTUNGEN
Heptagon Fund ICAV - ERBRINGUNG VON FINANZ- 3,90 Irland
Driehaus US Small Cap Eg- UND VERSICHERUNGSDIENST-
uity Fund LEISTUNGEN
SQUAD - Green Balance ERBRINGUNG VON FINANZ- 3,79 Luxemburg

UND VERSICHERUNGSDIENST-
LEISTUNGEN
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Wie hoch war der Anteil der nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen?
Wie sah die Vermobgensallokation aus?

Die Vermogensalloka-
tion gibt den jeweiligen
Anteil der Investitionen

#1A Nachhaltige Investi-
tionen

A " " Taxonomiekonform
in bestimmte Vermo-

genswerte an.

Andere 6kologische
Investitionen

| #1B Andere 6kologische
#2 Andere oder soziale Merkmale BN i

Investitionen

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzpro-
dukts, die zur Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmalen getatigt wer-
den. Der Anteil dieser Investitionen betragt zum Stichtag 100,00%.

#2 Andere Investitionen umfasst die iibrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf
okologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen einge-
stuft werden. Der Anteil dieser Investitionen betragt zum Stichtag 0,00%.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst folgende Unterka-
tegorien:

- Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst 6kologisch und sozial nachhaltige Inves-
titionen. Der Anteil dieser Investitionen betragt zum Stichtag 39,39%.

- Die Unterkategorie #1B Andere 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen, die auf
Okologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige Investitionen einge-
stuft werden. Der Anteil dieser Investitionen betragt zum Stichtag 60,61%.

In welchen Wirtschaftssektoren wurden die Investitionen getétigt?

Dartber hinaus wurden im Berichtszeitraum 0,00% der Investitionen im Bereich Fossile Brennstoffe
getatigt. Der Anteil beinhaltet Unternehmen, die Umsatze im Bereich der fossilen Brennstoffe, ein-
schliel3lich der Férderung, Verarbeitung, Lagerung und dem Transport von Erddlprodukten, Erdgas
sowie thermischer und metallurgischer Kohle erwirtschaften.

Sektor Sub-Sektor In % der
Vermobgens-
werte

ERBRINGUNG VON FINANZ- UND Fondsmanagement 99,89

VERSICHERUNGSDIENSTLEIS-

TUNGEN

Inwiefern waren die nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel
@ mit der EU-Taxonomie konform?

Der Anteil der taxonomiekonformen Investitionen wurde auf Basis des Gesamtportfolios bzw. des
Gesamtportfolios exkl. Staatlicher Emittenten berechnet. Die Bewertung der Investitionen hinsichtlich
der zuvor genannten Vermdgensallokation in ,#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merk-
male®, ,#2 Andere Investitionen” und ,#1A Nachhaltige Investitionen* wurde nicht berlcksichtigt.
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Mit Blick auf die EU-Taxo-
nomiekonformitét umfas-
sen die Kriterien fiir fossi-
les Gas die Begrenzung
der Emissionen und die
Umstellung auf erneuer-
bare Energie oder CO2-
arme Kraftstoffe bis Ende
2035. Die Kriterien fiir
Kernenergie beinhalten
umfassende Sicherheits-
und Abfallentsorgungsvor-
schriften.

Ermoglichende Tatigkei-
ten wirken unmittelbar er-
moglichend darauf hin,
dass andere Tatigkeiten ei-
nen wesentlichen Beitrag
zu den Umweltzielen leis-
ten.

Ubergangstitigkeiten sind
Wirtschaftstatigkeiten,
fir die es noch keine CO2-
armen Alternativen gibt
und die Treibhausgas-
emissionswerte aufwei-
sen, die den besten Leis-
tungen entsprechen.

Taxonomiekonforme Tatig-
keiten, ausgedruckt durch
den Anteil der:

- Umsatzerl6se, die den
Anteil der Einnahmen aus
umweltfreundlichen Aktivi-
tdten der Unternehmen, in
die investiert wird, wider-
spiegeln

- Investitionsausgaben
(CapEx), die die umwelt-
freundlichen Investitionen
der Unternehmen, in die
investiert wird, aufzeigen,
z. B. fiir den Ubergang zu
einer griinen Wirtschaft

- Betriebsausgaben
(OpEx), die die umwelt-
freundlichen betrieblichen
Aktivitaten der Unterneh-
men, in die investiert wird,
widerspiegeln

Wurde mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tétigkeiten
im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie investiert?’

X

Die nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-taxonomiekonformen
Investitionen in Grin. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der Taxonomiekonformitat
von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomie-Konformitat in Bezug auf alle
Investitionen des Finanzprodukts einschliel3lich der Staatsanleihen, wahrend die zweite Grafik die
Taxonomiekonformitat nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine
Staatsanleihen umfassen.

1. Taxonomie-Konformitdt der Investitionen 2. Taxonomie-Konformitdt der Investitionen ohne

einschlielich Staatsanleihen* Staatsanleihen*
Umsatzerlose 100 Umsatzerlose 100
CapEx (%) B 97 CapEx (%) 97
OPpEX (%) OpEx (%)
0% 50% 100% 0% 50% 100%

Taxonomiekonform: Fossiles Gas
M Taxonomiekonform: Kernenergie
M Taxonomiekonform: (ohne fossiles Gas und Kernenergie)

B Nicht taxonomiekonform

Taxonomiekonform: Fossiles Gas
M Taxonomiekonform: Kernenergie
B Taxonomiekonform: (ohne fossiles Gas und Kernenergie)

H Nicht taxonomiekonform

Diese Grafik gibt 100,00% der
Gesamtinvestitionen wieder.

* Fir die Zwecke dieser Diagramme umfasst der Begriff ,Staatsanleihen" ohne Risikopositionen
gegenuber Staaten.

! Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Einddmmung des Klimawandels
(,Klimaschutz*) beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeintrachtigen - siehe Erlauterung am linken Rand. Die vollstéandigen Krite-
rien fir EU-taxonomiekonforme Wirtschaftstatigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214

der Kommission festgelegt.
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TR

@'sind nachhaltige
Investitionen mit einem
Umweltziel, die die
Kriterien fiir 6kologisch
nachhaltige
Wirtschaftstatigkeiten
gemaR der Verordnung
(EU) 2020/852 nicht
beriicksichtigen.

Wie hoch ist der Anteil der Investitionen, die in Ubergangstitigkeiten und
ermoglichende Tétigkeiten geflossen sind?

Ermdglichende Tatigkeiten: keine Angabe

Ubergangstatigkeiten: keine Angabe

Wie hat sich der Anteil der Investitionen, die mit der EU-Taxonomie in Ein-
klang gebracht wurden, im Vergleich zu friiheren Bezugszeitrdumen ent-
wickelt?

zum Stichtag zum Stichtag zum Stichtag zum Stichtag
30.06.2026 30.06.2025 30.06.2024 30.06.2023
Taxonomiekonform 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

Berichtsperiode

Wie hoch war der Anteil der nicht mit der EU-Taxonomie konformen
nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel?

Es werden mit dem Finanzprodukt 6kologische/soziale Merkmale beworben, aber keine nachhaltigen
Investitionen getatigt. Der Anteil betragt zum Berichtsstichtag 22,07%.

Wie hoch war der Anteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Es werden mit dem Finanzprodukt 6kologische/soziale Merkmale beworben, aber keine nachhaltigen
Investitionen getatigt. Der Anteil betréagt zum Berichtsstichtag 14,23%.

Welche Investitionen fielen unter ,,Andere Investitionen", welcher An-
lagezweck wurden mit ihnen verfolgt und gab es einen d6kologischen
oder sozialen Mindestschutz?

Unter ,#2 Andere Investitionen® fallen unter anderem Absicherungsinstrumente, Investitionen zu Di-
versifikationszwecken oder Barmittel zur Liquiditatssteuerung. Sofern die jeweiligen Assetklassen der
unter ,#2 Andere Investitionen® fallenden Investitionen die Anwendung der Ausschliusse nach der Cli-
mate Transition Benchmark (DELEGIERTE VERORDNUNG (EU) 2020/1818 DER KOMMISSION
vom 17. Juli 2020) zulassen, wird die Einhaltung der Ausschllsse sichergestellt.

Welche MaBRnahmen wurden wahrend des Bezugszeitraums zur Erfullung der
okologischen und/oder sozialen Merkmale ergriffen?

Die Erflllung der beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale wird regelmaRig im Rahmen des In-
vestmentprozesses Uberwacht. Hierzu werden die Angaben der im Portfolio befindlichen Zielfonds im Rahmen
einer jahrlichen Uberprifung der Score-Bewertung betrachtet. Die Zusage zur Einhaltung der Mindestaus-
schlUsse der betreffenden Zielfonds wurden Uber die Beachtung etwaiger Meldungen der Zielfonds gepruft.
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Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum bestimmten Referenzwert ab-
geschnitten?

A

Es wurde kein Referenzwert im Rahmen der Nachhaltigkeitsstrategie bestimmt.

Bei den Referenzwerten Wie unterscheidet sich der Referenzwert von einem breiten Marktindex?
handelt es sich um Indi-

zes, mit denen gemes- Es wurde kein Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob der Teilfonds auf die beworbenen
sen wird, ob das Finanz- Okologischen und/oder sozialen Merkmale ausgerichtet ist.

produkt die beworbenen

okologischen oder sozia- . . . . . i o
len Merkmale erreicht. Wie hat dieses Finanzprodukt in Bezug auf die Nachhaltigkeitsindikatoren

abgeschnitten, mit denen die Ausrichtung des Referenzwerts auf die be-
worbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale bestimmt wird?

Es wurde kein Referenzwert im Rahmen der Nachhaltigkeitsstrategie bestimmt.

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum Referenzwert abgeschnit-
ten?

Es wurde kein Referenzwert im Rahmen der Nachhaltigkeitsstrategie bestimmt.

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum breiten Marktindex abge-
schnitten?

Es wurde kein Referenzwert im Rahmen der Nachhaltigkeitsstrategie bestimmt.
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VERWALTUNG UND VERTRIEB

Verwaltungsgesellschaft IPConcept (Luxemburg) S.A.
4, rue Thomas Edison
L-1445 Strassen, Luxemburg

Aufsichtsrat der Verwaltungsgesellschaft

Aufsichtsratsvorsitzender Dr. Frank Muller (bis zum 30. Juni 2026)
Mitglied des Vorstandes
DZ PRIVATBANK AG

Alexandra Schmidt-Mintgen (seit dem 1. Juli 2026)

Aufsichtsratsmitglieder Klaus-Peter Brauer

Bernhard Singer

Vorstand der Verwaltungsgesellschaft (Leitungsorgan)

Vorstandsvorsitzender Marco Onischschenko (bis zum 31. August 2026)
Vorstandsmitglieder Jorg Hugel

Michael Riefer

Daniela Schiffels (seit dem 1. November 2025)

Felix Graf von Hardenberg (bis zum 31. Januar 2026)

Funktionen der Register- und Transferstelle, der DZ PRIVATBANK AG,
Berechnung des Anteilwertes und der Buchhaltung Niederlassung Luxemburg*
sowie Kundenkommunikation (zusammen ,OGA- 4, rue Thomas Edison
Verwalter“) Zahlstelle und Verwaltungsstelle im L-1445 Strassen, Luxemburg
im Grofsherzogtum Luxemburg

Einrichtungen gemafd den Bestimmungen nach DZ PRIVATBANK AG,

EU-Richtlinie 2019/1160 Art. 92 verantwortlich Niederlassung Luxemburg*

fur das Grofsherzogtum Luxemburg und die 4, rue Thomas Edison

Bundesrepublik Deutschland L-1445 Strassen, Luxemburg

Abschlusspriifer der Verwaltungsgesellschaft PricewaterhouseCoopers Assurance, Société coopérative
2, rue Gerhard Mercator
B.P.1443

L-1014 Luxemburg

Abschlusspriifer des Fonds PricewaterhouseCoopers Assurance, Société coopérative
2, rue Gerhard Mercator
B.P.1443
L-1014 Luxemburg

Fondsmanager Sauren Finanzdienstleistungen GmbH & Co. KG
Im MediaPark 8 (KéInTurm)
D-50670 Kéln

* Anderung der Firmierung und Formwechsel von vormals ,DZ PRIVATBANK SA.“ in ,DZ PRIVATBANK AG, Niederlassung Luxemburg" mit Wirkung zum 2. Januar 2026.
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VERWALTUNG UND VERTRIEB

Vertriebs- und Informationsstelle
in der Bundesrepublik Deutschland:

Zusitzliche Angaben fir Osterreich
(fGr den Teilfonds Sauren Responsible Growth)

Einrichtungen gemaf? den Bestimmungen nach
EU-Richtlinie 2019/1160 Art. 92 verantwortlich
fur Osterreich

Inlandischer steuerlicher Vertreter im Sinne des
§186 Abs. 27 2 InvFG 2011

* Anderung der Firmierung und Formwechsel von vormals ,DZ PRIVATBANK SA.“ in ,DZ PRIVATBANK AG, Niederlassung Luxemburg" mit Wirkung zum 2. Januar 2026.

Sauren Fonds-Service AG
Im MediaPark 8 (KéInTurm)
D-50670 KoIn

Tel. 0049 (0) 22165050 100
Fax 0049 (0) 22165050 120
Email: info@sauren.de
Internet: www.sauren.de

DZ PRIVATBANK AG,
Niederlassung Luxemburg*
4, rue Thomas Edison
L-1445 Strassen, Luxemburg

Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen AG
Am Belvedere 1
A-1100 Wien
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