Wenn Sie Zweifel hinsichtlich des Inhalts dieses Prospekts haben, sollten Sie Ilhren

Wertpapiermakler, lhre Bank, lhren Rechtsanwalt oder lhren Steuer- oder sonstigen Finanzberater
konsultieren.

Fiir die in diesem Prospekt enthaltenen Informationen sind die im Adressverzeichnis namentlich
genannten Verwaltungsratsmitglieder der Gesellschaft verantwortlich und iibernehmen die
entsprechende Haftung. Nach bestem Wissen und Gewissen der Verwaltungsratsmitglieder (die alle
angemessene Sorgfalt aufgewendet haben, um dies zu gewahrleisten) entsprechen die in diesem
Dokument enthaltenen Angaben den Tatsachen und lassen nichts aus, was die Bedeutung dieser
Informationen wahrscheinlich beriihren wiirde.
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die als Umbrella-Fonds mit getrennter Haftung zwischen den Fonds strukturiert
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COMGEST GROWTH PLC
EINLEITUNG
Allgemeines

Dieser Prospekt enthalt Informationen Uber die Comgest Growth plc, eine nach irischem Recht errichtete
offene Investmentgesellschaft mit variablem Kapital. Sie erflllt die Voraussetzungen eines OGAW im Sinne
der UCITS Regulations und ist in Irland als solche von der Zentralbank zugelassen. Die Gesellschaft ist als
Umbrella-Fonds mit getrennter Haftung zwischen den einzelnen Fonds strukturiert, sodass das
Anteilskapital der Gesellschaft in verschiedene Anteilsklassen unterteilt werden kann, wobei eine oder
mehrere Anteilsklassen zusammen jeweils einen gesonderten Fonds der Gesellschaft darstellen. Die
einzelnen Fonds stellen jeweils ein Sondervermdgen dar und tragen deshalb ihre jeweiligen
Verbindlichkeiten selbst. Gegeniber Dritten, insbesondere den Glaubigern der Gesellschaft, haftet die
Gesellschaft fir alle Verbindlichkeiten eines Fonds ausschlieRlich mit dem Vermdgen des betreffenden
Fonds. Im Verhaltnis zwischen den Anlegern entstehen die Verbindlichkeiten jedes Fonds ausschlieRlich
durch den betreffenden Fonds. Zwar sehen die Bestimmungen des Act die Trennung der Verbindlichkeiten
der einzelnen Fonds vor, doch ist noch nicht geprift worden, ob diese Bestimmungen vor auslandischen
Gerichten Bestand haben, insbesondere hinsichtlich der Befriedigung der Forderungen lokaler Glaubiger.
Deshalb steht nicht zweifelsfrei fest, ob das Vermoégen eines Fonds der Gesellschaft nicht doch zur
Begleichung von Verbindlichkeiten anderer Fonds der Gesellschaft herangezogen werden kann. Es kdnnen
Fonds aufgelegt werden, bei denen die Einhaltung der Scharia beabsichtigt ist. Falls dies der Fall sein sollte,
ist dies in den jeweiligen Fondsinformationen angegeben. Die Errichtung eines Fonds bedarf der vorherigen
Genehmigung durch die Zentralbank.

Dieser Prospekt kann mit einem Nachtrag oder einer Ergdnzung oder mehreren Nachtrdgen oder
Erganzungen, die jeweils Informationen zu einem oder mehreren separaten Fonds enthalten kénnen,
herausgegeben werden. Dieser Prospekt und der jeweilige Nachtrag bzw. die jeweilige Erganzung sind als
ein Dokument zu verstehen. Spezielle Angaben zu einzelnen Fonds sind den jeweiligen
Fondsinformationen in Anhang Il des vorliegenden Prospekts zu entnehmen.

Die Gesellschaft ist von der Zentralbank zugelassen und wird auch von dieser beaufsichtigt. Die
Zulassung der Gesellschaft durch die Zentralbank stellt keine Gewdhrleistung hinsichtlich der
Leistungsfahigkeit der Gesellschaft dar, und die Zentralbank haftet nicht fiir die Leistung oder
Fehler der Gesellschaft. Die Zulassung der Gesellschaft ist keine Empfehlung oder Biirgschaft fir
sie seitens der Zentralbank, und die Zentralbank haftet nicht fiir den Inhalt dieses Prospekts.

Eine Investition in einen Fonds sollte keinen erheblichen Bestandteil eines Anlageportfolios
darstellen und ist unter Umstanden nicht fiir alle Anleger geeignet.

Die Angaben in diesem Prospekt beruhen, soweit nicht anders angegeben, auf dem geltenden Recht und
der herrschenden Praxis in Irland. Anderungen bleiben vorbehalten.

Angebot von Anteilen

Zeichnungsantrage fir Anteile werden nur auf der Grundlage dieses Prospekts (und aller jeweiligen
Nachtrage oder Erganzungen) und des zuletzt verdffentlichten Jahresberichtes und gepriften
Jahresabschlusses berlcksichtigt, sowie auf der Grundlage des jungsten Halbjahresberichtes und
ungepriften Halbjahresabschlusses, falls dieser nach dem oben genannten Jahresbericht verdéffentlicht
wurde. Diese Berichte sind Bestandteil dieses Prospekts.

Es wurden keine Personen erméchtigt, im Zusammenhang mit der Zeichnung bzw. Platzierung von Anteilen
andere als die in diesem Prospekt und den unten angefuhrten Berichten enthaltenen Informationen oder
Zusicherungen abzugeben. Werden solche Informationen bzw. Zusicherungen gegeben, so darf nicht
davon ausgegangen werden, dass diese von der Gesellschaft autorisiert sind. Die Ubergabe dieses
Prospekts (mit oder ohne beigefligte Berichte) oder eine Ausgabe von Anteilen begriindet unter keinen
Umstanden die Folgerung, dass sich die geschaftliche Situation der Gesellschaft seit Herausgabe dieses
Prospekts nicht verandert hat.

Anteile durfen nur von bzw. im Auftrag von berechtigten Inhabern erworben bzw. gehalten werden. Falls
ein Anteilinhaber seinen Status als berechtigter Inhaber verliert, ist er verpflichtet, die Gesellschaft
umgehend daruber in Kenntnis zu setzen.



Borsennotierung von Anteilen
Keine der Aktien der Gesellschaft sind an der Borse notiert und es besteht nicht die Absicht, dies zu andern.
Registrierung im Ausland

Die Gesellschaft kann einen Antrag auf Registrierung und Vertrieb ihrer Anteile in Landern auRerhalb der
Geltung der irischen Rechtsordnung stellen. Erfolgt eine derartige Registrierung, kann die Gesellschaft
Zahlstellen, Vertreter, Vertriebsgesellschaften oder sonstige Beauftragte in den jeweiligen Landern ernennen
oder zu deren Ernennung verpflichtet sein. Die in Verbindung mit der Registrierung und dem Vertrieb der
Anteile in diesen Landern in brancheniblicher Hohe anfallenden Gebiihren und Ausgaben gehen zulasten
des betreffenden Fonds. Anleger, die freiwillig oder aufgrund lokaler Vorschriften verpflichtet sind,
Zeichnungs- oder Ricknahmebetrage Uber einen Vermittler (beispielsweise eine Zahlstelle einer lokalen
Rechtsordnung) und nicht direkt an die Verwahrstelle zu bezahlen bzw. von dieser zu erhalten, sind
gegeniiber diesem Vermittler einem Kreditrisiko im Hinblick auf (a) Zeichnungsbetrdge vor Uberweisung
dieser Gelder an die Verwahrstelle und (b) Ruckkaufpreise und Dividenden, die von diesem Vermittler an den
betreffenden Anleger zu zahlen sind, ausgesetzt. Anleger sind gehalten, landerspezifische Angaben fir ihre
Rechtsordnung, die in diesem Prospekt enthalten sein kénnen, zu beachten.

Die Verteilung dieses Prospekts sowie das Zeichnungsangebot und die Platzierung von Anteilen kénnen in
bestimmten Rechtsordnungen Beschrankungen unterliegen. Dementsprechend werden die Personen, die
in den Besitz dieses Prospekts gelangen, durch die Gesellschaft aufgefordert, sich Uber derartige
Beschrankungen selbst zu informieren und diese zu beachten.

Des Weiteren sollten sich potentielle Anleger Uber Folgendes informieren:

(a) die gesetzlichen Anforderungen an einen solchen Erwerb in den Landern, deren Staatsangehdorigkeit sie
besitzen oder in denen sie ihren Wohnsitz, ihren gewdhnlichen Aufenthaltsort oder ihr Domizil haben,

(b) Devisenbeschrankungen oder Devisenkontrollbestimmungen, die beim Erwerb oder dem Verkauf von
Anteilen fur sie gelten kdnnten, und

(c) die einkommensteuerlichen und sonstigen steuerlichen Folgen, die beim Erwerb, dem Besitz oder der
Veraullerung von Anteilen maRRgeblich sein kénnten.

Dieser Prospekt kann auch in andere Sprachen lbersetzt werden. Eine derartige Ubersetzung soll nur
dieselben Informationen enthalten und dieselbe Bedeutung haben wie der englischsprachige Prospekt.
Sofern Widerspriiche zwischen dem englischsprachigen Prospekt und dem Prospekt in einer anderen
Sprache auftreten, ist der englischsprachige Prospekt ma3gebend.

Dieser Prospekt stellt kein Angebot bzw. keine Ausschreibung an Personen in einer Rechtsordnung dar, in
der ein solches Angebot bzw. eine solche Ausschreibung nicht erlaubt ist, auch nicht an Personen, denen
gegenuber die Abgabe eines solchen Angebotes bzw. die Vornahme einer solchen Ausschreibung rechtlich
nicht zulassig ist.

Hongkong

Der Inhalt dieses Dokuments wurde von keiner Aufsichtsbehérde in Hongkong gepruft. Wir raten Ihnen,
bezuglich des Angebots Vorsicht walten zu lassen. Falls Sie Zweifel bezuglich des Inhalts dieses
Dokuments haben, sollten Sie unabhangigen professionellen Rat einholen.

Das Angebot oder der Verkauf der Anteile in Hongkong mittels dieses Prospekts oder eines anderen
Dokuments ist nur unter Umstanden, die kein 6ffentliches Angebot im Sinne der Hong Kong Securities and
Futures Ordinance oder eines anderen in Hongkong geltenden Gesetzes darstellen, oder an professionelle
Anleger der folgenden Kategorien gemaf der Hong Kong Securities and Futures Ordinance:

a) Kategorie A Professionelle Anleger im Sinne von Absatz (a) bis (i) der Definition des Begriffs
.Professioneller Anleger” in Teil | von Anhang 1 der Hong Kong Securities and Futures Ordinance
(Kap. 571 der Laws of Hong Kong) (die ,SFO*); oder

b) Kategorie B Professionelle Anleger im Sinne von Absatz (j) der Definition des Begriffs
.Professioneller Anleger in Teil | von Anhang 1 der SFO und Artikel 3 der Securities and Futures
(Professional Investor) Rules (Kap. 571D) (jedoch unter Ausschluss der Kategorie Vermégende
Privatpersonen).



Vereinigtes Koénigreich

Die Gesellschaft ist gemal Section 271A des FSMA im Vereinigten Konigreich als Organismus nach dem
Overseas Funds Regime anerkannt. Daher ist es Personen, die zur Durchfihrung von Anlagegeschaften
im Vereinigten Konigreich zugelassen sind, gestattet, die Gesellschaft im Vereinigten Konigreich zu
bewerben.

Zukinftige Anleger, die im Vereinigten Konigreich ansassig sind, werden auf die landerspezifische
Erganzung flr das Vereinigte Konigreich verwiesen und mussen sich auf ihre eigene Prifung der
rechtlichen, steuerlichen, finanziellen und sonstigen Konsequenzen einer Anlage in der Gesellschaft,
einschliellich des damit verbundenen Risikos, verlassen. Zukinftige Anleger sollten den Inhalt dieses
Prospekts nicht als Beratung in rechtlichen, steuerlichen oder sonstigen Fragen auffassen. Falls sie Zweifel
hinsichtlich der Gesellschaft, ihrer Eignung oder der zu ergreifenden Schritte haben, sollten sie eine Person
konsultieren, die von der britischen Finanzaufsicht (Financial Conduct Authority, kurz FCA) gemafl dem
FSMA (Financial Services and Markets Act 2000) zugelassen und reguliert sowie berechtigt ist, Beratungen
zu Anlagen in Organismen fir gemeinsame Anlagen durchzufiihren.

Zuklnftige Anleger werden darauf hingewiesen, dass die meisten Schutzbestimmungen des FSMA fur
Anlagen in der Gesellschaft nicht gelten und dass Ausgleichszahlungen im Rahmen des britischen
Entschadigungsmodells (Financial Services Compensation Scheme) maéglicherweise nicht verfiigbar sind.

Vereinigte Staaten von Amerika

Die Anteile wurden nicht im Rahmen des Gesetzes von 1933 oder der Wertpapiergesetze einzelner
Bundesstaaten der USA registriert und werden dies auch in Zukunft nicht sein. Die Anteile dirfen in den
USA nicht mittelbar oder unmittelbar angeboten, verdufRert oder ausgehandigt werden, auch nicht an bzw.
fur Rechnung oder zu Gunsten von US-Personen, es sei denn aufgrund einer Befreiung von den
Registrierungsvorschriften des Gesetzes von 1933 oder geltender Gesetze der Bundesstaaten oder im
Rahmen einer diesen Vorschriften nicht unterliegenden Transaktion. Aul3erhalb der USA werden die Anteile
im Rahmen der Registrierungsbefreiung nach Regulation S des Gesetzes von 1933 angeboten und
innerhalb der USA auf der Grundlage von Regulation D und Section 4 (a) Absatz 2 des Gesetzes von 1933.

Die Gesellschaft ist nicht gemal dem Gesetz von 1940 registriert und wird dies auch in Zukunft nicht sein,
da die Anteile nur an US-Personen verkauft werden, bei denen es sich um ,berechtigte Kaufer im Sinne
des Gesetzes von 1940 handelt. Jeder Anteilszeichner, der eine US-Person ist, ist verpflichtet zu belegen,
dass er ein ,akkreditierter Investor gemafl Regulation D des Gesetzes von 1933 und ein ,berechtigter
Kéaufer gemall dem Gesetz von 1940 ist. Ein direkter oder indirekter Erwerb von Eigentum an diesen
Anteilen durch US-Personen, der nicht in Einklang mit den geltenden US-amerikanischen
Wertpapiergesetzen steht oder gegen die maRRgeblichen Bestimmungen der Verfassung der Gesellschaft
verstoRt, ist verboten.

US-Personen, die Anteile zu kaufen winschen, sollten die Antragsformulare flir US-Personen konsultieren,
die bei dem Administrator oder Anlageverwalter erhaltlich sind.

Risikofaktoren

Vor einer Anlage in die Gesellschaft sind potenzielle Anleger gehalten, die Risiken einer solchen Anlage zu
berlicksichtigen. Dabei wird auf den nachfolgenden Abschnitt ,Risikofaktoren” verwiesen.

Mogliche Kapitalreduzierung — Anteilsklassen mit fester Dividende

Wenn dies in den jeweiligen Fondsinformationen vorgesehen ist, kdnnen Dividenden aus dem Kapital
ausgeschiittet werden, um die Zahlungen an die Inhaber von Anteilen von Anteilsklassen mit fester
Dividende aufrechtzuerhalten. Wenn Dividenden aus dem Kapital an Inhaber von Anteilen einer
bestimmten Klasse gezahlt werden, steht fir diesen Zweck nur das der betreffenden Klasse zuzuordnende
Kapital zur Verfugung. Zahlungen aus dem Kapital einer Klasse filhren zu einem Rickgang des
Kapitalwerts |hrer Anlage. Es kann daher zu einer Kapitalerosion kommen, und dies reduziert
wahrscheinlich den Wert zuklnftiger Renditen. Dariber hinaus werden Ausschittungen eventuell unter
Verzicht auf einen Teil des zukinftigen Kapitalwachstumspotenzials lhrer Anlage bewirkt. Dieser Kreislauf
kann anhalten, bis das gesamte Kapital erschopft ist. Ausschittungen aus dem Kapital werden steuerlich
eventuell anders behandelt als Ausschittungen von Ertrdgen, und lhnen wird daher geraten, diesbezlglich
geeigneten Rat einzuholen.



Riicknahmegebiihr

Angesichts der Maoglichkeit der Gesellschaft zur Erhebung einer Verkaufsgebihr und
Ricknahmegebiihr (die 3 % des Riicknahmepreises nicht iliberschreiten darf) kann sich eine
Differenz zwischen Zeichnungs- und Riicknahmepreis der Anteile im Fonds ergeben. Daher sollte
die Anlage in einem Fonds der Gesellschaft als eine mittel- bis langfristige Anlage angesehen
werden. Bitte lesen Sie hierzu die Abschnitte ,,Ausgabeaufschlag” und , Riicknahmegebiihr® zur
weiteren Information.

Performance-Vergleich

Die Performance eines Fonds wird in den Fondsinformationen, im Basisinformationsblatt und in den
Marketingunterlagen fiir den Fonds mit der Performance des Index verglichen (oder im Falle abgesicherter
Anteilsklassen mit einer abgesicherten Variante dieses Index) (der ,Vergleichsindex®). Jeder
Vergleichsindex wird nur zu Vergleichs- und Informationszwecken zur Verfigung gestellt. Der
Vergleichsindex eines Fonds wird weder bei der Verwaltung des Fonds noch bei der Titelauswahl
berlicksichtigt, und die von einem Fonds verfolgte Anlagestrategie wird in keiner Weise durch den
Vergleichsindex des Fonds beeinflusst.

Die Haftungsausschlisse in Bezug auf die Verwendung des jeweiligen Vergleichsindex sind in Anhang |
aufgefihrt.

Allgemeines

Die Anleger werden darauf hingewiesen, dass Anlagen in Wertpapieren schwanken kdnnen, sodass ihr
Wert sowohl sinken als auch steigen kann. Anlagen in Aktien kénnen zu héherer Volatilitat fihren, da sie
moglicherweise starkeren Wertschwankungen ausgesetzt sind als andere Finanzinstrumente,
beispielsweise Anleihen. Der Preis von Anteilen sowie etwaige Ertrage auf diese kdnnen in Folge von
Anderungen des Nettoinventarwerts eines Fonds sowohl sinken als auch steigen. Der Wert Ihrer Anlagen
kann schwanken. Der Nettoinventarwert eines bestimmten Fonds kann aufgrund der Anlagepolitik bzw. der
Portfoliomanagementtechniken des Fonds, wie jeweils in den Fondsinformationen und im
Basisinformationsblatt angegeben, eine héhere Volatilitdt aufweisen.

Die in der Vergangenheit erzielte Wertentwicklung ist keine Garantie flr die Zukunft. Informationen zur
Wertentwicklung in der Vergangenheit und zu friiheren Performanceszenarien sind auf www.comgest.com
verfligbar.

Der vorliegende Prospekt sowie etwaige Nachtrage oder Ergdnzungen dazu sollten vor der Zeichnung von
Anteilen vollstandig gelesen werden. Falls Sie den Inhalt dieses Dokuments nicht verstehen, sollten Sie
einen zugelassenen Finanzberater aufsuchen.

Fir bestimmte Anteilsklassen oder Fonds oder fur bestimmte Anlegertypen oder Markte (wie das Vereinigte
Kénigreich) kann ein (in Ubereinstimmung mit der OGAW-KIID-Verordnung erstelltes) Dokument mit
wesentlichen Informationen fir den Anleger (KIID) und kein (in Ubereinstimmung mit der PRIIPs-
Verordnung erstelltes) Basisinformationsblatt vorliegen, und Anleger miissen vor einer Anlage bestatigen,
dass ihnen ein KIID bereitgestellt wurde. In diesem Fall und sofern der Kontext nichts anderes erfordert,
sollte jeder Verweis auf ein ,Basisinformationsblatt” in diesem Prospekt als ein Verweis auf ein ,Dokument
mit wesentlichen Informationen fiir den Anleger” gelesen werden. Anleger kénnen sich die neueste Version
des Basisinformationsblatt (oder gegebenenfalls des KIID) Uber die folgende Website verschaffen:
www.comgest.com.


http://www.comgest.com/

ZEICHNUNGEN UND RUCKNAHMEN
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DEFINITIONEN
Bei ihrer Verwendung in diesem Prospekt haben die folgenden Woérter und Begriffe die folgende Bedeutung.

s~Abgaben und Gebiihren”: Samtliche Stempelsteuern und anderweitigen Abgaben, Steuern,
behdrdlichen Gebiihren, Courtagen, Bankgebiihren, Ubertragungsgebiihren, Registrierungskosten und
sonstigen Abgaben und Gebihren in Verbindung mit einem Fonds, sei es in Verbindung mit dem
urspringlichen Erwerb oder der Erhéhung der Vermdgenswerte des jeweiligen Fonds oder im
Zusammenhang mit der Auflegung, Ausgabe, VerauRerung, Umwandlung oder Ricknahme von Anteilen
oder dem Erwerb von Anlagen bzw. flr Zertifikate oder andere Angelegenheiten, die im Hinblick auf, vor,
in Verbindung mit, wegen oder anlasslich der Transaktionen oder Handelsgeschafte zahlbar geworden sind
bzw. werden, beziiglich der diese Abgaben und Geblhren zahlbar sind. Nicht darunter fallen jedoch an
Vertreter fir die VerauRerung oder den Erwerb von Anteilen zu entrichtende Provisionen, sowie alle
Provisionen, Steuern, Gebiihren oder Kosten, die bei der Bestimmung des Nettoinventarwerts von Anteilen
an dem jeweiligen Fonds Berticksichtigung gefunden haben.

s,Abgesicherte ausschiittende Klasse”: Eine abgesicherte ausschittende Klasse, die in den
betreffenden Fondsinformationen als ,H Dis“ gekennzeichnet ist und privaten oder institutionellen Anlegern
oder Vertriebsstellen, Zahlstellen, Maklern oder sonstigen Finanzintermediaren angeboten werden kénnen.

s,Abgesicherte thesaurierende Anteilsklasse U“: Abgesicherte thesaurierende Klasse, die in den
betreffenden Fondsinformationen mit ,U H Acc* gekennzeichnet und in der Regel Anlegern im Vereinigten
Koénigreich angeboten wird. Sie kann aber auch jedem Einzelanleger, institutionellen Anleger, jeder
Vertriebsgesellschaft, Zahlstelle, jedem Makler oder sonstigen Finanzintermediar angeboten werden.

»Abgesicherte thesaurierende Klasse Z“: Eine abgesicherte thesaurierende Klasse, die in den
entsprechenden Fondsinformationen als ,Z H Acc” bezeichnet wird und die wie folgt angeboten wird:

e an Anleger, die Uber Vertriebsgesellschaften oder Vermittler (zusammen ,Vermittler® genannt)
zeichnen, wobei die Vermittler: (i) Vorschriften unterliegen, die die Zahlung von Bestandsprovisionen
verbieten; (ii) Anlageberatung im Sinne der Richtlinie 2014/65/EG (MiFID I1) auf unabhéngiger Basis
oder diskretiondre Portfoliomanagement-Dienstleistungen erbringen; oder (iii) vom Anleger
ausschlielich auf der Grundlage einer separaten Vereinbarung oder Honorarvereinbarung zwischen
dem Anleger und dem Vermittler vergutet werden; und

e an institutionelle Anleger, die unter dem Mindestanlagebetrag der jeweiligen Klasse | im gleichen
Fonds zeichnen mdéchten.

,s,Abgesicherte ausschiittende Anteilsklasse U“: Eine abgesicherte ausschittende Klasse, die in den
mafgeblichen Fondsinformationen als ,U H Dis“ gekennzeichnet ist. Sie wird in der Regel Anlegern im
Vereinigten Konigreich angeboten, kann jedoch auch privaten oder institutionellen Anlegern oder
Vertriebsgesellschaften, Zahlstellen, Maklern oder anderen Finanzintermedidren angeboten werden.

,s,Abgesicherte thesaurierende Klasse*: Eine abgesicherte thesaurierende Klasse, die in den jeweiligen
Fondsinformationen als ,H Acc“ gekennzeichnet ist und die privaten oder institutionellen Anlegern oder
Vertriebspartnern, Zahlstellen, Maklern oder sonstigen Finanzvermittler angeboten werden kann.

»~Abschlusspriifer”: Die jeweiligen Abschlussprifer der Gesellschaft.

,»Act”: Der Companies Act von 2014 und jedes Gesetz bzw. jede sonstige Rechtsbestimmung, die eines
oder alle dieser Gesetze abandert, erweitert oder neu in Kraft setzt.

»~Administrator”: CACEIS Ireland Limited, eine in Irland eingetragene Gesellschaft mit beschrankter
Haftung und/oder ein zu gegebener Zeit nach MaRgabe der Bestimmungen der Zentralbank bestelltes
anderes Unternehmen.

LAIF“: Ein Alternativer Investmentfonds.

,Anforderungen der Zentralbank“: Die Anforderungen der Zentralbank gemaR den UCITS Regulations
und den Vorschriften von 2019 der Zentralbank ,Central Bank (Supervision and Enforcement) Act 2013
(Section 48(1))" (betreffend Organismen fiir gemeinsame Anlagen) in ihrer gelegentlich geanderten oder
ersetzten Fassung sowie allen anderen von der Zentralbank gelegentlich veréffentlichten
Rechtsverordnungen, Vorschriften, Regeln, Bedingungen, Mitteilungen, Anforderungen oder Leitlinien,
denen die Gesellschaft gemaf den UCITS Regulations unterliegt.



»~Anlage®: Jede durch die Verfassung der Gesellschaft genehmigte und nach den UCITS Regulations und
der Verfassung der Gesellschaft zulassige Anlage.

»Anlagegebiihrenvereinbarung“: Eine Vereinbarung zwischen dem Anlageverwalter und einem Anleger,
die nach dem Ermessen des Anlageverwalters abgeschlossen wird und die Anlageverwaltungsgebuhr
festlegt, die vom Anleger fir seine Anlagen in eine X Acc Class zu zahlen ist.

»Anlageverwalter”: Die Comgest Asset Management International Limited, eine nach den Gesetzen
Irlands errichtete Gesellschaft.

»Anlageverwaltervertrag”: Der zwischen der Gesellschaft und dem Anlageverwalter geschlossene
Vertrag in seiner aktuellen Fassung.

»Anteil“ oder ,,Gewinnberechtigter Anteil“: Ein Anteil ohne Nennwert an der Gesellschaft, der als Anteil
an einem Fonds der Gesellschaft bestimmt ist.

»Anteilinhaber”: Der eingetragene Inhaber eines Anteils. Nicht darunter fallt die Person bzw. das
Unternehmen, fur dessen Rechnung der eingetragene Inhaber Anteile erwirbt.

"Anwendbares Recht‘: Im Falle der Gesellschaft irisches Recht, die OGAW-Richtlinie (gemaf Definition
unten), die delegierte OGAW-Richtlinie (gemaf Definition unten) und samtliche Texte zu deren Umsetzung
in Irland, die UCITS Regulations, die Bestimmungen der Zentralbank und fiir die Gesellschaft geltende
sonstige Vorschriften oder Leitlinien (einschlieBlich ESMA-Leitlinien); und im Falle der Verwahrstelle,
irisches Recht, die OGAW-Richtlinie (gemafl Definition unten), die delegierte OGAW-Richtlinie (geman
Definition unten) und sédmtliche Texte und insbesondere die Bestimmungen der Zentralbank zur Umsetzung
der OGAW-Richtlinie in Irland und sonstige Vorschriften, die fur die Erbringung von Dienstleistungen durch
die Verwahrstelle fur die Gesellschaft gelten; jeweils in der jeweils geltenden Fassung.

»Ausschiittende Anteilsklasse”: Eine in den mafRgeblichen Fondsinformationen als ,ausschittende
Anteilsklasse® oder ,Dis Class®“ gekennzeichnete Klasse, fir die eine Dividende erklart und ausgezahlt
werden kann.

s,Ausschiittende Anteilsklasse U“: Eine ausschittende Klasse, die in den malgeblichen
Fondsinformationen als ,U Dis“ gekennzeichnet ist. Sie wird in der Regel Anlegern im Vereinigten
Kdnigreich angeboten, kann jedoch auch privaten oder institutionellen Anlegern oder
Vertriebsgesellschaften, Zahlstellen, Maklern oder anderen Finanzintermedidren angeboten werden.

sAusschiittende Anteilsklasse X“: Eine ausschittende Klasse, die in den malgeblichen
Fondsinformationen als ,X Dis“ gekennzeichnet ist. Sie wird in der Regel institutionellen Anlegern
angeboten, die auf eigenen Namen oder als Treuhander, Depotbank oder in einer ahnlichen Eigenschaft
tatig werden, kann jedoch auch von privaten oder institutionellen Anlegern erworben werden. Anteile der
Klasse X Dis stehen nur Anlegern zur Verfiigung, die eine Anlegergebiihrenvereinbarung abgeschlossen
haben. Aus dem Vermdgen des relevanten Fonds sind fir Anteile der Klasse X Dis keine
Anlageverwaltungsgebihren zu zahlen. Stattdessen gilt fur einen Anteilinhaber der Klasse X Dis eine
Gebdhr fur seine Anlage in der relevanten Klasse X Dis basierend auf der Vereinbarung zwischen ihm und
dem Anlageverwalter. Jedoch werden alle sonstigen operativen Kosten und Aufwendungen und Abgaben
und Gebuhren, die einer Klasse X Dis zurechenbar sind, von dieser Klasse getragen.

sAusschiittende Klasse mit fester Dividende‘: Ausschittende Klasse, die in den betreffenden
Fondsinformationen als ,Fixed Dis“ gekennzeichnet ist. Sie zahlt den Anlegern vierteljahrlich oder jahrlich,
wie in den jeweiligen Fondsinformationen angegeben, Dividenden in Hohe eines festen Betrags
(ausgedrickt als Prozentsatz des Nettoinventarwerts der jeweiligen Klasse) und kann dem
Privatkundensektor angeboten und von Einzel- oder institutionellen Anlegern, Vertriebsgesellschaften,
Zahlstellen, Maklern oder sonstigen Finanzintermedidren gekauft werden.

»Ausschiittende Klasse Y“: Eine ausschiittende Klasse, die in den maligeblichen Fondsinformationen
als ,Y Dis" gekennzeichnet ist. Sie wird in der Regel institutionellen Anlegern angeboten, die auf eigenen
Namen oder als Treuhander, Depotbank oder in einer ahnlichen Eigenschaft tatig werden.

»Ausschiittende Klasse Z“: in den entsprechenden Fondsdetails als ,Z Dis“ bezeichnet, ist eine
ausschuttende Klasse, die wie folgt angeboten wird:

e an Anleger, die lber Vertriebsgesellschaften oder Vermittler (zusammen ,Vermittler* genannt)

zeichnen, wobei die Vermittler: (i) Vorschriften unterliegen, die die Zahlung von Bestandsprovisionen
verbieten; (ii) Anlageberatung im Sinne der Richtlinie 2014/65/EG (MiFID II) auf unabhangiger Basis
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oder diskretionare Portfoliomanagement-Dienstleistungen erbringen; oder (iii) vom Anleger
ausschlieBlich auf der Grundlage einer separaten Vereinbarung oder Honorarvereinbarung zwischen
dem Anleger und dem Vermittler vergutet werden; und

e an institutionelle Anleger, die unter dem Mindestanlagebetrag der jeweiligen Klasse | im gleichen
Fonds zeichnen mdchten.

»Ausschiittende Privatkundenklasse”: Ausschittende Klasse, die in den betreffenden
Fondsinformationen als ,R Dis" gekennzeichnet ist. Sie kann dem Privatkundensektor angeboten und von
Einzel- oder institutionellen Anlegern, Vertriebsgesellschaften, Zahlstellen, Maklern oder sonstigen
Finanzintermediaren gekauft werden.

,Basisinformationsblatt‘ oder ,,KID*: Das Basisinformationsblatt fiir einen Fonds oder eine Anteilsklasse,
wie in der PRIIPs-Verordnung und den OGAW-Vorschriften vorgeschrieben.

»Basiswdhrung*: Steht in Bezug auf eine Klasse von Anteilen fir die Wahrung, in der die Anteile
ausgegeben werden.

,Beauftragte”: Alle Personen mit Ausnahme der Unterverwahrer, jedoch einschlief3lich verbundener
Unternehmen der Verwahrstelle, die von der Verwahrstelle gemal® dem Verwahrungsvertrag und den
geltenden Gesetzen mit Verwahrungsaufgaben in Bezug auf die Durchflihrung ihrer Verwahrungsaufgaben
beauftragt werden. Zur Vermeidung von Missverstandnissen wird darauf hingewiesen, dass sich dieser
Begriff nicht auf Wertpapiersysteme, CCPs, Emittenten, Registerstellen oder Transferstellen bezieht.

»Berechtigter Inhaber“: Natirliche oder juristische Personen sowie Kdérperschaften mit Ausnahme von:
(i) eine Person oder Einrichtung, die Anteile einer X Acc Class erwirbt, ohne zuvor eine
Anlegergeblhrenvereinbarung abzuschlieRen; (ii) ein Anteilinhaber einer X Acc Class, dessen
Anlegervereinbarung aus irgendeinem Grund beendet wurde; (iii) US-Personen, die weder ein
»akkreditierter Investor‘ gemaf Regulation D des Gesetzes von 1933 noch ein ,berechtigter Kaufer” gemaf
dem Gesetz von 1940 sind; (iv) Personen, Gesellschaften oder Einrichtungen, die durch den Kauf oder
Besitz von gewinnberechtigten Anteilen fur sie geltende Gesetze oder Bestimmungen verletzen; sowie (v)
Verwahrstellen, Nominees oder Treuhander einer Person, Gesellschaft oder Einrichtung geman
vorstehenden Ziffern (i), (ii), (iii) oder (iv). Ungeachtet des Vorstehenden gilt ein Fonds der Gesellschaft
auch ohne Abschluss einer Anlegergebuhrenvereinbarung als berechtigter Inhaber, wenn er Anteile einer
X Acc Class eines anderen Fonds der Gesellschaft erwirbt.

,Bewertungszeitpunkt“: Der Geschaftsschluss des betreffenden Markts an dem betreffenden Handelstag,
unter Bezugnahme auf den der Nettoinventarwert eines Fonds auf Beschluss des Verwaltungsrats
berechnet wird.

,»CCPs“: Clearingstellen mit einer zentralen Gegenpartei (Central Counterparty Clearing House).

»Chinesische A-Aktien*: inlandische Aktien von Kapitalgesellschaften aus der Volksrepublik China, die
entweder an der Borse von Shanghai oder an der Bérse von Shenzhen notiert sind, deren Preise in
Renminbi angegeben sind und die fir inlandische Investoren, qualifizierte auslandische institutionelle
Anleger und auslandische strategische Investoren, die von der China Securities Regulatory Commission
genehmigt wurden, verfligbar sind.

,Dokument mit den wesentlichen Informationen fiir den Anleger” oder ,,KIID*: Das Dokument mit den
wesentlichen Informationen fur den Anleger, das von den OGAW-Vorschriften vorgeschrieben ist und
moglicherweise flur einen Fonds oder eine Anteilsklasse herausgegeben wird.

»Erstzeichnungsfrist”: Der vom Verwaltungsrat fir einen Fonds festgelegte Zeitraum, in dem die Anteile
einer Klasse erstmalig zum Erstzeichnungspreis angeboten werden (siehe die entsprechenden
Fondsinformationen).

»Erstzeichnungspreis®: Der Preis, zu dem die gewinnberechtigten Anteile einer Klasse den Anlegern
wahrend der Erstzeichnungsfrist der Klasse angeboten werden (siehe die entsprechenden
Fondsinformationen).

»ESMA-Vergiitungsleitlinien“: Die ESMA-Leitlinien zu soliden Vergiitungsgrundsatzen gemal OGAW-
Richtlinie und der geman Artikel 14a(4) der OGAW-Richtlinie verdffentlichten AIFMD.

»EU": Die Europaische Union.
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»Euro”, ,EUR“ und ,;/€“: Die im zweiten Satz der Verordnung des EG-Rats Nr. 974/98 vom 3. Mai 1998
Uber die Einfiihrung des Euro genannte Wahrungseinheit.

»EWR®: Der Europaische Wirtschaftsraum, dem zum Datum dieses Prospekts die EU-Mitgliedstaaten,
Norwegen, Island und Liechtenstein angehéren.

»EWR-Mitgliedstaat“: Ein Mitgliedstaat des Europaischen Wirtschaftsraums EWR.

»FATCA*: Der Foreign Account Tax Compliance Act. Weitere Informationen finden die Anleger unten im
Abschnitt ,FATCA und CRS".

,,FDI“: derivatives Finanzinstrument.

»Finanzinstrumente*: Bezeichnet alle Finanzinstrumente (gemaf Abschnitt C von Anhang 1 der Richtlinie
2014/65/EU) der Gesellschaft, die in ein in den Blichern der Verwahrstelle eréffnetes Wertpapierdepot
gebucht werden kdnnen, und alle Finanzinstrumente, die physisch im Sinne von Artikel 22(5)(a) der
Richtlinie und Artikel 12 der delegierten Richtlinie an die Verwahrstelle oder an einen Dritten geliefert
werden kénnen, an den die Verwahrungsfunktion geman Artikel 22(5)(a) der Richtlinie delegiert wurde.

»Fonds“: Ein fir eine oder mehrere Klassen von Anteilen errichteter Vermdgensfonds, der nach dem fir
ihn geltenden Anlageziel investiert wird, oder — wenn es der Textzusammenhang erlaubt — ein bestimmter
Fonds der Gesellschaft.

,»Fondsinformationen“: Die in Anhang Il dieses Prospekts enthaltenen Angaben zu den einzelnen Fonds.

»Fondsplattform*: Ein Anlagevehikel, Uber das Anleger in eine Reihe von verschiedenen kollektiven
Kapitalanlageformen investieren kdnnen.

-Fondsplattformbetreiber“: Ein Unternehmen, dessen Tatigkeit den Betrieb einer Fondsplattform umfasst.
»FSMA*: Der Financial Services and Markets Act (2000) (in der jeweils geltenden Fassung).

»FX Forward“: eine Vereinbarung zwischen zwei Parteien zum Erwerb oder Verkauf eines festgesetzten
Betrags einer Fremdwahrung zu einem festen Preis und Abrechnungskurs zu einem zuvor vereinbarten
zukunftigen Zeitpunkt.

,»FX Swap*: ein gleichzeitiger Kauf und Verkauf identischer Betrdge einer Wahrung gegen eine andere
Wahrung mit zwei unterschiedlichen Wertstellungen (normalerweise Kassa- zu Termingeschaften).

»FX-Kontrakt“: Ein FX Forward oder FX Swap.

»Gednderter und neugefasster Verwaltungsvertrag“: Der zwischen der Gesellschaft und dem
Administrator abgeschlossene geanderte und neugefasste Verwaltungsvertrag in der jeweils geltenden
Fassung.

,Geregelter Markt“: In Bezug auf eine Anlage die in Anlage | zu diesem Dokument aufgefiihrten
Wertpapierbdrsen und sonstigen geregelten Markte. Anzumerken ist, dass die Zentralbank keine Liste
zugelassener Borsen oder Markte herausgibt.

»Geschiftstag”: In Bezug auf jeden Fonds der Tag bzw. die Tage, die in den entsprechenden
Fondsinformationen in Anhang Il festgelegt sind.

»Gesellschaft“: Comgest Growth plc.

»Gesetz von 1933“: Der United States Securities Act von 1933 (in seiner aktuellen Fassung).

»Gesetz von 1940“: Der United States Investment Company Act von 1940 (in seiner aktuellen Fassung).
,Gesetzgebung zur Verhinderung von Geldwasche und Terrorismusfinanzierung*: Der Criminal
Justice (Money Laundering and Terrorist Financing) Act 2010 in der durch den Criminal Justice Act 2013
geanderten Fassung, die Criminal Justice (Money Laundering and Terrorist Financing) (Amendment) Acts

2018 und 2021, die von Zeit zu Zeit geandert, erganzt, konsolidiert oder ersetzt werden kann, sowie alle
diesbeziglich herausgegebenen Richtlinien.

»Griindungsurkunde®: Die Grindungsurkunde der Gesellschaft in ihrer jeweils gultigen Fassung.
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»,Handelstag”: In Bezug auf jeden Fonds jeder Geschaftstag oder ein oder mehrere Tage, die der
Verwaltungsrat nach ordnungsgemaler, im Voraus erfolgter Inkenntnissetzung der Anteilinhaber jeweils
festlegen kann, wobei:

(i) es in jedem Monat mindestens zwei Handelstage geben muss und
(i)  das Vermogen der Gesellschaft zu jedem Handelstag bewertet wird.

.In Verwahrung gehaltene Finanzinstrumente“: Bezeichnet Finanzinstrumente, die gemal Artikel
22(5)(a) der OGAW-Richtlinie von der Verwahrstelle oder einem Dritten, an den die Verwahrungsfunktion
gemal Artikel 22(5)(a) delegiert wurde, in Verwahrung gehalten werden.

.Institutionelle abgesicherte thesaurierende Anteilsklasse®. Abgesicherte thesaurierende Klasse, die
in den betreffenden Fondsinformationen mit ,| H Acc* gekennzeichnet und institutionellen Anlegern
angeboten wird.

»Institutionelle ausschiittende Anteilsklasse“: Ausschiittende Klasse, die in den betreffenden
Fondsinformationen mit ,| Dis“ gekennzeichnet und institutionellen Anlegern angeboten wird.

sInstitutionelle ausschiittende Klasse mit fester Dividende®: Ausschittende Klasse, die in den
betreffenden Fondsinformationen als ,| Fixed Dis“ gekennzeichnet ist. Sie zahlt den Anlegern vierteljahrlich
oder jahrlich, wie in den jeweiligen Fondsinformationen angegeben, Dividenden in Hohe eines festen
Betrags (ausgedriickt als Prozentsatz des Nettoinventarwerts der jeweiligen Klasse) und wird in der Regel
institutionellen Anlegern angeboten, die auf eigenen Namen oder als Treuhander, Verwahrstelle oder in
einer ahnlichen Eigenschaft tatig werden. Sie kann aber auch von einem Privatanleger, institutionellen
Anleger, einer Vertriebsgesellschaft, Zahlstelle, einem Makler oder sonstigen Finanzintermediar erworben
werden.

»Institutionelle thesaurierende Anteilsklasse: Thesaurierende Klasse, die in den betreffenden
Fondsinformationen mit | Acc* gekennzeichnet und institutionellen Anlegern angeboten wird.

»Irland“: Die irische Republik.

£

sKlasse”, ,Klassen”, ,,Anteilsklasse® oder ,,Anteilsklassen‘: Die Anteilsklassen eines Fonds, die der
Verwaltungsrat zu gegebener Zeit festlegen kann.

,Kollektive Kapitalanlage*:

(i) jedwede Vereinbarung zum Zweck, dass oder aufgrund derer Fazilitdten zur Teilnahme durch
Personen als Beglinstigte eines Trusts, von Gewinnen oder Einnahmen, die durch den Erwerb, die
Beteiligung, Verwaltung oder dem Abgang von Beteiligungen oder jedwedem sonstigen Eigentum
entstehen, bereitgestellt werden und

(i) jedwede sonstige Anlagevehikel vergleichbarer Natur zu der in Absatz (i) dieser Begriffsbestimmung
beschriebenen (einschlieRlich insbesondere jedweder als Investmentgesellschaft mit variablem
Kapital gegriindeten Gesellschaft, einem Anlagefonds oder einem ,fonds commun de placement®)

und im Zusammenhang mit einer solchen kollektiven Kapitalanlage bedeutet ,Anteil“ jeden Anteil, jede Aktie
oder jedwede Teilnahme (unabhéangig ihrer Beschreibungen) vergleichbarer Natur in einer solchen
kollektiven Kapitalanlage.

»Kontoerdffnungsformular‘: Das vom Verwaltungsrat gelegentlich vorgeschriebene Formular, mit dem
ein Antrag auf Er6ffnung eines Kontos fir das Halten von Anteilen der Gesellschaft gestellt wird.

,Marktzugangsprodukte“: Finanzinstrumente wie Participatory Notes oder Partizipationsscheine/-
instrumente, Low Exercise Call Warrants oder Low Exercise Price Warrants oder andere
Aktienoptionsscheine und/oder Zertifikate, die Zugang zu einer Kapitalanlage auf einem lokalen Markt
bieten, beispielsweise in Indien, Saudi-Arabien oder einem anderen Markt, auf dem direktes Eigentum nicht
zulassig, eingeschrankt oder teurer ist, und die die Wertentwicklung der betreffenden Aktienwerte oder
Wertpapiere nachbilden sollen.

»Mindestbeteiligung“: Der Bestand an gewinnberechtigten Anteilen an einem Fonds oder einer Reihe
von Fonds in einem Gesamtwert in der vom Verwaltungsrat bestimmten Mindesthohe.

»Mitgliedstaat“: Ein Mitgliedstaat der EU.
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,»MSCI“: MSCI Inc., vormals Morgan Stanley Capital International.

»Nettoinventarwert pro Anteil”: Der Nettoinventarwert geteilt durch die Anzahl der (in Umlauf befindlichen)
Anteile des jeweiligen Fonds.

»Nettoinventarwert“: Der Nettoinventarwert der Anteile eines Fonds, der sich nach MalRRgabe der
Verfassung der Gesellschaft fiir jeden Handelstag wie unten im Abschnitt ,Nettoinventarwert der
Anteile” dargelegt bestimmt.

,»OGAW?*: Ein Organismus fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren.

,»OGAW-Richtlinie*: Die Richtlinie 2009/65/EG des Europaischen Parlaments und des Rates vom 13. Juli
2009 zur Koordinierung der Rechts- und Verwaltungsvorschriften betreffend bestimmte Organismen fir
gemeinsame Anlagen in Wertpapieren, in der durch die Richtlinie 2014/91/EU des Europaischen
Parlaments und des Rates vom 23. Juli 2014 geanderten Fassung zu Depotbankfunktionen,
Vergutungsgrundsatzen und Sanktionen, einschlieflich ihrer zwingenden Durchfiihrungsverordnungen auf
der Ebene eines EU- oder :Herkunftsmitgliedstaates in der jeweils gultigen Fassung.

»OTC*: AuRerbdrslich (,over-the-counter) gehandelt.

»PRIIPs-Verordnung*: Die Verordnung (EU) Nr. 1286/2014 des Europaischen Parlaments und des Rates
von 26. November 2014 in der jeweils glltigen Fassung.

,Prospekt“: Dieses Dokument mit den jeweils erfolgten Anderungen gemaR den Anforderungen der
Zentralbank, zusammen mit jeglicher Erganzung bzw. jeglichem Nachtrag, soweit es der
Textzusammenhang vorsieht bzw. unterstellt.

,»REITs“: Immobilien-Aktiengesellschaften mit borsennotierten Anteilen.

»Rlcknahmepreis“: Fir einen Fonds der Preis, zu dem gewinnberechtigte Anteile zuriickgenommen
werden und der auf die in der Verfassung der Gesellschaft dargelegte und im Abschnitt dieses Prospekts
mit der Uberschrift ,Zeichnungen und Riicknahmen* und ggf. in den entsprechenden Fondsinformationen
beschriebene Weise berechnet wird.

»Satzung®: Die Satzung der Gesellschaft in ihrer jeweils aktuellen Fassung.

»Scharia-Anlagerichtlinien”: Die vom Scharia-Gremium aufgestellten Anlagerichtlinien, die naph dessen
Auffassung den Grundsatzen der Scharia entsprechen. Diese Anlagerichtlinien sind unter der Uberschrift
~Anlagebeschrankungen fur Scharia-Fonds" in Anhang | aufgefthrt.

»Scharia-Fonds“: Ein Fonds, der mit dem Ziel der Einhaltung der Regeln der Scharia, die von dem
Scharia-Gremium empfohlen werden, aufgelegt wird. Derzeit gibt es nur einen Sharia-Fonds: Comgest
Growth Europe S.

»Scharia-Gremium“: Ein aus vier fihrenden Scharia-Gelehrten bestehendes Gremium, das flir die
Genehmigung der Scharia-Anlagerichtlinien und Bestatigung der Einhaltung der Scharia durch die Scharia-
Fonds verantwortlich ist.

»Scharia-konform®: Anlagen der Scharia-Fonds, die nach Auffassung des Scharia-Gremiums den
Anforderungen der Grundsatze der Scharia entsprechen.

3

~Sterling”, ,,GBP* und ,,£“: Die gesetzliche Wahrung des Vereinigten Kdénigreichs.

»Super-institutionelle ausschiittende Anteilsklasse“: Eine ausschittende Klasse, die in den
betreffenden Fondsinformationen als ,SI Dis“ gekennzeichnet ist und institutionellen Anlegern angeboten
wird.

»Super-institutionelle thesaurierende Anteilsklasse: Thesaurierende Klasse, die in den betreffenden
Fondsinformationen mit ,SI Acc* gekennzeichnet und institutionellen Anlegern angeboten wird.

»Super-U abgesicherte thesaurierende Anteilsklasse*: Abgesicherte thesaurierende Klasse, die in den
betreffenden Fondsinformationen mit ,SU H Acc® gekennzeichnet und in der Regel Anlegern im Vereinigten
Koénigreich angeboten wird. Sie kann aber auch jedem Einzelanleger, institutionellen Anleger, jeder
Vertriebsgesellschaft, Zahlstelle, jedem Makler oder sonstigen Finanzintermediar angeboten werden.
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»Super-U ausschiittende Anteilsklasse”: Eine ausschiittende Klasse, die in den maligeblichen
Fondsinformationen als ,SU Dis“ gekennzeichnet ist. Sie wird in der Regel Anlegern im Vereinigten
Koénigreich angeboten, kann jedoch auch privaten oder institutionellen Anlegern oder
Vertriebsgesellschaften, Zahlstellen, Maklern oder anderen Finanzintermedidren angeboten werden.

»Super-U thesaurierende Anteilsklasse®: Thesaurierende Klasse, die in den betreffenden
Fondsinformationen mit ,SU Acc” gekennzeichnet und in der Regel Anlegern im Vereinigten Konigreich
angeboten wird. Sie kann aber auch jedem Einzelanleger, institutionellen Anleger, jeder
Vertriebsgesellschaft, Zahlstelle, jedem Makler oder sonstigen Finanzintermediar angeboten werden.

» TER*“ (Gesamtkostenquote): die gesamten einer Anteilsklasse zuzurechnenden Gebuhren, Kosten und
Aufwendungen, die aus dem der betreffenden Anteilsklasse zuzurechnenden Vermdgen bezahlt werden
(und der ihm zugeordnete Anteil an den Kosten und Aufwendungen der Gesellschaft), ohne
Transaktionskosten und einschlieflich der ggf. an den Anlageverwalter zahlbaren Verwaltungsgebuhren.

,» Thesaurierende Anteilsklasse U“: Thesaurierende Klasse, die in den betreffenden Fondsinformationen
mit ,U Acc” gekennzeichnet und in der Regel Anlegern im Vereinigten Kénigreich angeboten wird. Sie kann
aber auch jedem Einzelanleger, institutionellen Anleger, jeder Vertriebsgesellschaft, Zahlstelle, jedem
Makler oder sonstigen Finanzintermediar angeboten werden.

» Thesaurierende Anteilsklasse®: Anteilsklasse, die in den mafgeblichen Fondsinformationen als
»thesaurierende Anteilsklasse“ oder ,Acc Class“ gekennzeichnet ist. Ertrdge und andere Renditen auf diese
Klasse werden kumuliert und im Namen der Anteilinhaber reinvestiert.

» Thesaurierende Klasse Early Adopter”: Eine thesaurierende Klasse, die in den jeweiligen
Fondsinformationen als ,EA Acc* gekennzeichnet ist und die privaten oder institutionellen Anlegern oder
Vertriebspartnern, Zahlstellen, Maklern oder sonstigen Finanzvermittlern angeboten werden kann.

Die jahrliche Anlageverwaltungsgeblihr, die fir Anteile der thesaurierenden SEA-Klassen berechnet wird,
wurde auf einen Satz festgelegt, der Vermégenswerte in den jeweiligen Fonds, in dem diese Anteilsklassen
angeboten werden, anziehen soll. Es ist daher vorgesehen, dass die jeweilige thesaurierende SEA-Klasse
nur flir einen befristeten Zeitraum nach ihrer Auflegung fir Anlagen zur Verfligung steht und nach Ermessen
des Verwaltungsrats jederzeit nach vorheriger Mitteilung an die betreffenden Anteilinhaber fiir weitere
Zeichnungen von neuen Anlegern und/oder bestehenden Anteilinhabern geschlossen werden kann.

Sobald der Verwaltungsrat der Gesellschaft in Ausiibung seiner Ermessensbefugnis die thesaurierende
Klasse Early Adopter fur weitere Zeichnungen geschlossen hat, wird eine entsprechende Mitteilung auf der
Website des Anlageverwalters unter www.comgest.com verdffentlicht.

» Thesaurierende Klasse Super Early Adopter”: Eine thesaurierende Klasse, die in den jeweiligen
Fondsinformationen als ,SEA Acc* gekennzeichnet ist und die privaten oder institutionellen Anlegern oder
Vertriebspartnern, Zahlstellen, Maklern oder sonstigen Finanzvermittlern angeboten werden kann.

Die jahrliche Anlageverwaltungsgebiihr, die fiir Anteile der thesaurierenden SEA-Klassen berechnet wird,
wurde auf einen Satz festgelegt, der Vermogenswerte in den jeweiligen Fonds, in dem diese Anteilsklassen
angeboten werden, anziehen soll. Es ist daher vorgesehen, dass die jeweilige thesaurierende SEA-Klasse
nur flr einen befristeteten Zeitraum nach ihrer Auflegung fir Anlagen zur Verfliigung steht und nach
Ermessen des Verwaltungsrats jederzeit nach vorheriger Mitteilung an die betreffenden Anteilinhaber fir
alle weiteren Zeichnungen geschlossen werden kann.

Sobald der Verwaltungsrat der Gesellschaft in Ausiibung seiner Ermessensbefugnis die thesaurierende
Klasse Super Early Adopter fiir weitere Zeichnungen geschlossen hat, wird eine entsprechende Mitteilung
auf der Website des Anlageverwalters unter www.comgest.com veroffentlicht.

» Thesaurierende Klasse X*: Thesaurierende Klasse, die in den betreffenden Fondsinformationen mit ,X
Acc* gekennzeichnet und in der Regel institutionellen Anlegern angeboten wird, die auf eigenen Namen
oder als Treuhander, Verwahrstelle oder in einer ahnlichen Eigenschaft tatig werden. Sie kann aber auch
von einem Einzelanleger oder einem institutionellen Anleger erworben werden. Anteile der X Acc Class
stehen nur Anlegern zur Verfligung, die eine Anlegergeblhrenvereinbarung abgeschlossen haben. Aus
dem Vermogen des relevanten Fonds sind fir Anteile der X Acc Class keine Anlageverwaltungsgebihren
zu zahlen. Stattdessen gilt fir einen Anteilinhaber der X Acc Class eine Gebuhr fir seine Anlage in der
relevanten X Acc Class basierend auf der Vereinbarung zwischen ihm und dem Anlageverwalter. Jedoch
werden alle sonstigen operativen Kosten und Aufwendungen und Abgaben und GebUlhren, die einer X Acc
Class zurechenbar sind, von dieser Klasse getragen.
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» Thesaurierende Klasse Y“: eine thesaurierende Klasse, die in den maf3geblichen Fondsinformationen
als Y Acc® bezeichnet und in der Regel institutionellen Anlegern angeboten wird, die fir sich selbst oder in
ihrer Funktion als Treuhand- oder Verwahrstelle oder in einer anderen vergleichbaren Eigenschaft handeln.

» Thesaurierende Klasse Z“: in den entsprechenden Fondsdetails als ,Z Acc* bezeichnet, ist eine
thesaurierende Klasse, die wie folgt angeboten wird:

e an Anleger, die Uber Vertriebsgesellschaften oder Vermittler (zusammen ,Vermittler* genannt)
zeichnen, wobei die Vermittler: (i) Vorschriften unterliegen, die die Zahlung von
Bestandsprovisionen verbieten; (ii) Anlageberatung im Sinne der Richtlinie 2014/65/EG (MiFID II)
auf unabhangiger Basis oder diskretionare Portfoliomanagement-Dienstleistungen erbringen; oder
(i) vom Anleger ausschlieBlich auf der Grundlage einer separaten Vereinbarung oder
Honorarvereinbarung zwischen dem Anleger und dem Vermittler vergutet werden; und

¢ an institutionelle Anleger, die unter dem Mindestanlagebetrag der jeweiligen Klasse | im gleichen
Fonds zeichnen méchten.

,» Thesaurierende Privatkundenklasse”: Eine abgesicherte thesaurierende Klasse, die in den
betreffenden Fondsinformationen als ,R H Acc” gekennzeichnet ist. Sie kann dem Privatkundensektor
angeboten und von Einzel- oder institutionellen Anlegern, Vertriebsgesellschaften, Zahlstellen, Maklern
oder sonstigen Finanzvermittler gekauft werden.

,, Thesaurierende Privatkundenklasse“: Thesaurierende Klasse, die in den betreffenden
Fondsinformationen als ,R Acc® gekennzeichnet ist. Sie kann dem Privatkundensektor angeboten und von
Einzel- oder institutionellen Anlegern, Vertriebsgesellschaften, Zahlstellen, Maklern oder sonstigen
Finanzintermediaren gekauft werden.

,»UCITS Regulations“: Die European Communities (Undertakings for Collective Investment in Transferable
Securities) Regulations 2011, (SI Nr. 352 von 2011) in der durch die European Communities (Undertakings
for Collective Investment in Transferable Securities) (Amendment) Regulations 2016, (SI Nr. 143 von 2016)
geanderten Fassung, die zuweilen weiter geandert, erweitert, erganzt, konsolidiert oder neugefasst werden
kénnen.

,sUnteranlageverwalter”: Eine juristische Person, die vom Anlageverwalter dazu ernannt wurde,
treuhdnderische Vermdgensverwaltungsdienste bezlglich eines oder mehrerer Fonds zu erbringen.

»Unterverwahrer”: Personen (einschlielich verbundenen Personen der Verwahrstelle), an die
Verwahrungsaufgaben in Bezug auf in Verwahrung gehaltene Finanzinstrumente gemaR dem
Verwahrungsvertrag delegiert wurden, wozu, um Missverstidndnisse auszuschlielen, keine
Wertpapiersysteme, CCPs, Emittenten, Registerstellen oder Transferstellen zahlen, es sei denn dass
Wertpapiersysteme und CCPs mit der Verwahrung von Wertpapieren der Gesellschaft oder eines ihrer
Fonds betraut sind.

»US-Dollar”, ,,USD* und ,,US$*: Die offizielle Wahrung der Vereinigten Staaten von Amerika.

»~US-Person“: (Vorbehaltlich der den Auftraggebern fir gewinnberechtigte Anteile bzw.
Ubertragungsempfiangern von gewinnberechtigten Anteilen, bei denen es sich um US-Personen und
sonstige Personen nach Festlegung des Verwaltungsrats handelt, durch den Verwaltungsrat bekannt
gegebenen geltenden Rechtsvorschriften und Anderungen) nach MaRgabe der in Regulation S zum Gesetz
von 1933 enthaltenen Definition, nach der gegenwartig eine ,US-Person® (i) eine in den Vereinigten Staaten
ansassige natirliche Person, (ii) nach den Gesetzen der Vereinigten Staaten errichtete und eingetragene
Personen- oder Kapitalgesellschaft, (iii) ein Nachlass, bei dem ein Testamentsvollstrecker oder
Nachlassverwalter eine US-Person ist, (iv) ein Treuhandvermdgen, bei dem ein Treuhander eine US-
Person ist, (v) eine in den Vereinigten Staaten gelegene Vertretung oder Niederlassung eines
auslandischen Unternehmens, (vi) ein von einem Handler oder sonstigem Vermogensverwalter zu Gunsten
bzw. fir Rechnung einer US-Person geflihrtes Konto ohne Verwaltungsvollmacht oder gleichartiges Konto
(mit Ausnahme von Nachlassen oder Treuhandvermdgen), (vii) ein von einem in den Vereinigten Staaten
errichteten, eingetragenen oder, im Falle von Einzelpersonen, wohnhaften Handler oder sonstigem
Vermdgensverwalter gefiihrtes Konto oder gleichartiges Konto (mit Ausnahme von Nachlassen oder
Treuhandvermogen) und (viii) jede Personen- oder Kapitalgesellschaft, wenn sie (1) nach den Gesetzen
eines fremden Rechtsgebietes errichtet oder eingetragen und (2) von einer US-Person grundsatzlich fur
Zwecke der Anlage in nach dem Gesetz von 1933 nicht registrierten Wertpapieren errichtet wurde, sofern
sie nicht von akkreditierten Investoren (im Sinne der Vorschrift 501(a) zum Gesetz von 1933) die keine
natdrlichen Personen, Nachldsse oder Treuhandvermoégen sind, errichtet bzw. eingetragen wird und in
deren Eigentum steht.
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, Vereinigte Staaten“ und ,,USA“: Die Vereinigten Staaten von Amerika bzw. ihre Territorien, Besitzungen
oder sonstigen ihrer Rechtshoheit unterliegenden Gebiete einschlieRlich des Commonwealth von Puerto
Rico.

»»Vereinigtes Kénigreich“: Das Vereinigte Kénigreich von Grof3britannien und Nordirland.

»Verfassung der Gesellschaft‘: Die Verfassung Gesellschaft in ihrer jeweils glltigen Fassung,
einschlieBlich Griindungsurkunde und Satzung.

,»,Verwahrstelle”: CACEIS Bank, Ireland Branch, bzw. ein zu gegebener Zeit nach MalRgabe der
Bestimmungen der Zentralbank bestelltes anderes Unternehmen.

,»,Verwahrungsvertrag®: Der zwischen der Gesellschaft und der Verwahrstelle geschlossene Vertrag in
der jeweils geltenden Fassung.

»Verwaltungsrat“: Der Verwaltungsrat der Gesellschaft bzw. ein von ihm ordnungsgemaf
bevollmachtigter Ausschuss.

, Vorvertragliche Informationen geméaRB Offenlegungsverordnung®: Die vorvertraglichen Informationen
fir Finanzprodukte gemaf Artikel 8 Absatze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU) 2019/2088 und Artikel 6
Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852, die in Bezug auf jeden Fonds, der 6kologische und/oder soziale
Merkmale bewirbt, ausgefiillt und im Anschluss an die in Anhang Il dieses Prospekts enthaltenen
relevanten Fondsinformationen aufgenommen werden.

,» VRC*: Volksrepublik China.
,»,Wahrung der Anteilsklasse“: Die Basiswahrung einer Anteilsklasse.

,Wertpapiersysteme*: Alle zugelassenen in- oder auslandischen Verwahrstellen mit Effekten-Girosystem,
Zentralverwahrer, Wertpapierabwicklungssysteme, Clearingstellen oder Clearinghduser,
Wertpapierdepotstellen oder zentralen Clearing-Gegenparteien, bei denen die Verwahrstelle gemal den
jeweiligen Bestimmungen die im Namen der Gesellschaft gehaltene Wertpapiere deponieren oder
verwahren kann, bzw. alle Nominees der Vorgenannten.

»Zeichneranteile”: Anteile zu je 1,00 € am Kapital der Gesellschaft, die in der Verfassung der Gesellschaft
als ,Zeichneranteile* bezeichnet werden.

sZeichnungsformular fiir Investoren*: Das von den Direktoren vorgeschriebene Formular in der jeweils
geltenden Fassung, mit dem die Zeichnung von Anteilen in einem Fonds beantragt werden kann.

»Zeichnungspreis“: Der Preis, zu dem gewinnberechtigte Anteile an einem Fonds gezeichnet werden
kénnen und der auf die in der Verfassung der Gesellschaft dargelegte und im Abschnitt dieses Prospekts
mit der Uberschrift ,Zeichnungen und Riicknahmen® und in den entsprechenden Fondsinformationen
beschriebene Weise berechnet wird.

»Zentralbank*: Die irische Zentralbank oder eine ihrer Nachfolgeorganisationen.
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COMGEST GROWTH PLC

Einfihrung

Die Gesellschaft ist nach den Gesetzen Irlands als offene Investmentgesellschaft mit variablem Kapital
gemal den Acts errichtet.

Die Gesellschaft erfiillt die Voraussetzungen eines OGAW im Sinne der UCITS Regulations und ist
entsprechend dieser UCITS Regulations von der Zentralbank zugelassen. Der aktuelle Vertriebstrager der
Gesellschaft ist die Comgest Asset Management International Limited.

Die Gesellschaft ist als Umbrella-Fonds mit getrennter Haftung zwischen den Fonds organisiert. Der
Verwaltungsrat kann zu gegebener Zeit unterschiedliche Fonds auflegen. Bei der Einfuhrung eines neuen
Fonds, die der vorherigen Genehmigung seitens der Zentralbank bedarf, werden Unterlagen mit den
mafgeblichen Einzelheiten eines jeden solchen Fonds ausgearbeitet. Die Fonds werden (vorbehaltlich der
weiter unten unter der Uberschrift ,Risikofaktoren“ gegebenen Erlduterungen) getrennt voneinander
verwaltet und in Ubereinstimmung mit dem fiir den jeweiligen Fonds geltenden Anlageziel investiert

Die derzeitigen Fonds der Gesellschaft sind:

Comgest Growth America

Comgest Growth America ESG Plus
Comgest Growth Asia

Comgest Growth Asia ex Japan

Comgest Growth Asia Pac ex Japan
Comgest Growth China

Comgest Growth EAFE

Comgest Growth Emerging Markets
Comgest Growth Emerging Markets ex China
10. Comgest Growth Emerging Markets Plus

11. Comgest Growth Europe

12. Comgest Growth Europe Compounders

13. Comgest Growth Europe ex Switzerland

14. Comgest Growth Europe ex UK

15. Comgest Growth Europe ex UK Compounders
16. Comgest Growth Europe Opportunities

17. Comgest Growth Europe ESG Plus

18. Comgest Growth Europe S

19. Comgest Growth Europe Smaller Companies
20. Comgest Growth Global

21. Comgest Growth Global Compounders

22. Comgest Growth Global Developed Markets
23. Comgest Growth Global ESG Plus

24. Comgest Growth India

25. Comgest Growth Japan

26. Comgest Growth Japan Compounders

27. Comgest Growth Japan Smaller Companies

©CoNO>ORAR®N =

Das Kapital jedes Fonds entspricht jederzeit seinem Nettoinventarwert. Die Basiswahrung jedes Fonds wird
vom Verwaltungsrat bestimmt und ist in den jeweiligen Fondsinformationen angegeben. Das Eigentum wird
durch den Eintrag in das Register der Anteilinhaber der Gesellschaft nachgewiesen, und dem Anteilinhaber
wird nach der Aktualisierung des Registers eine Kaufabrechnung zugesandt, welche das Eigentum
bestatigt.

Anlageziele und -strategien

Das genaue Anlageziel und die Anlagepolitiken der einzelnen Fonds sind in den jeweiligen
Fondsinformationen angegeben.

Von der Gesellschaft aufgelegte Scharia-Fonds haben Anlageziele und -politiken, die eine Einhaltung der
Regeln der Scharia gewahrleisten sollen.
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Fur jede Anderung des Anlageziels oder wesentliche Anderung der Anlagepolitik eines Fonds ist jeweils
die vorherige schriftiche Genehmigung aller Anteilinhaber dieses Fonds oder, wenn eine
Hauptversammlung der Anteilinhaber des Fonds einberufen wird, eine Mehrheit der auf dieser
Versammlung abgegebenen Stimmen erforderlich. Der Verwaltungsrat kann nicht-wesentliche Anderungen
der Anlagepolitik jeweils durchfiihren, wenn er dies im Interesse des relevanten Fonds fir geeignet halt.
Bei einer Anderung des Anlageziels eines Fonds und/oder einer wesentlichen Anderung der Anlagepolitik
eines Fonds muss der Verwaltungsrat den Anteilinhabern dieses Fonds nach der Benachrichtigung eine
angemessene Frist einrdumen, damit sie vor der Umsetzung dieser Anderung die Riicknahme ihrer Anteile
beantragen kénnen, wenn sie dies wlinschen.

Nachhaltigkeitspolitik

Der Anlageverwalter integriert ESG-Faktoren (Umwelt, Soziales und Unternehmensflhrung) in seinen
Anlageauswahlprozess. Die Gesellschaft ist gemall der Verordnung Uber nachhaltigkeitsbezogene
Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor (EU) 2019/2088) in der jeweils glltigen Fassung
(,Offenlegungsverordnung®) verpflichtet, ein bestimmtes Mall an Transparenz in Bezug auf ihre
nachhaltigen Anlageaktivitaten bereitzustellen. Im Folgenden finden Sie einen Uberblick Uber die Art und
Weise, wie ESG-Faktoren in die jeweiligen Fonds eingebunden werden.

Einbindung von Nachhaltigkeitsrisiken und -gelegenheiten - Alle Fonds

ESG-Faktoren werden in den Anlageentscheidungsprozess aufgenommen, um die langfristigen finanziellen
Ergebnisse der Fonds in Ubereinstimmung mit ihren Anlagezielen zu verbessern. Dieser Ansatz soll den
Anlageverwalter tber ESG-Faktoren informieren, die Chancen bieten kdnnen, sowie Nachhaltigkeitsrisiken
identifizieren, die tatsachlich oder potenziell wesentliche negative Auswirkungen auf die Rendite haben
kénnten.Der Anlageverwalter ist der Ansicht, dass die ESG-Integration seinen allgemeinen Ansatz in Bezug
auf die Titelauswahl von Qualitdtsunternehmen mit einem langfristigen Anlagehorizont erganzt. ESG-
Faktoren kénnen in die Bewertungsmodelle fir die Unternehmen, in die investiert wird, einbezogen werden,
indem das ESG-Profil dieser Unternehmen berilcksichtigt wird. Der Anlageverwalter kann auch
Ausschlussrichtlinien in Bezug auf Unternehmen anwenden, die an Aktivitdten beteiligt sind, die hdhere
Nachhaltigkeitsrisiken aufweisen.

Nachhaltigkeitsrisiko bezeichnet ein Ereignis oder eine Bedingung in den Bereichen Umwelt, Soziales oder
Unternehmensfihrung, dessen beziehungsweise deren Eintreten tatsachlich oder potenziell wesentliche
negative Auswirkungen auf den Wert der Investition haben kdnnte. Nachhaltigkeitsrisiken sind die
moglichen negativen Folgen (finanziell, rechtlich oder reputationsbezogen) fiir ein Unternehmen, die sich
aus seinen Auswirkungen (bzw. wahrgenommenen Auswirkungen) auf die Umwelt (beispielsweise in
Bezug auf Luft, Wasser oder Boden), auf die Interessentrager des Unternehmens (darunter Mitarbeiter,
Kunden und lokale Communitys) oder aus Mangeln in der Fihrungsstruktur eines Unternehmens
(beispielsweise Fehlverhalten, Korruption, mangelhafte Wahrung der Aktionarsrechte oder Nichteinhaltung
von Steuervorschriften) ergeben. In Bezug auf die Unternehmen, in die die Fonds investieren, kdnnen
Nachhaltigkeitsrisiken eintreten. Das Eintreten und die Bedeutung von Nachhaltigkeitsrisiken variieren
zwischen Branchen und geografischen Standorten. Zum Beispiel:

e Unternehmen, deren Geschéftstatigkeit in hohem Male vom Zugang zu natlrlichen
Ressourcen abhangt (z. B. in den Bereichen Ol, Gas, Landwirtschaft, Energie, Bergbau) oder
Unternehmen, deren Produkte hohe Emissionen verursachen (z. B. die Automobil- und
Luftfahrtindustrie), sind haufig mit einem hohen Umweltrisiko behaftet.

¢ Unternehmen, deren Geschéftstatigkeit erhebliche Gefahren flr die Gesundheit und Sicherheit
der Arbeitnehmer mit sich bringt oder erhebliche soziodkonomische Auswirkungen auf die
lokalen Communitys hat, wie z. B. Bergbau, Baugewerbe, Textilindustrie, sind oft mit einem
hohen sozialen Risiko behaftet.

e Veranderungen bei den Verbrauchererwartungen konnen ebenfalls ein Nachhaltigkeitsrisiko
darstellen. Die Erwartungen der Verbraucher in Bezug auf den Schutz der Biodiversitat und die
Forderung einer Kreislaufwirtschaft haben dazu gefiihrt, dass viele Unternehmen zum Beispiel
ihr Betriebsmodell andern mussten, um die Verwendung von Einweg-Kunststoffen zu
reduzieren. Dies stellte fir einige Konsumgtterunternehmen und Einzelhandler ein operatives
Risiko dar.
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o Die verschiedenen Arten von Nachhaltigkeitsrisiken sind in verschiedenen Teilen der Welt
mehr oder weniger stark ausgepragt. Die Héhe des Risikos kann durch Veranderungen der
Klimabedingungen und durch Naturkatastrophen, regulatorische Klimaschutz-Standards,
Arbeitssicherheitsstandards in Bezug auf die Aktivitdten eines Unternehmens, technologische
Entwicklungen (z. B. erneuerbare Energien) und Anderungen im Verbraucherverhalten
beeinflusst werden. Zum Beispiel kdnnen in manchen Regionen Probleme wie Kinder- oder
Zwangsarbeit oder Korruption ein haufigeres Risiko darstellen. Auch der Klimawandel wird
voraussichtlich weltweit unterschiedliche Auswirkungen haben, z. B. eine Zunahme des
Dirrerisikos in einigen Regionen und einen Anstieg des Uberschwemmungsrisikos in anderen.

Im Rahmen des ESG-Integrationsansatzes bericksichtigt der Anlageverwalter Datenpunkte von
spezialisierten ESG-Research-Anbietern, um zu ermitteln, wo die Hauptrisiken unter 6kologischen, sozialen
oder Governance-Aspekten liegen kénnten. Der ESG-Integrationsprozess kann auch die Analyse von
Sachverhalten erfordern, bei denen weniger Gewissheit bezlglich der Risiken besteht oder keine Daten
zur Verfugung stehen. In solchen Fallen sind Kenntnisse des Anlageverwalters Uber das Unternehmen,
Erfahrung und Urteilsvermégen erforderlich, damit er sich ein Gesamturteil Uber die Nachhaltigkeitsrisiken
des Unternehmens bilden kann. Die ESG-Beurteilung wird zu den als besonders wesentlich erachteten
Nachhaltigkeitsthemen zusammengefasst, die sich auf die Performance und den Aktienkurs eines
Unternehmens auswirken kdnnten.

Um die mit ESG-Faktoren verbundenen Risiken zu verringern, kann der Anlageverwalter gezielte
Ausschlussrichtlinien  fir bestimmte  Aktivitaten anwenden, die tendenziell bedeutendere
Nachhaltigkeitsrisiken aufweisen (unter anderem umstrittene Waffen, Tabak und Kohle).

Die Ergebnisse der ESG-Integration und der Beurteilung der Nachhaltigkeitsrisiken werden dann auf
folgende Weise in den Anlageentscheidungsprozess integriert:

Bewertung: Nach Abschluss der Beurteilung kann einem Unternehmen anhand eines internen
Ratingsystems eine Gesamtqualitdtsstufe zugewiesen werden. Die Qualitatsstufe wirkt sich auf die Hohe
des Abschlags aus, der im Rahmen des internen Bewertungsmodells fur dieses Unternehmen angewendet
wird. Bei Unternehmen, bei denen moderate bis hohe Nachhaltigkeitsrisiken identifiziert werden, wird der
Abschlag bezlglich der Bewertung erhoht.

Portfoliokonstruktion: Die ESG-Beurteilung kann auch die Gewichtung einer Anlage innerhalb eines Fonds
beeinflussen, da sie den Anlageverwalter bei der Bewertung der Gesamtqualitat eines Unternehmens (z. B.
Geschaftsfuhrung, Positionierung gegeniiber Wettbewerbern und Widerstandsfahigkeit) und potenzieller
Wachstumschancen in  Bezug auf Nachhaltigkeitsthemen (beispielsweise @ Zugang zu
Gesundheitsversorgung, Gesundheit und Wellness sowie erneuerbaren Energien) unterstitzt. Diese
Komponenten beeinflussen bei der Portfoliokonstruktion zusammen mit der Bewertung das Mal} an
Uberzeugung des Anlageverwalters beziiglich eines Unternehmens.

SchlieBlich konnen im Rahmen des oben beschriebenen Prozesses auch Unternehmen identifiziert werden,
mit denen der Anlageverwalter zusammenarbeiten mdchte, indem er an Abstimmungen auf
Hauptversammlungen teilnimmt und einen Dialog mit dem jeweiligen Unternehmen zu bestimmten ESG-
Themen fiihrt, mit dem Ziel, beispielsweise eine Verbesserung der ESG-Offenlegungen oder
Risikominderung anzustreben.

Nach der Erstanlage werden die ESG-Faktoren weiterhin Gberwacht, um die urspriingliche ESG-Analyse
auf dem aktuellen Stand zu halten, Warnsignale und Kontroversen zu identifizieren und den Verpflichtungen
gegeniber der Gesellschaft in Bezug auf die ESG-Bereiche, fur die Verbesserungspotenzial identifiziert
wurde, nachzukommen.

Weitere Informationen zur Einbindung der ESG-Faktoren in den Anlageauswahlprozess des Fonds sowie
die anwendbaren Ausschlussbestimmungen koénnen der Riohtlinie des Anlageverwalters Uber
verantwortungsvolle Anlagen auf seiner Website www.comgest.com entnommen werden.

Beurteilung der wesentlichen negativen Auswirkungen auf die Nachhaltigkeit
Die Gesellschaft berlcksichtigt die wesentlichen negativen Auswirkungen seiner Anlagen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren auf Unternehmensebene. Weitere Informationen finden Sie in der Erklarung Gber

die wesentlichen negativen Nachhaltigkeitsauswirkungen im Abschnitt ,Fonds* auf der folgenden Website:
www.comgest.com.
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Bei den Fonds, die 6kologische und/oder soziale Merkmale gemaR Artikel 8 der Offenlegungsverordnung
bewerben, wie in den entsprechenden Fondsinformationen angegeben, berlicksichtigt die Gesellschaft
auch die wesentlichen negativen Auswirkungen der Anlagen des betreffenden Fonds auf
Nachhaltigkeitsfaktoren. Die Art und Weise, in der die Gesellschaft solche wesentlichen nachteiligen
Auswirkungen berlcksichtigt, wird in den vorvertraglichen Informationen gemaf Offenlegungsverordnung
fur jeden relevanten Fonds dargelegt.

Fonds, die verstdrkt 6kologische und/oder soziale Merkmale abbilden (Fonds geméal3 Artikel 8 der
Offenlegungsverordnung)

Informationen zu den Fonds, die gemall den Fondsinformationen 6kologische oder soziale Merkmale
bewerben, einschliellich der Fonds, die einen Mindestanteil ihres Vermdgens in nachhaltige Anlagen
investieren, sind in den vorvertraglichen Informationen gemafl Offenlegungsverordnung des jeweiligen
Fonds zu finden.

Taxonomie-Ausrichtung
Fonds mit 6kologischen Merkmalen im Sinne von Artikel 8 der Offenlegungsverordnung

Informationen Uber die 6kologischen und/oder sozialen Merkmale jedes dieser relevanten Fonds sind in
den vorvertraglichen Informationen gemaf Offenlegungsverordnung des jeweiligen Fonds enthalten.

Sonstige Fonds

Fur die Zwecke der EU-Verordnung 2020/852 (,Taxonomie®) bericksichtigen die den folgenden Fonds
zugrunde liegenden Anlagen nicht die EU-Kriterien flir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten:,
Comgest Growth EAFE, Comgest Growth Emerging Markets ex China, Comgest Growth Europe ex
Switzerland und Comgest Growth Global Developed Markets.

Wahrungsabsicherung

Ein Fonds kann Strategien anwenden, deren Ziel die Absicherung gegen das Wahrungsrisiko auf Ebene
des Fonds oder der Anteilsklasse ist, soweit dies in den entsprechenden Fondsinformationen angegeben
ist. Es ist jedoch nicht gesichert, dass solche Sicherungsgeschafte wirksam sein werden.

Portfolioabsicherung auf Fondsebene

In den Féllen, in denen die Anlagen eines Fonds auf eine andere Wahrung als die Basiswahrung des Fonds
lauten, kann der Anlageverwalter zum Zwecke eines effizienten Portfoliomanagements das Wahrungsrisiko
einiger oder aller Fonds durch die Absicherung in der Basiswahrung des Fonds vermindern. FX Forwards
kénnen eingesetzt werden, falls der Fonds derartige Sicherungsgeschafte durchfihrt. (FX Swaps kdnnen
zur Fortschreibung von fallig werdenden FX Forward-Kontrakten verwendet werden.) In den
Fondsinformationen der einzelnen Fonds wird angegeben, ob der betreffende Fonds eine
Portfolioabsicherung auf Fondsebene vornehmen darf.

Obgleich ein Fonds Wahrungsabsicherungsgeschafte vornehmen kann, ist er zu deren Durchfiihrung nicht
verpflichtet. Soweit ein Fonds solche Strategien anwendet, die zur Sicherung gewisser Anteilsklassen
bestimmt sind, kann nicht gewahrleistet werden, dass diese wirksam sein werden. In dem Umfang, in dem
eine Absicherung fiir einen bestimmten Fonds erfolgreich ist, diirfte die Wertentwicklung des Fonds analog
zu derjenigen des zugrunde liegenden Vermdgenswerts verlaufen, sodass die Anleger keinen Gewinn
erzielen, falls die Basiswahrung gegeniiber den Wahrungen der zugrunde liegenden Vermogenswerte fallt.

Obwohl es nicht die Absicht des Anlageverwalters ist, eine Hebelwirkung Uber die Nutzung der
Wahrungssicherung zu schaffen, kdnnen FX Forwards bzw. FX Swaps eine Hebelwirkung erzielen. In dem
Umfang, in dem die Hebelwirkung erzielt wird, wird diese unter Einsatz des Commitment Approach
gemessen, wodurch die sich aus der Nutzung von FDIs (Finanzderivaten) entstehende Hebelwirkung
100 % des Nettoinventarwerts des Fonds nicht Ubersteigen darf.

Portfolioabsicherung auf der Ebene der Anteilsklasse

Portfolioabsicherung auf der Ebene der Anteilsklasse kann eingesetzt werden, um fiir ein effizientes
Portfoliomanagement das Wahrungsrisiko der Vermdgenswerte eines Fonds, die einer bestimmten
Anteilsklasse zuzurechnen sind, in der Wahrung der betreffenden Klasse, teilweise oder vollstandig
abzusichern. FX Forwards kénnen eingesetzt werden, falls der Fonds derartige Sicherungsgeschafte
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durchfiihrt. (FX Swaps kénnen zur Fortschreibung von fallig werdenden FX Forward-Kontrakten verwendet
werden.) Sofern eine Anteilsklasse abgesichert werden soll, wird dies in den Fondsinformationen des Fonds,
in dem diese Klasse aufgelegt wird, bekannt gegeben.

Obgleich eine Anteilsklasse Wahrungsabsicherungsgeschéfte vornehmen kann, kann nicht gewahrleistet
werden, dass diese wirksam sein werden. In dem Umfang, in dem eine Absicherung fur eine bestimmte
Anteilsklasse erfolgreich ist, durfte die Wertentwicklung der Anteilsklasse analog zu derjenigen des
zugrunde liegenden Vermogenswerts verlaufen, sodass die Anleger keinen Gewinn erzielen, falls die
Wahrung der Anteilsklasse gegeniiber den Wahrungen der zugrunde liegenden Vermogenswerte fallt.

Finanzinstrumente, die zur Umsetzung dieser Strategien im Hinblick auf eine oder mehrere Klassen
eingesetzt werden, sind Vermdgenswerte bzw. Verbindlichkeiten des Gesamtfonds, werden aber der oder
den betreffenden Klasse(n) zugeordnet. Die Gewinne bzw. Verluste und die Kosten der betreffenden
Finanzinstrumente laufen ausschlieBlich in der betreffenden Klasse auf. Sofern eine Anteilsklasse
abgesichert werden soll, wird dies in den Fondsinformationen des Fonds, in dem diese Klasse aufgelegt
wird, bekannt gegeben. Das Wahrungsrisiko einer Klasse darf nicht mit demjenigen einer anderen Klasse
eines Fonds zusammengelegt oder verrechnet werden. Das Wahrungsrisiko der einer Klasse
zuzuordnenden Vermdgenswerte darf nicht anderen Klassen zugeordnet werden.

Fir die abzusichernden Anteilsklassen wird jeweils ein Zielwert fir das Absicherungsniveau festgesetzt. In
den Fondsinformationen des Fonds, in dem eine solche Klasse ausgegeben wird, wird ein unverbindliches
Absicherungsniveau fir die Klasse angegeben.

Obwohl es nicht die Absicht des Anlageverwalters ist, eine Hebelwirkung Uber die Nutzung der
Wahrungssicherung zu schaffen, kdnnen FX Forwards bzw. FX Swaps eine Hebelwirkung erzielen. In dem
Umfang, in dem die Hebelwirkung erzielt wird, wird diese unter Einsatz des Commitment Approach
gemessen, wodurch die sich aus der Nutzung von FDIs entstehende Hebelwirkung 100 % des
Nettoinventarwerts des Fonds nicht Gbersteigen darf.

Anteilsklassen-Absicherung

Eine Anteilsklasse, die auf eine andere Wahrung als die Basiswahrung lautet, kann gegen
Wechselkursrisiken zwischen der entsprechenden Wahrung der Anteilsklasse und der Basiswahrung
gesichert werden. FX Forwards kénnen eingesetzt werden, falls der Fonds derartige Sicherungsgeschafte
durchfihrt. (FX Swaps kdnnen zur Fortschreibung von fallig werdenden FX Forward-Kontrakten verwendet
werden.) Sofern eine Anteilsklasse abgesichert werden soll, wird dies in den Fondsinformationen des Fonds,
in dem diese Klasse aufgelegt wird, bekannt gegeben.

Finanzinstrumente, die zur Umsetzung dieser Strategien im Hinblick auf eine oder mehrere Klassen
eingesetzt werden, sind Vermdgenswerte bzw. Verbindlichkeiten des Gesamtfonds, werden aber der oder
den betreffenden Klasse(n) zugeordnet. Die Gewinne bzw. Verluste und die Kosten der betreffenden
Finanzinstrumente laufen ausschlieBlich in der betreffenden Klasse auf. Sofern eine Anteilsklasse
abgesichert werden soll, wird dies in den Fondsinformationen des Fonds, in dem diese Klasse aufgelegt
wird, bekannt gegeben. Das Wahrungsrisiko einer Klasse darf nicht mit demjenigen einer anderen Klasse
eines Fonds zusammengelegt oder verrechnet werden. Das Wahrungsrisiko der einer Klasse
zuzuordnenden Vermdgenswerte darf nicht anderen Klassen zugeordnet werden. In dem Umfang, in dem
eine Absicherung fir eine bestimmte Anteilsklasse erfolgreich ist, dirfte die Wertentwicklung der Klasse
analog zu derjenigen des Fonds in seiner Basiswahrung verlaufen, sodass die Anleger dieser Klasse keinen
Gewinn erzielen, falls die Wahrung der Klasse gegenuber der Basiswahrung fallt.

Das Wahrungsrisiko darf 105 % des Nettoinventarwerts der betreffenden Anteilsklasse nicht Gberschreiten.
Die Gesellschaft beabsichtigt, keine Underhedge- bzw. Overhedge-Positionen zu halten, jedoch kdnnen
aufgrund von Marktschwankungen und Faktoren, die aulRerhalb des Einflussbereichs der Gesellschaft
liegen, solche Positionen ggf. auftreten. Die Gesellschaft sieht Verfahren zur Uberwachung der gesicherten
Positionen vor und gewahrleistet, dass: (a) unterbesicherte Positionen nicht unter die 95 % des
Nettoinventarwerts der gegen das aktuelle Wahrungsrisiko abzusichernden relevanten Anteilsklasse fallen
und (b) Uberbesicherte Positionen 105 % des Nettoinventarwerts der relevanten Anteilsklasse nicht
Ubersteigen. Im Rahmen dieses Verfahrens Uberpriift der Anlageverwalter die besicherten Positionen
taglich und monatlich, um sicherzustellen, dass Uiberbesicherte Positionen bzw. unterbesicherte Positionen
die oben festgelegten zuldssigen Werte weder Uber- noch unterschreiten und stellt sicher, dass eine
Position innerhalb der zulassigen Werte bleibt und nicht von Monat zu Monat Ubertragen wird. Falls die
Absicherung die zulassigen Werte in Bezug auf eine Anteilsklasse aufgrund von Marktschwankungen oder
Rucknahmen unterschreiten bzw. Ubersteigen sollte, nimmt der Anlageverwalter sobald wie maoglich
danach eine Reduzierung bzw. Erhéhung der Sicherung vor. In dem Umfang, in dem die Hebelwirkung
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erzielt wird, wird diese unter Einsatz des Commitment Approach gemessen, wodurch die sich aus der
Nutzung von FDIs entstehende Hebelwirkung 100 % des Nettoinventarwerts des Fonds nicht Ubersteigen
darf.

Wenn eine Wahrungsabsicherung zugunsten einer bestimmten Anteilsklasse erfolgt, wird das sich daraus
ergebende Kontrahentenrisiko gemaB den Anforderungen der Zentralbank auf der Ebene dieser
Anteilsklasse in Ubereinstimmung mit Richtlinie 70(1)(c) der OGAW-Richtlinien bewertet.

Falls eine Anteilsklasse nicht gesichert ist, findet bei Zeichnungen, Ricknahmen, Umschichtungen und
Ausschittungen ein  Wahrungsumtausch zu den aktuellen Wechselkursen statt. Wie vorstehend
angegeben, unterliegt der Wert von Anteilen einer nicht gesicherten Anteilsklasse, der in der Wahrung der
betreffenden Klasse angegeben ist, einem Wechselkursrisiko beziiglich der Basiswahrung.

Effizientes Portfoliomanagement

Die Gesellschaft kann fur jeden Fonds (und vorbehaltlich der Bedingungen und innerhalb der Grenzen, die
von der Zentralbank festgelegt werden) zum Zwecke des effizienten Portfoliomanagements Techniken und
Instrumente im Zusammenhang mit Wertpapieren einsetzen. Transaktionen zum Zwecke des effizienten
Portfoliomanagements kénnen im Hinblick auf eine Senkung des Risikos oder der Kosten oder zur
Steigerung des Kapitals oder der Ertrdge eines Fonds durchgeflihrt werden, dirfen jedoch keinen
spekulativen Charakter aufweisen. Sofern in den betreffenden Fondsinformationen angegeben, kénnen
diese Techniken und Instrumente sich auf FDIs, wie z. B. Futures (zur Steuerung des Zins- oder
Marktrisikos), FX Forwards (zur Steuerung des Wahrungsrisikos gegenilber der Basiswahrung und/oder
der funktionalen Wahrung des betreffenden Fonds) und FX Swaps (zur Fortschreibung von féllig
werdenden FX Forwards) beziehen. Derartige Techniken und Instrumente sind gemal den von der
Zentralbank erlassenen Vorschriften einzusetzen. Es mégen neue Techniken und Instrumente entwickelt
werden, die fir den Einsatz durch die Gesellschaft geeignet sein kdnnen, und die Gesellschaft kann
derartige Techniken und Instrumente (innerhalb der obengenannten Bedingungen und Grenzen) einsetzen.

Im Hinblick auf Scharia-Fonds soll der Einsatz effizienter Portfoliomanagement-Methoden im Einklang mit
den Regeln der Scharia sein. Scharia-Fonds tatigen keine Anlagen in FDIs und setzen keine FDIs zum
Zwecke eines effizienten Portfoliomanagements ein.

Anlagebeschrankungen

Anlagen diurfen nur gemafl den UCITS Regulations vorgenommen werden. Anhang | enthalt nahere
Angaben zu den fir alle Fonds geltenden Anlage- und Kreditaufnahmebeschrankungen.

In Fallen, in denen die in Anhang | fir einen Fonds festgelegten maRgeblichen Beschrankungen auf Grund
von Ursachen auflerhalb des Einflusses der Gesellschaft oder als Folge der Auslibung von Bezugsrechten
verletzt werden, wird die Gesellschaft sich das vorrangige Ziel setzen, diese Situation zu beheben, wobei
die Interessen der Anteilinhaber gebluhrend bertcksichtigt werden.

Weitere Beschrankungen hinsichtlich der Anlage- und Kreditaufnahmebefugnisse eines Fonds kénnen vom
Verwaltungsrat zum Zeitpunkt der Errichtung des Fonds formuliert werden und sind dann in den jeweiligen
Fondsinformationen aufgefiihrt.

Ein neu zugelassener Fonds kann in den sechs Monaten nach dem Datum, an dem die Erstzeichnungsfrist
endet, nicht auf anwendbarem Recht beruhende Anlagebeschrankungen unangewendet lassen (geman
den Angaben in diesem Prospekt oder in den relevanten Fondsinformationen), sofern der Fonds den
Grundsatz der Risikostreuung beachtet.

Fur die Scharia-Fonds gelten zusatzliche Anlagebeschrankungen, anhand derer sichergestellt werden soll,
dass diese Fonds in Einklang mit der Scharia stehen. Diese Anlagebeschrankungen sind Anhang | zu
entnehmen.

Ausschiittungspolitik
Thesaurierende Klasse
Die Erklarung einer Dividende auf eine in den betreffenden Fondsinformationen als thesaurierend

angegebene Anteilsklasse ist nicht vorgesehen, da das vorrangige Ziel all dieser Klassen Wertzuwachs ist
und die von der Klasse etwa erzielten Ertrdge kumuliert werden. Von der Gesellschaft zukiinftig in einer
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thesaurierenden Klasse erklarte Dividenden werden aus dem Nettoertrag der Klasse (einschlieflich von
dieser Klasse erwirtschafteter Zinsen und Dividenden, realisierter und nicht realisierter Gewinne aus der
Veraulerung/Bewertung von Anlagen und sonstiger Vermodgenswerte abzuglich realisierter und nicht
realisierter Verluste der Klasse) und allgemein innerhalb von vier Monaten ab dem Ende des Jahres gezahit,
fur das sie erklart werden.

Ungeachtet des Vorstehenden werden von der Gesellschaft zukinftig in einer thesaurierenden Klasse
eines Shariah Fund erklarte Dividenden aus dem Nettoertrag der Klasse (einschlief3lich von dieser Klasse
erwirtschafteter Gewinne und Dividenden, realisierter und nicht realisierter Gewinne aus der
Veraulerung/Bewertung von Anlagen und sonstiger Vermdgenswerte abziiglich realisierter und nicht
realisierter Verluste der Klasse) abziiglich nicht Scharia-konformer (,befleckter”) Ertrage und allgemein
innerhalb von vier Monaten ab dem Ende des Jahres gezahlt, fir das sie erklart werden.

Ausschlittende Klasse

Es ist vorgesehen, dass in den entsprechenden Fondsinformationen als ausschuttende Klassen
gekennzeichnete Klassen (mit Ausnahme von ausschittenden Klassen mit fester Dividende und
institutionellen ausschittenden Klassen mit fester Dividende) ihre Nettoanlageertrage (d. h. die
Gesamtertrage einschliel3lich von Zinsen und Dividenden abzliglich der Gesamtaufwendungen der Klasse)
im Ermessen des Verwaltungsrats mindestens einmal jahrlich ungefahr am 31. Mai an die Anteilinhaber
erklaren und als Dividende auszahlen.

Alle als ausschuttende Klassen mit fester Dividende oder institutionelle ausschuttende Klassen mit fester
Dividende gekennzeichneten Klassen setzen eine vierteljahrliche oder jahrliche Dividende in Hohe eines
festen Betrags fest, wie in den betreffenden Fondsinformationen angegeben, und zahlen diese aus. Die
feste Dividende wird als Prozentsatz des zum letzten Handelstag des betreffenden Kalenderquartals oder
Kalenderjahrs, wie in den betreffenden Fondsinformationen angegeben, berechneten Nettoinventarwerts
der betreffenden Anteilsklasse ausgedriickt und innerhalb von 1 Monat ab dem Ende dieses
Kalenderquartals bzw. Kalenderjahrs an die Anteilinhaber ausgezahlt. Diese Dividende ist aus den
Nettoanlageertragen (d. h. den Gesamtertragen einschlief3lich von Zinsen und Dividenden abzliglich der
Gesamtaufwendungen der Klasse) zu zahlen. Falls keine ausreichenden Nettoanlageertrage vorliegen, um
die feste Dividende vollstdndig zu zahlen, wird der Fehlbetrag aus dem Kapital der betreffenden Klasse
bestritten.

Anleger sollten beachten, dass fur den Fall, dass die Nettoanlageertrage der Klasse Fixed Dis oder | Fixed
Dis nicht ausreichen, um die an die Anteilinhaber der betreffenden Klasse zu zahlende feste Dividende zu
zahlen, der Fehlbetrag aus dem Kapital der entsprechenden Klasse bestritten wird. Zahlungen aus dem
Kapital einer Klasse fiihren zu einem Riickgang des Kapitalwerts der Anlage eines Anteilinhabers in der
Klasse. Es besteht aulRerdem ein groReres Risiko einer Kapitalerosion, und dies reduziert wahrscheinlich
den Wert zukiinftiger Renditen. Darlber hinaus werden Ausschiittungen eventuell unter Verzicht auf einen
Teil des zuklnftigen Kapitalwachstumspotenzials der Anlage eines Anteilinhabers in der betreffenden
Klasse bewirkt. Dieser Kreislauf kann anhalten, bis das gesamte Kapital erschopft ist. Ausschiittungen aus
dem Kapital werden steuerlich eventuell anders behandelt als Ausschittungen von Ertradgen, und den
Anlegern wird daher geraten, diesbezliglich geeigneten Rat einzuholen.

Der Verwaltungsrat kann die Haufigkeit der Dividendenfestsetzung und -ausschiittung einer
ausschittenden Klasse andern; die entsprechenden Anderungen werden den Anteilinhabern in einer
Anmerkung zu den Jahres- oder Halbjahresabschlissen der Gesellschaft mitgeteilt. An Anteilinhaber
auszuschuittende Dividenden kdnnen unverziglich automatisch wieder angelegt werden, wobei zahlbare
Dividenden mit dem fir zuséatzliche Anteile gleichen Werts zahlbaren Betrag (fur direkt an Anteilinhaber
auszugebende Anteile) verrechnet werden, oder nach Wahl des Anteilinhabers kann die zahlbare
Dividende per Baruberweisung auf das im Kontoeréffnungsformular angegebene Konto tberwiesen werden.

Allgemeines

Sofern keine anderweitigen Anweisungen des Zahlungsempfangers vorliegen und dies vom
Anlageverwalter genehmigt ist, werden alle per Bankiberweisung an Inhaber von Anteilen einer
thesaurierenden Klasse oder einer ausschittenden Klasse zahlbaren Dividenden in der Wahrung der
Anteilsklasse ausgezahlt. Diese Bankiiberweisungen erfolgen an die Order des betreffenden Anteilinhabers
bzw., im Falle mehrerer Anteilinhaber, an die Order des ersten im Verzeichnis der Anteilinhaber
aufgefuhrten Anteilinhabers auf Kosten und Gefahr des bzw. der Zahlungsempféanger(s). Dividenden, die
nicht innerhalb von sechs Jahren nach ihrer Ausschittung geltend gemacht wurden, verfallen und wachsen
der Gesellschaft zu.
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Wenn der Gesellschaft oder dem Administrator die von Ihnen fir Zwecke der Verhinderung von
Geldwasche geforderten Unterlagen nicht wie oben beschrieben zur Verfiigung gestellt werden, kann dies
bei folgenden Vorgangen zu Verzégerungen fuhren:

(a) bei der Abrechnung der Riicknahmeerlése; oder
(b) bei der Zahlung falliger Dividendenbetrage an einen Anteilinhaber.

Solche nicht ausgezahlten Betrdge gehodren weiterhin zum Vermdgen der Gesellschaft, bis der
Administrator die Identitdt des Anteilinhabers zu seiner Zufriedenheit Uberprift hat, und anschlieRend
werden diese Rlcknahmeerldse bzw. Dividenden ausgezahilt.

RISIKOFAKTOREN
Die folgenden Risikofaktoren sollten von allen potentiellen Anlegern beachtet werden:
Allgemeines

Zukunftige Anleger werden darauf hingewiesen, dass die Preise der Anteile und die daraus erwirtschafteten
Ertrage genauso wie bei anderen Anlagen sowohl fallen als auch steigen kdnnen. Es ist nicht gesichert,
dass das Anlageziel eines Fonds tatsachlich erreicht wird.

Ausfallrisiko seitens der Verwahrstelle

Die Gesellschaft ist dem Kreditrisiko der Verwahrstelle als Gegenpartei ausgesetzt, wenn Barmittel von der
Verwahrstelle gehalten werden. Im Falle der Insolvenz der Verwahrstelle wird die Gesellschaft in Bezug
auf Barmittelbestdnde der Fonds als allgemeiner Glaubiger der Verwahrstelle behandelt. Die Wertpapiere
der Fonds werden jedoch von der Verwahrstelle oder ihren Unterverwahrern in getrennten Konten
aufbewahrt und sollten im Falle der Insolvenz der Verwahrstelle oder ihren Unterverwahrern geschiitzt sein.
Falls solche Gegenparteien finanzielle Schwierigkeiten hatten, kénnte der Handel eines Fonds, auch wenn
dieser in der Lage ist, sein gesamtes Kapital intakt wiederzuerlangen, in der Zwischenzeit wesentlich
gestort werden, was zu erheblichen Verlusten fliihren kdnnte.

Risiko des Umbrella-Zahlungsverkehrskontos fiir Zeichnungen und Riicknahmen
(,Zahlungsverkehrskonto“)

Die Gesellschaft fiihrt ein einziges Konto flr Zeichnungen und Ricknahmen auf der Umbrella-Ebene im
Namen der Gesellschaft (das ,Zahlungsverkehrskonto®). Auf der Fondsebene werden keine Zeichnungs-
und Ricknahmekonten eingerichtet. Alle Zeichnungs- und Ricknahmegelder, Dividenden oder
Barausschittungen, die an die oder von den Fonds zu zahlen sind, werden Uber das
Zahlungsverkehrskonto geleitet und verwaltet.

Fir einen Fonds vor der Ausgabe von Anteilen erhaltene Zeichnungsbetrage werden auf dem
Zahlungsverkehrskonto im Namen der Gesellschaft gehalten. Bezliglich gezeichneter und im
Zahlungsverkehrskonto gehaltener Barbetrage sind Anleger ungesicherte Glaubiger der Gesellschaft in
Bezug auf den entsprechenden Fonds, bis die gezeichneten Anteile ausgegeben werden, und sie nehmen
an Wertzuwachs des Nettoinventarwerts des entsprechenden Fonds, fiir den der Zeichnungsantrag gestellt
wurde oder sonstigen Rechten der Anteilinhaber (einschlie3lich Dividendenberechtigungen) erst ab dem
Zeitpunkt der Ausgabe der entsprechenden Anteile teil. Bei einer Insolvenz dieses Fonds oder der
Gesellschaft besteht keine Garantie, dass der entsprechende Fonds oder die Gesellschaft tber
ausreichende Mittel zur vollstandigen Auszahlung ungesicherter Glaubiger verfiigen.

Fur Zahlungen von Riicknahmeerlésen und Dividenden eines Fonds miissen der Gesellschaft oder ihrem
Vertreter, dem Administrator, von dem Anleger die Originale der Zeichnungsdokumente vorliegen und alle
MaRnahmen zur Verhinderung von Geldwasche erfillt sein. Zahlungen von Ricknahmeerlésen und
Dividenden an Anteilinhaber mit Anspruch auf diese Betrage kénnen bis zur Erflllung der vorstehenden
Anforderungen zur Zufriedenheit der Gesellschaft oder ihres Vertreters, des Administrators, blockiert
werden. Ricknahme- und Ausschittungsbetrage einschlieBlich blockierter Ricknahme- oder
Ausschuttungsbetrage werden bis zur Zahlung an den relevanten Anleger oder Anteilinhaber im Namen
der Gesellschaft auf dem Zahlungsverkehrskonto gehalten. Solange diese Betrdge auf dem
Zahlungsverkehrskonto gehalten werden, sind die Anleger/Anteilinhaber, die Anspruch auf diese
Zahlungen von einem Fonds haben, bezliglich dieser Betrage ungesicherte Glaubiger der Gesellschaft in
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Bezug auf den entsprechenden Fonds und beziiglich ihrer Interessen an diesen Betragen profitieren sie
nicht von Steigerungen des Nettoinventarwerts des entsprechenden Fonds oder sonstigen Rechten der
Anteilinhaber (einschlieBlich weiterer Dividendenberechtigungen). Anteile zuriickgebende Anteilinhaber
sind bezlglich der zurickgenommenen Anteile zum und ab dem entsprechenden Ricknahmedatum nicht
langer Anteilinhaber. Bei einer Insolvenz dieses Fonds oder der Gesellschaft besteht keine Garantie, dass
der entsprechende Fonds oder die Gesellschaft Uber ausreichende Mittel zur vollstdndigen Auszahlung
ungesicherter Glaubiger verfliigen. Anteile zuriickgebende Anteilinhaber und Anteilinhaber mit Anspruch
auf Ausschittungen sollten daher gewahrleisten, dass flr den Erhalt dieser Zahlungen auf ihr eigenes
Konto fehlende Unterlagen und/oder Informationen der Gesellschaft oder ihrem Vertreter, dem
Administrator, unverziglich bereitgestellt werden. Risiken durch die Nichtbeachtung tragt der Anteilinhaber.

Bei einer Insolvenz eines Fonds gelten fiir die Rickerstattung von Betragen, auf die andere Fonds
Anspruch haben, die jedoch aufgrund der Fiihrung des Zahlungsverkehrskontos an den insolventen Fonds
Ubertragen wurden, die Grundsatze des irischen Insolvenz- und Trust-Rechts und die Bedingungen der
operativen Verfahren fur das Zahlungsverkehrskonto. Es kénnen Verzégerungen bei der Durchfuhrung
und/oder Streitigkeiten bezlglich der Rickerstattung dieser Betrage auftreten, und der insolvente Fonds
verflgt eventuell nicht tGber ausreichende Mittel zur Riickzahlung félliger Betradge an andere Fonds.

Kreditrisiko

Das Kreditrisiko ist das Risiko, dass ein Emittent oder eine Gegenpartei nicht in der Lage ist, eine
Verpflichtung zu erfiillen, die sie gegeniuber einem Fonds eingegangen ist. Der Anlageverwalter schlief3t
Transaktionen mit Finanzinstrumenten mit einer grélReren Anzahl kreditwirdiger Gegenparteien ab.
Deshalb erwartet die Gesellschaft keine wesentlichen Verluste aus ihren Finanzinstrumenten aufgrund des
Kreditrisikos. Die Fonds sind einem Kreditrisiko in Bezug auf Anleihen, Marktzugangsprodukte, sonstige
Schuldtitel und ggf. derivative Finanzinstrumente ausgesetzt.

In Bezug auf die FDIs kann das Kreditrisiko als das fir Einnahmen und Kapital gegenwartige oder
zukunftige Risiko verstanden werden, das sich aus dem Versaumnis der Gegenpartei ergibt, im Auftrag
des relevanten Fonds die Bedingungen eines Vertrags bzw. einer Absprache mit der Gesellschaft zu
erfillen bzw. die vereinbarte Leistung zu erbringen.

Barmittel, die als Einlagen bei einem Kredit- oder anderen Finanzinstitut gehalten werden, unterliegen dem
Risiko der Insolvenz des jeweiligen Instituts.

Wahrungsrisiko

Die Ertrage und der Kapitalwert der Anlagen eines Fonds und der Wert eventuell falliger Zeichnungs-,
Rucknahme- oder Dividendenzahlungen kénnen von Wahrungswechselkursschwankungen betroffen sein.

Je nach Basiswahrung des jeweiligen Fonds und/oder Referenzwahrung des Anlegers konnen
Wahrungsschwankungen nachteilige Auswirkungen auf den Wert einer Anlage in einen Fonds haben.

In den Fallen, in denen eine Anteilsklasse eines Fonds auf eine andere Wahrung als die Basiswahrung des
Fonds lautet, unterliegt der Wert der Anteile, die auf die Wahrung der jeweiligen Anteilsklasse lauten, dem
Wahrungsrisiko im Verhaltnis zur Basiswahrung, und Wechselkursschwankungen der Wahrung der
Anteilsklasse und der Basiswahrung des Fonds kénnen sich positiv oder negativ auf den Wert auswirken.

Investiert ein Fonds in Wertpapieren und sonstigen Anlagen, die auf eine andere Wahrung als die
Basiswahrung des Fonds lauten, kénnen sich Wechselkursschwankungen positiv oder negativ auf den
Wert des Vermodgens des Fonds auswirken. Daher unterliegt der Fonds einem Wahrungsrisiko auf
Portfolioebene.

Wenn ein Fonds eine Anteilsklasse in einer anderen Wahrung als der Basiswahrung des Fonds enthalt,
unterliegt der Wert von Zeichnungs-, Rlicknahme- oder Dividendenzahlungen, die von einem oder an einen
Anleger in Bezug auf diese Klasse zu entrichten sind, einem Wechselkursrisiko in Bezug auf die
Basiswahrung und kann durch Schwankungen des Wechselkurses zwischen der Klassenwahrung und der
Basiswahrung des Fonds positiv oder negativ beeinflusst werden.

Die Gesellschaft kann Strategien zum Schutz gegen das Wahrungsrisiko auf der Ebene des Fonds oder

der Anteilsklasse verfolgen; es kann jedoch nicht garantiert werden, dass diese Sicherungsgeschafte
wirksam sind.
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Schliisselpositionen

Es kann keine Absicherung geben, dass der Anlageverwalter in der Lage ist, seine aktuellen Anlageteams
beizubehalten, was Auswirkungen auf einen Fonds haben kdnnte, jedoch ist nicht davon auszugehen, dass
das Ausscheiden oder die Unfahigkeit von Einzelpersonen innerhalb eines Teams wesentliche nachteilige
Auswirkungen auf einen Fonds haben wird, da der vom Anlageverwalter implementierte teambasierte
Ansatz darauf abzielt, sicherzustellen, dass die Anlageverwaltung eines Fonds nicht zu stark von einer
einzelnen Person abhangig ist.

Sicherungsrisiko
Wéhrungssicherung

Die Vermogenswerte eines Fonds konnen auf eine andere Wahrung als die Basiswahrung lauten.
Anderungen des Wechselkurses zwischen der Basiswahrung und der Wahrung dieser Vermdgenswerte
kdénnen zu einer Abwertung Letzterer in der Basiswahrung fuhren. Es ist unter Umstanden nicht mdéglich
oder praktikabel, sich gegen ein solches Wechselkursrisiko abzusichern. Der Anlageverwalter kann dieses
Risiko, ohne dazu verpflichtet zu sein, durch den Einsatz von Finanzinstrumenten, wie FX Forwards, gegen
Wechselkursschwankungen absichern. Es kann jedoch nicht zugesichert werden, dass derartige
Sicherungsgeschafte durchgefiihrt werden. Falls sie durchgefiihrt werden, kann nicht zugesichert werden,
dass sie effektiv oder vorteilhaft sind oder dass zu einem bestimmten Zeitpunkt eine Sicherung besteht.

Diese Geschafte dienen zwar dem Zweck, das Verlustrisiko aufgrund einer Abwertung der gesicherten
Wahrung zu minimieren, doch begrenzen sie auch den potenziellen Gewinn, der bei einer Aufwertung der
abgesicherten Wahrung realisiert werden konnte.

Es kann keine erfolgreiche Ausfihrung einer Absicherungsstrategie, die genau zum Profil der
Vermdgenswerte des Fonds passt, garantiert werden. Eine Absicherung gegen allgemein erwartete
Wechselkursschwankungen zu einem Preis, der ausreichend hoch ist, um die Vermoégenswerte vor dem
erwarteten Wertverfall infolge derartiger Schwankungen zu schiitzen, ist unter Umstanden nicht méglich.

Absicherung gegen das Marktrisiko

Das Marktrisiko wird als das Wertschwankungsrisiko einer Schuldverschreibung oder Aktie verstanden,
bzw. in dem Fall eines FDI, dem Wert des zugrunde liegenden Instruments. Die Arten des Marktrisikos
umfassen: (a) das idiosynkratische Risiko — das Preisschwankungsrisiko, das infolge von mit den mit dem
Emittenten des Wertpapiers verbundenen Faktoren entstanden ist bzw. im Falle eines FDI mit dem
Emittenten des zugrunde liegenden Instruments und (b) das Ereignisrisiko — das Risiko, dass der Wert
eines Wertpapiers pl6tzlich infolge eines Ereignisses mit besonderer Bedeutung fur den Emittenten des
fraglichen Wertpapiers variiert. Auflerdem schwankt der Handelspreis von Dividendenpapieren und
sonstigen Instrumenten in Reaktion auf spezifische Faktoren eines Nichtemittenten, wie z.B. politische,
marktspezifische und wirtschaftliche Entwicklungen.

Marktereignisse fiihren zu einem anhaltenden und wesentlichen Markteinbruch und einer hohen
Marktvolatilitat. Marktturbulenzen kdnnen sich negativ auf die Performance eines Fonds auswirken.

Ein Fonds kann Derivate (wie bdrsengehandelte Aktienindex-Futures oder bdrsengehandelter
Volatilitdtsindex-Futures) verwenden, um eine Absicherung gegenuber Marktrisiken anzustreben. Zu
diesem Zweck konnen quantitative und systematische Absicherungsstrategien genutzt werden. Diese
Strategien stitzen sich auf eine mathematische Analyse der bisherigen Wertentwicklung der Anlagen des
Fonds. Die Effizienz einer solchen Strategie, die auf dieser Art der historischen Analyse basiert, wird (a)
durch das Verhaltnis zukiinftiger Wertschwankungen zu historischen Preisen und Indikatorwerten bestimmt;
und hangt (b) davon ab, in welchem Mal3e die Strategie an zukilnftige Marktbedingungen angepasst wird
und unter diesen wirksam bleiben kann.

Systematische Strategien beruhen auf der Richtigkeit komplexer Analysemodelle. Falls sich solche Modelle
(oder die ihnen zugrunde liegenden Annahmen) nicht als richtig erweisen, ist es moglich, dass die
Absicherung gegenuber dem Marktrisiko nicht so effektiv ist wie erwartet, was fiur den Fonds zu
betrachtlichen Verlusten fuhren kdnnte.

Die Absicherung gegen einen Wertrickgang einer Portfolio-Position kann Schwankungen der Werte von
Portfolio-Positionen oder Verluste bei einem Riickgang der Werte solcher Positionen nicht verhindern.
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Risiken im Zusammenhang mit der Internetsicherheit

Angesichts der verstarkten Nutzung von Technologien und der Abhangigkeit von Computersystemen zur
Ausfuhrung geschéaftlicher und operativer Funktionen koénnen Investmentgesellschaften (wie die
Gesellschaft) und ihre Dienstleister (darunter auch der Anlageverwalter, der Administrator und die
Verwahrstelle) Betriebs- und Informationssicherheitsrisiken aufgrund von Cyberangriffen und/oder
technologischen Stérungen ausgesetzt sein. Cyber-Angriffe erfolgen in der Regel vorsatzlich, unabsichtlich
ausgeldste Vorfalle kdnnen jedoch ahnliche Auswirkungen haben.

Cyber-Angriffe umfassen unter anderem den unerlaubten Zugang zu digitalen Systemen zum Zwecke der
Veruntreuung von Vermogenswerten oder sensiblen Informationen, Diebstahl oder Beschadigung online
oder digital gespeicherter Daten, Blockierung des Zugangs zu Informationen oder Dienstleistungen auf
einer Website fiir berechtigte Nutzer, unbefugte Freigabe vertraulicher Informationen und Auslésung von
Betriebsunterbrechungen sowie verschiedene andere Verletzungen der Internetsicherheit. Erfolgreiche
Cyber-Angriffe oder Sicherheitspannen bei der Gesellschaft oder ihren externen Serviceanbietern, unter
anderem dem Anlageverwalter, einem Unteranlageverwalter, der Verwahrstelle, dem Administrator oder
anderen verbundenen oder externen Serviceanbietern (ein bzw. die ,Serviceanbieter®) kdbnnen negative
Folgen fur die Gesellschaft oder ihre Anteilinhaber haben.

Folgen von Cyber-Angriffen kdnnen beispielsweise Stérungen bei der Verarbeitung von Transaktionen fur
die Anteilinhaber, Beeintrachtigungen bei der Festsetzung des Nettoinventarwerts eines oder mehrerer
Fonds durch die Gesellschaft, die Freigabe privater Informationen Gber die Anteilinhaber oder vertraulicher
Informationen in Bezug auf die Gesellschaft und einen oder mehrere Fonds, Behinderung des Handels,
Rufschadigung, Unterbrechungen und Stérungen der Betriebsablaufe, die zu finanziellen Verlusten fihren
kénnen, Verletzung der geltenden Datenschutzbestimmungen und anderer Gesetze sowie regulatorische
BuRgelder, Strafen oder finanzielle Verluste, Erstattungs- oder sonstige Entschadigungskosten und
zusatzliche Compliance-Kosten flir die Gesellschaft sein. Cyber-Angriffe kdnnen dazu fiihren, dass
Datensatze hinsichtlich der Vermdgenswerte und Transaktionen eines Fonds und Eigentumsrechten von
Anteilinhabern sowie andere fiir das Funktionieren der Gesellschaft unabdingbare Daten nicht zuganglich,
fehlerhaft oder unvollstandig sind.

Weiterhin muss die Gesellschaft moglicherweise hohe Betrage in das Risikomanagement im Bereich
Internetsicherheit investieren, um kinftige Internetvorfalle zu verhindern. Zwar hat jeder Serviceanbieter
Unternehmensnotfallplane und -systeme installiert, um das Risiko von Cyber-Angriffen durch die
Verwendung von Technologien, Verfahren und Kontrollen zu minimieren, jedoch haben diese Plane und
Systeme gewisse Grenzen, unter anderem die Mdglichkeit, dass bestimmte Risiken nicht erkannt wurden,
da sich die Bedrohung durch Cyber-Angriffe standig weiter entwickelt.

Die Gesellschaft ist bei einem Grofteil ihrer taglichen Betriebsablaufe auf ihre externen Serviceanbieter
angewiesen und unterliegt daher dem Risiko, dass die von diesen eingefiihrten SchutzmaRnahmen und -
protokolle nicht ausreichen, um die Gesellschaft vor Cyber-Angriffen zu schiitzen. Ahnliche Risiken im
Hinblick auf die Internetsicherheit bestehen in Bezug auf die Emittenten, in die die einzelnen Fonds
investieren, sowie die Markte und Borsen, an denen die betreffenden Wertpapiere notiert oder gehandelt
werden. Diese konnten erhebliche negative Folgen fiir die betroffenen Emittenten, Markte und Boérsen
haben, was zu einem Wertverlust der Anlagen eines Fonds in diesen Wertpapieren fuhren wirde. Die
Gesellschaft hat keine Kontrolle tber die Plane und Systeme zur Internetsicherheit bei den Emittenten, in
die ein Fonds investiert, oder bei den jeweiligen Markten und Borsen.

Risiken in Verbindung mit Anlagen in China

Die Volksrepublik China gehért zu den grofdten Schwellenlandern der Welt. Anlagen an den
Wertpapiermarkten Chinas unterliegen zusatzlich zu den unten aufgeflhrten Risiken in Bezug auf China
dem mit Schwellenlandern verbundenen Risiko.

Wirtschaftliche Risiken

Die chinesische Wirtschaft, die sich im Ubergang von einer Planwirtschaft hin zu einer starker
marktorientierten Wirtschaft befindet, unterscheidet sich in vieler Hinsicht von den Volkswirtschaften der
meisten entwickelten Lander, beispielsweise hinsichtlich des Umfangs an staatlicher Einflussnahme, des
Entwicklungsstandes, der Wachstumsrate, der Devisenkontrolle, des Zugangs zu Wertpapiermarkten und
der Ressourcenzuweisung. Obwohl sich ein betrachtlicher Teil der Produktionsmittel in China auf
verschiedenen Ebenen weiterhin im Besitz der Regierung der Volksrepublik befindet, hat die chinesische
Regierung in den letzten Jahren wirtschaftliche Reformmalnahmen implementiert, die die Nutzung von
Marktkraften bei der Entwicklung der chinesischen Wirtschaft und ein hohes MaR an
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Verwaltungsautonomie unterstreichen. Das Wirtschaftswachstum in China ist sowohl geografisch als auch
in den verschiedenen Wirtschaftssektoren ungleichmaRig verlaufen. Die chinesische Regierung hat
wirtschaftliche Reformen durchgefiihrt, um eine Dezentralisierung und eine Nutzung von Marktkraften zur
Entwicklung der Wirtschaft zu erreichen. Diese Reformen haben 2zu einem signifikanten
Wirtschaftswachstum und sozialen Fortschritt gefiihrt. Es gibt jedoch keine Garantie dafiir, dass die
chinesische Regierung eine solche Wirtschaftspolitik weiter verfolgen wird, oder dass sie in diesem Falle
weiterhin erfolgreich sein wird. Jegliche Anpassung und Anderung dieser Wirtschaftspolitik kann sich
negativ auf den Wertpapiermarkt in der Volksrepublik China sowie auf die Anteile auswirken.

Politische Risiken

Politische Veranderungen, soziale Instabilitdt oder negative diplomatische Entwicklungen, wie die
Verhangung von Sanktionen oder Handelszdllen gegen China durch ausléndische Regierungen oder
internationale Institutionen, konnen sich negativ auf den Preis und die Liquiditat von Wertpapieren aus der
Volksrepublik China auswirken.

Mit dem Renminbi verbundene Wéhrungs- und Umrechnungsrisiken

Der Renminbi, die gesetzliche Wahrung der Volksrepublik China, ist derzeit keine frei konvertierbare
Wahrung und unterliegt einer durch die Regierung der Volksrepublik China eingerichteten Devisenkontrolle.
Eine solche Kontrolle der Wahrungsumrechnung und Entwicklung des Renminbi-Wechselkurses kann sich
ungunstig auf die Geschéaftstatigkeit und Finanzergebnisse von Unternehmen in der Volksrepublik China
auswirken. Soweit ein Fonds in der Volksrepublik China investieren kann, unterliegt er dem Risiko, dass
die Regierung der Volksrepublik China Beschrankungen fur die Rickfuhrung von Geldern oder anderen
Vermdgenswerten aus dem Land verhangt, wodurch die Fahigkeit eines Fonds, Zahlungen an Anleger zu
leisten, eingeschrankt werden kdnnte. Die Anleger sind einem Wechselkursrisiko ausgesetzt, und es kann
nicht garantiert werden, dass der Wert des Renminbi gegenliber der Basiswahrung eines Fonds nicht sinkt.
Jede Abwertung des Renminbi kdnnte daher den Wert eines Fonds beeintrachtigen.

Gesetze und Vorschriften der Volksrepublik China

Das Rechtssystem der Volksrepublik China basiert auf schriftlich festgelegten Gesetzen und deren
Auslegung durch den Obersten Volksgerichtshof. Frihere Gerichtsentscheidungen kdénnen zu
Referenzzwecken zitiert werden, besitzen jedoch keinen Prézedenzwert. Seit 1979 entwickelt die
Regierung der Volksrepublik ein umfassendes System von Handelsgesetzen, und es ist ein betrachtlicher
Fortschritt bei der Einflihrung von Gesetzen und Vorschriften erzielt worden, die sich mit wirtschaftlichen
Angelegenheiten wie auslandischen Investitionen, Unternehmensorganisation und -flhrung,
Handelsbesteuerung, Wertpapiermarkte und Gewerbe befassen.

Da sich diese Gesetze und Vorschriften fiir Wertpapiermarkte jedoch in der Entwicklung befinden sowie
aufgrund des begrenzten Umfangs an verdffentlichten Fallen und gerichtlicher Auslegung und ihres nicht
bindenden Charakters, unterliegen die Auslegung und Durchsetzung dieser Vorschriften jedoch
signifikanten Ungewissheiten. Daruber hinaus kann, da das Rechtssystem der Volksrepublik China in der
Entwicklung befindlich ist, nicht garantiert werden, dass Anderungen solcher Gesetze und Vorschriften bzw.
bei ihrer Auslegung oder Durchsetzung keine wesentlichen negativen Auswirkungen auf
Geschaftsvorgange in China besitzen.

Bilanzierungs- und Rechnungslegungsstandards

Die Bilanzierungs-, Revisions- und Rechnungslegungsstandards und -grundsatze, die fir Unternehmen
aus der Volksrepublik China gelten, kdnnen sich von den Standards und Grundséatzen unterscheiden, die
fur Lander mit starker entwickelten Finanzmarkten gelten. Beispielsweise gibt es Unterschiede bei den
Bewertungsmethoden fur Besitztimer und Vermodgenswerte sowie bei den Anforderungen fir die
Offenlegung von Informationen gegenuber Anlegern.

Besteuerung in der Volksrepublik China
Die Regierung der Volksrepublik China hat mehrere Steuerreformmafnahmen implementiert. Die aktuellen
Gesetze und Vorschriften kénnen in Zukunft geandert oder erganzt werden. Alle Anderungen oder

Erganzungen der Steuergesetze und -vorschriften kénnen sich auf den Gewinn nach Steuern von
Unternehmen aus der Volksrepublik China und deren auslandischen Investoren auswirken.
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Anlagen in chinesische A-Aktien

Das Vorhandensein eines liquiden Wertpapiermarkts fur chinesische A-Aktien kann davon abhangig sein,
ob es ein jederzeit verfigbares Angebot an chinesischen A-Aktien und eine entsprechende Nachfrage gibt.
Anleger sollten beachten, dass die Marktkapitalisierung und die Handelsvolumen an der Shanghai Stock
Exchange und der Shenzhen Stock Exchange niedriger sind als an hoéher entwickelten Finanzmarkten.
Potenzielle Marktvolatilitat und Abrechnungsprobleme auf den Méarkten fur chinesische A-Aktien kbnnen zu
erheblichen Preisschwankungen der an solchen Markten gehandelten Wertpapiere fihren und daher die
Volatilitat des Nettoinventarwerts eines Fonds erhdhen.

Die Liquiditat chinesischer A-Aktien wird beeintrachtigt durch die von Zeit zu Zeit von den Boérsen in
Shanghai und/oder Shenzhen veranlasste voriibergehende oder dauerhafte Aussetzung des Handels flr
bestimmte Aktien, oder infolge von aufsichtsrechtlichen oder staatlichen Eingriffen im Hinblick auf
bestimmte Anlagen oder die Markte im Allgemeinen. Jede Handelsaussetzung oder Kapitalmalinahme
kann es einem Fonds unmdglich machen, im Rahmen der allgemeinen Verwaltung und der regelmafigen
Anpassung der Fondsanlagen und in Verbindung mit Zeichnungen und Ricknahmen von Fondsanteilen
Positionen in den betreffenden Aktien zu erwerben oder glattzustellen. Derartige Umstande kénnen auch
zu Problemen bei der Ermittlung des Nettoinventarwerts eines Fonds flihren und diesen einem Verlustrisiko
aussetzen.

Auch die Regierung der VRC und die Regulierungsbehdrden kdnnen in die Finanzmarkte eingreifen, z. B.
durch die Einflhrung von Handelsbeschrankungen, wodurch der Handel mit chinesischen A-Aktien
beeintrachtigt werden kann. Dies kann einen unvorhersehbaren Einfluss auf die Anlagen eines Fonds
haben. Weiterhin kdnnen sich alle derartigen Marktinterventionen negativ auf die Marktstimmung auswirken,
was wiederum die Performance eines Fonds beeintrachtigen kann.

Beim Eintreten eines der vorstehend geschilderten Umstande kann ein Fonds, wenn ein wesentlicher Teil
seiner Anlagen beschrankt oder ausgesetzt ist, nach Ermessen des Verwaltungsrats beschlieen, geman
dem Prospektabschnitt ,Zeitweilige Aussetzungen® die Feststellung des Nettoinventarwerts sowie die
Ausgabe und Riucknahme von Fondsanteilen auszusetzen.

Shanghai-Hong Kong Stock Connect und Shenzhen-Hong Kong Stock Connect

Bestimmte Fonds kénnen Uber die Shanghai-Hong Kong Stock Connect oder die Shenzhen-Hong Kong
Stock Connect (zusammen die ,Shanghai und Shenzhen Stock Connects®) anlegen und haben dadurch
direkten Zugang zu bestimmten zugelassenen chinesischen A-Aktien.

Die Shanghai und Shenzhen Stock Connects sind mit dem Handel und dem Clearing von Wertpapieren
verbundene Programme, die von Hong Kong Exchanges and Clearing Limited, der Shanghai Stock
Exchange (,SSE")/Shenzhen Stock Exchange (,SZSE®) und China Securities Depository and Clearing
Corporation Limited (,ChinaClear) mit dem Ziel entwickelt wurden, einen gegenseitigen
Aktienmarktzugang zwischen der VRC und Hongkong zu schaffen. Die Shanghai und Shenzen Stock
Connects enthalten einen Northbound Trading Link (fur Anlagen in chinesische A-Aktien), Uber den
bestimmte Fonds mdglicherweise Orders fur den Handel mit an der SSE und SZSE notierten zugelassenen
Aktien platzieren kénnen.

Im Rahmen der Shanghai und Shenzen Stock Connects ist es auslandischen Anlegern (einschlief3lich der
Fonds, die in chinesische A-Aktien investieren) moglicherweise gestattet, vorbehaltlich der von Zeit zu Zeit
erlassenen/geanderten Regeln und Vorschriften mit bestimmten, an der SSE und der SZSE notierten
chinesischen A-Aktien zu handeln.

Die Liste der zugelassenen Wertpapiere kann vorbehaltlich der Priufung und Zustimmung durch die
zustandigen Regulierungsbehdrden der VRC von Zeit zu Zeit gedndert werden.

Neben den Risiken, die mit dem chinesischen Markt und der Anlage in Renminbi verbunden sind,
unterliegen Anlagen Uber die Shenzhen und Shanghai Stock Connects weiteren Risiken, insbesondere
Quotenbeschrankungen, dem Risiko der Handelsaussetzung, operationellen Risiken, Rechtsrisiken,
aufsichtsrechlichen Risiken sowie Clearing- und Abrrechnungsrisiken.

Risiken in Verbindung mit Anlagen in Schwellenlandern und Frontier-Markten

Die Anlage in Schwellenlandern und/oder Frontier-Markten ist mit bestimmten Risiken und besonderen
Uberlegungen verbunden, die bei einer Anlage in anderen etablierteren Volkswirtschaften oder
Wertpapiermarkten in der Regel keine Rolle spielen. Frontier-Markte sind jene Schwellenlander, die
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allgemein als die kleinsten, am wenigsten ausgereiften und am wenigsten liquiden Markte gelten und daher
risikoreicher sind. Zu den Risiken in Zusammenhang mit Schwellenldndern und Frontier-Markten kénnen
zahlen: (a) das Risiko der Verstaatlichung oder Enteignung von Vermdgen oder eine einer Enteignung
gleichkommende Besteuerung, (b) gesellschaftliche, wirtschaftliche und politische Unwagbarkeiten
einschlieRlich Krieg und bewaffnete Konflikte, (c) Preisschwankungen und eine geringere Liquiditat und
Kapitalisierung der Wertpapiermarkte, (d) Wechselkursschwankungen, (e) hohe Inflationsraten,
(f) Kontrollen auslandischer Anlagen und Beschrankungen der Rickfliihrung von angelegtem Kapital und
der Umtauschmoglichkeiten der nationalen Wahrung, (g) abweichende Prufungs- und
Rechnungslegungsstandards, was dazu fihren kann, dass wesentliche Informationen hinsichtlich der
Emittenten nicht verfligbar sind, (h) weniger stark regulierte Wertpapiermarkte, (i) langere
Abwicklungszeiten und unterschiedliche Abwicklungsmodelle bei Wertpapiertransaktionen, (j) ein weniger
entwickeltes Gesellschaftsrecht im Hinblick auf die Sorgfaltspflichten von leitenden Angestellten und
Verwaltungsratsmitgliedern und auf den Anlegerschutz, (k) die Verbreitung von Korruption und Kriminalitat;
() religiose oder ethnische Unruhen und (m) der Entzug oder die Nichterneuerung einer Lizenz, die einen
Fonds zum Handel mit Wertpapieren eines bestimmten Landes berechtigt.

Eine Investition in einen Fonds, der mehr als 20 % des Vermoégens in Schwellenlandern anlegt,
sollte keinen erheblichen Bestandteil eines Anlageportfolios darstellen und ist unter Umstidnden
nicht fiir alle Anleger geeignet.

Risiken in Verbindung mit Anlagen in FDIs und Wandelanleihen
Allgemeines

Zum effizienten Portfoliomanagement oder zu Anlagezwecken ist jeder Fonds vorbehaltlich der in Anhang
| zum Prospekt definierten Anlagegrenzen und -bedingungen zum Einsatz von FDls, wie z. B. FX Forwards,
FX Swaps, boérsengehandelte Volatilitdtsindex-Futures und boérsengehandelter Aktienindex-Futures,
berechtigt (wobei die Absicht zu deren Einsatz in der Anlagepolitik des betreffenden Fonds zu
dokumentieren ist).

Volatilitdtsindex- Futures und Aktienindex-Futures

Ein Volatilitdtsindex-Future ist ein sich auf einen bestimmten Volatilitdtsindex beziehender Futures-Vertrag.
Volatilitatsindex-Futures stellen Indikatoren fur die Markterwartung von Bdrsenvolatilitdt Gber einen
bestimmten Zeitraum dar und kdnnen als wirksames Mittel zur Sicherung von Aktienrenditen verwendet
werden.

Ein Aktienindex-Future stellt ein derivatives Instrument dar, das dem Anleger Preisbewegungen in Bezug
auf einen zugrunde liegenden Index aufzeigt. Anleger koénnen aus diesem Grunde von diesen
Preisbewegungen eines Korbs von Aktien profitieren, ohne mit den einzelnen Komponenten handeln zu
mussen.

Volatilitatsindex-Futures und Aktienindex-Futures weisen in der Regel eine héhere Volatilitat auf als die
ihnen zugrunde liegenden Indizes und haben dementsprechend ein héheres Risiko.

Um das Kontrahentenrisiko zu minimieren, werden an geregelten Terminbérsen durchgefiihrte Geschafte
von einem Clearinghaus garantiert. Das Clearinghaus wird der Kaufer fur jeden Verkaufer und der
Verkaufer fur jeden Kaufer, sodass es im Falle des Zahlungsausfalls eines Kontrahenten das Verlustrisiko
Ubernimmt, wodurch sich das Kontrahentenrisiko verringert. Der Handelspreis von Aktienpapieren und
anderen Instrumenten schwankt als Reaktion auf verschiedene Faktoren. Zu diesen Faktoren gehéren
politische, Markt- und Wirtschaftsentwicklungen sowie Ereignisse, die Auswirkungen auf bestimmte
Emittenten haben. Marktereignisse kdnnen zu einem anhaltenden und wesentlichen Markteinbruch und
einer hohen Marktvolatilitat flihren. Ein Fonds kann Futures zur Absicherung gegeniber diesem Marktrisiko
verwenden. Zu diesem Zweck werden quantitative und systematische Absicherungsstrategien genutzt.

FX Forwards/FX Swaps

Ein FX Forward ist ein Vertrag, der den Wechselkurs fur den Kauf bzw. Verkauf einer Wahrung fir einen
zukunftigen Zeitpunkt sichert.

Ein FX Swap ist ein gleichzeitiger Kauf und Verkauf identischer Betrdge einer Wahrung gegen eine andere
Wahrung mit unterschiedlichen Wertstellungen (normalerweise Kassa- zu Termingeschaften).
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Es wird derzeit beabsichtigt, dass FX Forwards fur die Wahrungsabsicherung verwendet werden konnen,
und dass FX Swaps zur Fortschreibung von fallig werdenden FX Forward-Kontrakten verwendet werden
kdénnen. In Zukunft kdnnen FX Forwards jedoch von einem oder mehreren Fonds zu Anlagezwecken
genutzt werden. Wenn FX Forwards zu Anlagezwecken genutzt werden, bieten sie einem Fonds
Engagements in einer Wahrung und fuhren eine Hebelwirkung auf den betreffenden Fonds herbei. Werden
FX Forwards zu Absicherungszwecken erfolgreich genutzt, so schitzt ihr Einsatz den Kaufer vor
Schwankungen der Wahrungskurse. Auch wenn der Anlageverwalter nicht beabsichtigt, durch den Einsatz
von FX-Kontrakten eine Hebelwirkung herbeizufiihren, kdnnen FX-Kontrakte eine Hebelwirkung erzielen.

FX-Kontrakte kdnnen mehreren Risikotypen unterliegen, einschliel3lich dem Marktrisiko, dem Bonitatsrisiko
und dem Risiko der Nichtleistung der Gegenpartei, einschliellich der mit der finanziellen Stabilitadt und
Kreditwirdigkeit der Gegenpartei in Zusammenhang stehenden Risiken. Ein Fonds kann einen Verlust
erleiden, wenn eine Gegenpartei ihren Pflichten nicht nachkommt. Die Fonds federn einen GroRteil des
Risikos durch den Empfang von Sicherheiten zu einem Mindestwert des Risikopotenzials jeder Partei ab.

Wandelanleihen

Jeder Fonds kann auch vorbehaltlich der in Anhang | zum Prospekt definierten Anlagegrenzen und -
bedingungen Wandelanleihen und Schuldverschreibungen, die in Aktienwerte wandelbar sind (nachfolgend
zusammen als ,Wandelanleihen® bezeichnet), zu Anlagezwecken verwenden (wenn diese Absicht in der
Anlagepolitik des Fonds offengelegt ist). Wandelanleihen funktionieren auf dieselbe Weise wie nicht
wandelbare Anleihen, abgesehen davon, dass Wandelanleihen dem Inhaber eine Option zur Umwandlung
der Anleihe in Aktienwerte gewdhren, wenn bestimmte Bedingungen erfiillt wurden, z. B. zu einem
bestimmten Zeitpunkt. Wandelanleihen sind vollstdndig finanziert und der Gesellschaft wirden durch die
Ausiibung der Option zur Umwandlung der Anleihe in Aktienwerte keine zuséatzlichen Kosten entstehen.
Infolgedessen ist die Gesellschaft durch das Halten von Wandelanleihen keinem Risiko ausgesetzt. Das
Recht zur Umwandlung einer Wandelanleihe in Aktienwerte ist ein wesentlicher Bestandteil einer
Wandelanleihe und kann nicht davon getrennt und einzeln verkauft werden.

Wandelanleihen, in die ein Fonds investiert, kdnnen ein derivatives Element und/oder eine Hebelwirkung
enthalten und daher eine Hebelwirkung auf den betreffenden Fonds herbeiflihren.

Kreditrisiko

Der Einsatz von FDIs und Wandelanleihen zur Deckung des mit einem Fonds verbundenen Kreditrisikos
oder zur Erreichung des Anlageziels eines Fonds in Verbindung mit der Moéglichkeit zu Kreditaufnahmen
bedeutet, dass das Risiko der Gesellschaft unter bestimmten Umstanden nicht vollstandig durch ihre
Vermdgenswerte gedeckt ist. Das durch den Einsatz von FDIs entstehende Gesamtrisiko eines Fonds darf
hoéchstens 100 % seines Nettovermdgens betragen und wird anhand des Commitment Approach ermittelt.
Das Nettovermdgen eines Fonds darf zusammen mit seinem Gesamtrisiko héchstens 200 % seines
Nettovermdgens entsprechen. Da Kreditaufnahmen bis zur Hohe von maximal 10 % erlaubt sind, kann das
Gesamtrisiko eines Fonds 210 % des Nettoinventarwerts eines Fonds erreichen.

Risiko der Ineffektivitat von FDIs

Anlagen in FDIs und Wandelanleihen unterliegen den Ublichen Kursschwankungen und den sonstigen, mit
Wertpapiergeschaften verbundenen Risiken. Ferner weisen sie bestimmte weitere Risiken auf: Diese
umfassen den Mangel an Liquiditdt oder an Korrelation zwischen der Anderung der Bewertung des
Basiswerts und dem Wert der von der Gesellschaft gehaltenen Derivate. Der Einsatz von FDIs zur
Ertragssteigerung oder Risikosenkung ist unter Umstanden nicht immer mdglich oder effektiv.

Margenrisiko der Verwahrstelle

FDI-Positionen kénnen entweder an einer Bérse oder Uber ein OTC-FDI mit einer Gegenpartei errichtet
werden. Derartige Anlageinstrumente weisen bestimmte spezifische Risiken auf und kénnen zu einem
hohen Verlustrisiko flir den Anleger fiihren. Die zum Aufbau einer Position in bestimmten FDIs zu
hinterlegenden Anfangseinschisse sind relativ niedrig und kénnen zu einer hohen Hebelwirkung fihren.
Infolgedessen kann eine relativ kleine Schwankung des Kurses des Basiswerts zu einem Gewinn oder
Verlust, der im Verhaltnis zur Hohe des Anfangseinschusses sehr hoch ist, sowie zu einem weiteren Verlust
fihren, der jeglichen hinterlegten Anfangseinschuss Ubersteigt. Anfangseinschiisse muissen bei einer
Gegenpartei platziert werden und kdnnen auf andere Weise gehalten werden als bei der Verwahrstelle oder
ihrer Unterverwahrer. Sie befinden sich somit auRerhalb des Netzwerks der Verwahrstelle und unterliegen
dem Kreditrisiko der Borse oder der Gegenpartei. Diese Einschusszahlungen kdénnen den Wert der
Einschussverpflichtungen des Fonds gegenliber der entsprechenden Bérse oder Gegenpartei tUibersteigen,

33



wenn die Borse oder die Gegenpartei hdhere Bareinschisse oder Sicherheiten fordert. Einlagen kénnen
auch Uber die Verpflichtungen des Fonds gegenliber der Borse oder der Gegenpartei hinaus gehalten
werden, um Transaktionen in Markten zu erleichtern, in denen eine Vorfinanzierungspflicht besteht.

Kontrahentenrisiko

Die Anlagen der Gesellschaft in OTC-FDIs unterliegen dem Risiko, dass die Gegenpartei mit ihren
Vertragsverbindlichkeiten in Verzug gerat. Des Weiteren ist die Gesellschaft unter Umstanden gezwungen,
Geschafte zu den Standardkonditionen der Gegenpartei durchzufiihren, auf die sie keinen Einfluss hat. Bei
ihren Anlagen in FDIs geht die Gesellschaft unter Umstanden ein Kreditrisiko gegeniiber den Dritten ein,
mit denen sie die betreffenden Geschafte durchfiihrt, und tragt somit gegebenenfalls das Erflllungsrisiko.
Beispielsweise ist das maximale Kreditrisiko eines Fonds flir FX Forwards der vollstidndige Betrag der
Fremdwahrung, den die Gegenpartei bei Erfillung der FX Forwards zahlen muss. Eine Gegenpartei wickelt
ein FDI-Geschaft am OTC-Markt unter Umstanden nicht gemaf ihren Geschaftsbedingungen ab, weil der
Vertrag nicht rechtlich durchsetzbar ist oder die Absichten der Parteien nicht korrekt wiedergibt oder weil
Streitigkeiten, nach Treu und Glauben oder nicht, Uber die Vertragsbedingungen bestehen.

Rechtsrisiko

Das Rechtsrisiko ist das auf der unerwarteten Anwendung eines Gesetzes oder einer Vorschrift bzw. auf
der nicht rechtlichen Durchsetzbarkeit oder korrekten Dokumentation von Vertrdgen beruhende
Verlustrisiko.

Das Rechtsrisiko entsteht aus der Verwendung von FDIs des international Trade Centre (ITC) und wird
Uber den Einsatz von marktiblichen Standardvereinbarungen zum Zwecke des ITC FDI-Handels mit
Gegenparteien (z.B. die ISDA-Rahmenvertrage) gehandhabt.

Risiken in Verbindung mit Anlagen in Russland

Aufgrund Russlands Handlungen auf der Krim und in der Ukraine haben die Europaische Union und andere
Lander zum Datum dieses Prospekts Sanktionen gegen Russland verhangt. Diese Sanktionen haben
zusammen mit den russischen Gegenmallinahmen dazu gefihrt, dass es fur Fonds, die in der
Vergangenheit in Russland engagiert waren, schwieriger geworden ist, russische Anlagen zu liquidieren
und Gelder aus Russland abzuziehen. Von der russischen Regierung ergriffene MalRnahmen kdnnten den
Wert und die Liquiditat der von den jeweiligen Fonds gehaltenen russischen Vermbgenswerte verringern.
Der Verwaltungsrat kann (nach seinem Ermessen) MalRnahmen ergreifen, die er als im Interesse der
Anleger von Fonds mit Anlagen in Russland betrachtet.

In Bezug auf Anlagen in Russland sollten sich Anleger dessen bewusst sein, dass die russischen Gesetze
und Vorschriften zu Anlagen in Wertpapieren auf Ad-hoc-Grundlage erstellt wurden und meist nicht die
Entwicklungen der Markte zeitnah widerspiegeln. Dies kann zu Widersprichen bei der Auslegung sowie zu
einer uneinheitlichen und willkiirlichen Anwendung entsprechender Vorschriften fiihren. Zudem sollten
Anleger beachten, dass sich der Prozess der Uberwachung und Durchsetzung der anwendbaren
Vorschriften erst im Aufbau befindet.

In Russland existieren Dividendenpapiere in entmaterialisierter Form; der einzige rechtliche
Eigentumsnachweis besteht im Eintrag des Namens des Aktionars in das Aktionarsregister des Emittenten.
Das Konzept der Sorgfaltspflicht ist nicht gut eingefihrt, daher kdnnen Anteilinhaber eine Verwasserung
oder einen Verlust ihrer Anlage erleiden, wenn die Geschéftsleitung Handlungen vornimmt, fur die kein
zufriedenstellender Rechtsbehelf existiert.

Regelungen zur Corporate Governance existieren entweder gar nicht oder sind nicht ausreichend
entwickelt, sodass Minderheitsanleger wenig Schutz geniel3en.

Liquiditatsrisiko

Das Liquiditatsrisiko ist das Risiko, dass ein Fonds Schwierigkeiten bei der Verauflerung von
Vermogenswerten oder der sonstigen Kapitalbeschaffung zur Erfillung von Verpflichtungen aus
Finanzinstrumenten hat. In der Regel bestehen die Vermdgenswerte der einzelnen Fonds aus aktiv
gehandelten, bérsennotierten und liquiden Wertpapieren, die als jederzeit verau3erbar angesehen werden,
da sie aktiv an gréReren Borsen gehandelt werden. Dieser Prospekt sieht die tagliche Ausgabe und
Einziehung von Anteilen vor. Daraus resultiert fir die Gesellschaft ein Liquiditatsrisiko, da sie die
Rucknahmen von Anteilinhabern jederzeit erfullen muss. Die Liquiditatsrisiken aus der Verpflichtung,
Rucknahmeauftrage von Anteilinhabern zu erflllen, werden auch gemindert, indem Barmittel gehalten
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werden, die zur Erfillung von Ricknahmeauftragen in normalem Umfang ausreichen. Des Weiteren
kénnen die Fonds zur Erfiillung dieser Verpflichtung bei Bedarf kurzfristige Kredite aufnehmen.

Die Aktien neu gegriindeter Gesellschaften sind mdglicherweise weniger liquide als diejenigen von
ausgereifteren, etablierteren Gesellschaften. Neu gegriindete Gesellschaften kénnen unter Umstanden im
Vergleich zu ausgereifteren, etablierteren Gesellschaften eine kirzere Betriebsgeschichte vorweisen und
verfigen Uber weniger Mdglichkeiten fur die Beschaffung von zusatzlichem Kapital. Zudem kann der
offentliche Markt fur ihre Aktien kleiner sein. Ein derartiger Liquiditdtsmangel kann sich negativ auf den
Wert oder die VerauBerungsmoglichkeit solcher Anlagen auswirken, und ein Fonds muss die Anlagen
moglicherweise langer als gewlinscht halten und infolgedessen auf andere Anlagemdglichkeiten verzichten.
Die Kosten fir die Verauflierung derartiger Anlagen kénnen auch aufgrund héherer Transaktionsgeblihren
hoher sein, was unter anderem durch eine hoéhere Anzahl von High-Touch-Trades, bei denen
Auftragsausfiihrung oder Handelsverfahren manuell betreut werden missen, verursacht werden kann.

High-Touch-Trades sind in bestimmten Markten Ublicher, weshalb bei Fonds, bei denen High-Touch-
Trades die vorherrschende Handelsmethode sind, hohere Transaktionskosten anfallen.

Anlagen in Schwellenldndern sind weniger liquide und volatiler als an den fihrenden Aktienmarkten der
Welt, was zu gréReren Schwankungen des Kurses von Anteilen eines Fonds flihren kann. Es kann nicht
gewabhrleistet werden, dass fir in einem Schwellenland getéatigte Anlagen ein Markt existieren wird, auch
kann ein solcher Liquiditdtsmangel nachteilige Auswirkungen auf den Wert oder die Moglichkeit zur
Veraulerung einer entsprechenden Anlage haben. Dartber hinaus sind Falle denkbar, in denen nur ein
einziger Broker diese illiquiden Anlagen handelt und Kurse fir sie stellt, was ebenfalls nachteilige
Auswirkungen auf den Wert oder die Moéglichkeit zur VeradulRerung dieser Anlagen haben kann.

Da dieser Prospekt die tagliche Riicknahme von Anteilen vorsieht, sind die Fonds dem Liquiditatsrisiko der
jederzeitigen Erflillung von Ricknahmeantragen der Anteilinhaber ausgesetzt. Dieses Risiko wird durch
Folgendes gemindert: (a) die Aufrechterhaltung eines Barmittelbestandes zur Erflillung der normalen
Nachfrage; (b) die Mdglichkeit jedes Fonds, bis zu 10 % seines Nettoinventarwerts zum Zwecke der
Erfillung von Ricknahmeantragen als Kredit aufzunehmen, vorausgesetzt, dass eine solche
Kreditaufnahme voriibergehender Natur ist; und (c) die Méglichkeit jedes Fonds, die Gesamtanzahl der an
einem Handelstag zurickgenommenen Anteile auf 10 % der im Umlauf befindlichen Anteile des jeweiligen
Fonds zu begrenzen.

Wie oben unter ,Sicherungsrisiko“ angegeben, kann ein Fonds bdrsengehandelte Aktienindex-Futures
und/oder boérsengehandelte Volatilitdtsindex-Futures verwenden, um eine Absicherung gegenuber diesem
Marktrisiko anzustreben. Terminbdrsen kdnnen die fir die Preise bestimmter Futures-Kontrakte zulassige
Schwankungshohe wahrend eines Handelstags begrenzen. Dieses Tageslimit legt den Hochstbetrag fest,
um den der Preis eines Futures-Kontrakts wahrend der aktuellen Sitzung nach oben oder nach unten vom
Abrechnungskurs des Vortages abweichen darf. Wenn bei einem Futures-Kontrakt mit einem solchen Limit
das Tageslimit erreicht wurde, kdnnen bis auf weitere Mitteilung durch die Borse, die moglicherweise erst
am nachsten Tag erfolgt, keine weiteren Geschéafte zu einem aullerhalb dieses Limits liegenden Preis
getatigt werden. Das Tageslimit kann deshalb zu potenziellen unerwarteten Verlusten flihren, da das Limit
die Liquidation unglnstiger Positionen verhindern kann. Dartber hinaus unterliegt ein Fonds, der
bérsengehandelte Aktienindex-Futures und/oder bdrsengehandelte Volatilitatsindex-Futures verwendet,
dem Risiko des Konkurses der Borsen, an der seine Positionen gehandelt werden, oder von deren
Clearingstellen.

Die Auferlegung eines Tageslimits und/oder der Konkurs einer Bérse oder Clearingstelle kann die Anderung
der Positionen des Fonds auf die von der systematischen Absicherungsstrategie, die oben unter
»oicherungsrisiko“ angegeben ist, vorgesehenen Weise voribergehend verhindern.

Risiko von Marktzugangsprodukten

Marktzugangsprodukte sind Finanzinstrumente, die von einem Fonds verwendet werden kénnen, um ein
Engagement in einer Kapitalanlage auf einem lokalen Markt einzugehen, auf dem direktes Eigentum nicht
zulassig, eingeschrankt oder teurer ist. Investitionen in Marktzugangsprodukte kénnen aullerborsliche
Transaktionen mit einem Dritten beinhalten. Folglich kann die Investition in Marktzugangsprodukte einen
Fonds nicht nur den Wertveranderungen des zugrunde liegenden Eigenkapitals aussetzen, sondern auch
dem Risiko des Ausfalls der Gegenpartei, was im Falle eines Ausfalls der Gegenpartei zum Verlust des
vollen Marktwerts der wirtschaftlichen Beteiligung an dem zugrunde liegenden Eigenkapital fihren kann.
Die Rendite eines Marktzugangsprodukts, das an einen bestimmten zugrunde liegenden Basiswert
gebunden ist, wird im Allgemeinen um den Betrag der im Zusammenhang mit dem zugrunde liegenden
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Wertpapier gezahlten Dividenden erhoht. In der Regel erhdlt jedoch der Inhaber eines
Marktzugangsprodukts keine Stimmrechte, wie es der Fall ware, wenn er den Basiswert direkt besale.

Obwohl der zugrunde liegende Basiswert aktiv gehandelt werden kann, kdnnen die Marktzugangsprodukte
selbst Bedingungen aufweisen, die ihre Ubertragbarkeit einschranken, was zu einem begrenzten
Sekundarmarkt fuhrt, falls vorhanden. Marktzugangsprodukte werden in der Regel von der Bank oder dem
Emittenten, der das Marktzugangsprodukt herausgibt, zuriickgekauft. Da der Investmentmanager nur mit
einer diversifizierten Gruppe von hoch bewerteten oder anerkannten Banken oder Handlern in ihren
Sektoren Vertrage abschliet und der einem Marktzugangsprodukt zugrunde liegende Aktienwert gelistet
und aktiv gehandelt wird, beurteilt der Investmentmanager dieses Liquiditatsrisiko als gering.

Marktstorungsrisiko

Im Falle von Marktstérungen und anderen aufergewohnlichen Ereignissen, die die Markte auf eine Weise
beeinflussen kénnen, die nicht im Einklang mit den historischen Kursrelationen steht, kann ein Fonds
bedeutende Verluste erleiden. Das Verlustrisiko bei einer Abkoppelung von den historischen Kursen wird
durch die Tatsache verstarkt, dass auf gestorten Markten viele Positionen illiquide werden, was es
schwierig oder unméglich macht, Positionen, gegen die sich die Markte bewegen, glattzustellen. In den
Jahren 1994, 1998 und erneut wahrend der so genannten ,Kreditklemme® von 2007-2008 fiihrte eine
plétzliche Beschrankung von Krediten durch die Handlergemeinschaft zu Zwangsliquidationen und
bedeutenden Verlusten fir eine Reihe von Anlageinstrumenten. Die ,Kreditklemme* von 2007-2008 wirkte
sich besonders stark auf Anlageinstrumente mit einem Schwerpunkt auf kreditbezogene Anlagen aus.

Da Marktstérungen und Verluste in einem Sektor jedoch Welleneffekte in anderen Sektoren auslésen
kdénnen, erlitten wahrend der ,Kreditklemme® von 2007-2008 viele Anlageinstrumente schwere Verluste,
auch wenn sie nicht unbedingt stark in kreditbezogene Anlagen investiert hatten. Zudem kénnen
Marktstérungen, die durch unerwartete pandemische, politische, militarische oder terroristische Ereignisse
verursacht werden, gelegentlich bedeutende Verluste fiir einen Fonds verursachen, und solche Ereignisse
kénnen dazu fiihren, dass historisch gesehen normalerweise risikoarmere Strategien beispiellose Volatilitat
und Risiko aufweisen. Eine Finanzbdrse kann von Zeit zu Zeit den Handel aussetzen oder einschranken.
Durch eine solche Aussetzung koénnte es fiir einen Fonds schwierig oder unmdglich sein, die betroffenen
Positionen zu liquidieren, womit er Verlusten ausgesetzt ist. Es gibt auch keine Garantie dafir, dass die
aullerbdrslichen Markte liquide genug bleiben, damit ein betroffener Fonds Positionen glattstellen kann.

Risiken durch Geldmarkt- und andere liquide Instrumente

Der Fonds kann fur defensive Zwecke oder bei ausstehenden Investitionen von Zeichnungsgeldern einige
oder alle seiner Vermodgenswerte in festverzinsliche Wertpapiere und Geldmarktinstrumente investieren
oder Barmittel oder geldnahe Mittel in den Mengen halten, die der Anlageverwalter unter den Umstanden
als angemessen ansieht. Geldmarktinstrumente sind kurzfristige festverzinsliche Obligationen, die im
Allgemeinen eine Restlaufzeit von einem Jahr oder weniger besitzen, und kdnnen Staatspapiere,
Commercial Paper, Einlagenzertifikate und Bankakzepte umfassen. Ein Fonds kann wahrend jedes
Zeitraums, in dem seine Vermogenswerte nicht im Wesentlichen in Ubereinstimmung mit seiner
Kapitalanlagepolitik investiert werden, am Erreichen seines Anlageziels gehindert werden.

Risiken durch Nominee-Vereinbarungen

Wenn ein Anleger eine Vertriebsgesellschaft, eine Zahlstelle und/oder einen Anbieter von Nominee-
Dienstleistungen in Anspruch nimmt, um in die Anteile einer Klasse zu investieren, erhalt ein solcher Anleger
Zahlungen in Zusammenhang mit Ruckkauferldsen und/oder Dividenden, die den Anteilen zuzuordnen sind,
nur auf Grundlage der Vereinbarungen, die der Anleger jeweils mit einer Vertriebsgesellschaft, einer Zahlstelle
und/oder einem Anbieter von Nominee-Dienstleistungen eingegangen ist. Des Weiteren erscheint ein solcher
Anleger nicht im Register der Gesellschaft, besitzt gegeniber der Gesellschaft kein direktes Ruckgriffsrecht
und muss sich hinsichtlich aller Zahlungen, die den betreffenden Anteilen zuzuordnen sind (sei es in
Verbindung mit einem Zeichnungsantrag fir bzw. einer Zeichnung von Anteilen, der Riicknahme von Anteilen,
der Umwandlung von Anteilen, einer Dividende oder einer anderen Ausschittungszahlung), ausschlieRlich
an die jeweilige Vertriebsgesellschaft, die Zahlistelle bzw. den Anbieter von Nominee-Dienstleistungen
wenden. Die Gesellschaft und der Verwaltungsrat erkennen zu den folgenden Zwecken nur die Personen als
Anteilinhaber an, die zum jeweiligen Zeitpunkt im Register eingetragen sind: (i) die Zahlung von Dividenden
und andere féllige Zahlungen an Anteilinhaber (wie jeweils zutreffend); (ii) die Verteilung von Dokumenten an
Anteilinhaber; (iii) die Teilnahme und das Stimmrecht von Anteilinhabern bei Versammlungen der
Anteilinhaber; und (iv) alle weiteren Rechte von Anteilinhabern, die den Anteilen zuzuordnen sind. Die
Gesellschaft, der Verwaltungsrat, der Anlageverwalter, der Administrator, die Verwahrstelle oder jegliche
andere Personen, abgesehen von der betreffenden Vertriebsgesellschaft, der Zahlstelle bzw. dem Nominee:
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(i) tbernehmen keine Verantwortung fir die Handlungen oder Unterlassungen einer Vertriebsgesellschaft,
einer Zahlstelle oder eines Anbieters von Nominee-Dienstleistungen; bzw. (ii) geben keine Zusicherung oder
Gewahrleistung (weder ausdrucklich noch stillschweigend) hinsichtlich der von einer Vertriebsgesellschaft,
einer Zahlstelle oder einem Anbieter von Nominee-Dienstleistungen angebotenen Dienstleistungen (und
ddrfen auch nicht als hierfir verantwortlich erachtet werden).

Pandemierisiko

Ereignisse, wie der Ausbruch von Gesundheitspandemien oder Krankheiten (z. B. COVID-19), kénnen zu
verstarkten kurzfristigen Marktstérungen und Volatilitat fihren und langfristig negative Auswirkungen auf
die Weltwirtschaft und die Markte im Allgemeinen haben.

Der Ausbruch solcher Epidemien kdénnte sich zusammen mit den daraus resultierenden
Reisebeschrankungen oder Quarantanen negativ auf die Wirtschaft und die Geschéaftstatigkeit in den
Landern, in denen die Fonds investieren kdnnen, sowie auf den Welthandel im Allgemeinen auswirken und
dadurch die Wertentwicklung der Anlagen eines Fonds beeintrachtigen. Pandemien und ahnliche
Ereignisse kdnnten auch akute Auswirkungen auf einzelne Emittenten oder verbundene Gruppen von
Emittenten haben und die Wertpapiermarkte, Zinssatze, Auktionen, den Sekundarhandel, Ratings,
Kreditrisiken, Inflation, Deflation und andere Faktoren im Zusammenhang mit den Anlagen eines Fonds
oder den Geschéaften des Anlageverwalters und den Geschéften der Dienstleister des Anlageverwalters
oder der Fonds beeintrachtigen.

Zusatzlich werden die Risiken durch die Unsicherheit erhdht, ob eine Pandemie oder ihre Folgen als ein
Ereignis hoherer Gewalt gelten oder nicht. Wenn festgestellt wird, dass ein Ereignis hdherer Gewalt
eingetreten ist, kann eine Gegenpartei eines Fonds oder einer Portfolioinvestition von ihren Verpflichtungen
aus bestimmten Vertragen, bei denen sie Vertragspartei ist, entbunden werden, oder, wenn dies nicht der
Fall ist, missen der Fonds und seine Investitionen trotz potenzieller Einschrankungen ihrer Geschafte
und/oder ihrer finanziellen Stabilitdt zur Erfillung mdglicherweise ihrer vertraglichen Verpflichtungen
nachkommen. Beide Ergebnisse kdnnten sich nachteilig auf die Anlagen und die Wertentwicklung eines
Fonds auswirken.

Fondsplattformrisiko

Far den Fall, dass einem Fondsplattformbetreiber ein Verlust entsteht, weil der Verwalter eine Anlage falsch
bewertet oder einen Zeichnungs- oder Ricknahmeantrag falsch bearbeitet hat, kann es sein, dass die
Gesellschaft dem Fondsplattformbetreiber diesen Verlust gemal den Bedingungen der vertraglichen
Vereinbarung der Gesellschaft mit dem jeweiligen Fondsplattformbetreiber erstatten muss, unabhangig
davon, ob die Gesellschaft selbst in der Lage ist, den Verlust spater beim Verwalter geltend zu machen
oder nicht.

Preisrisiko

Das Preisrisiko entsteht hauptsachlich aus der Unsicherheit hinsichtlich der zukinftigen Preise der
gehaltenen Wertpapiere (z. B. Aktien) und Finanzinstrumente. Es stellt den potenziellen Verlust dar, den
die Gesellschaft durch das Halten von Marktpositionen bei Kursschwankungen erleiden kann.

Bewertungsrisiko

Unter bestimmten Umstanden kann es dazu kommen, dass aufgrund von politischen, wirtschaftlichen,
militdrischen oder monetaren Ereignissen aul3erhalb des Einflusses, des Zustandigkeitsbereichs und der
Befugnis der Direktoren, der Wert von Anlagen bzw. sonstigen Vermogenswerten des relevanten Fonds
nicht angemessen bzw. ordnungsgeman ermittelt werden kann. Sollte ein wesentlicher Teil der Anlagen
eines Fonds unter einem der vorstehenden Umstande betroffen sein, kann der relevante Fonds im
Ermessen der Direktoren feststellen, ob der Nettoinventarwert und die Ausgabe und Ricknahme von Aktien
des Fonds im Einklang mit dem Abschnitt des Prospekts mit dem Titel ,Zeitweilige Aussetzungen® steht.

Risiken in Verbindung mit getrennter Haftung

Die Gesellschaft ist als Umbrella-Fonds mit getrennter Haftung zwischen den Fonds strukturiert. Kraft
irischen Rechts kann das Vermdgen eines Fonds nicht zur Begleichung der Verbindlichkeiten eines
anderen Fonds herangezogen werden. Allerdings stellt die Gesellschaft eine einzige juristische Person dar,
die in ihrem Namen Vermdgenswerte halten oder besitzen kann oder gegen die mdglicherweise
Forderungen in anderen Rechtsordnungen erhoben werden kénnen, welche diese getrennte Haftung nicht
unbedingt anerkennen. Dementsprechend besteht keine absolute Gewissheit, dass die Vermdgenswerte
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eines Fonds der Gesellschaft nicht fiir die Verbindlichkeiten anderer Fonds der Gesellschaft herangezogen
werden. Zum Datum dieses Prospekts sind dem Verwaltungsrat keine bestehenden oder eventuellen
Gegenforderungs-Verbindlichkeiten zwischen Fonds der Gesellschaft bekannt. Weitere Einzelheiten zur
Trennung von Vermdgenswerten und Verbindlichkeiten finden Sie nachfolgend unter ,Trennung von
Vermoégenswerten und Verbindlichkeiten®.

Risiko der Scharia-Konformitéat

Obwohl der Shariah Fund sich darum bemiht, jederzeit die Scharia-Anlagerichtlinien vollstandig
einzuhalten, kann dahingehend keine Garantie abgegeben werden, und es kann gelegentlich vorkommen,
dass die Anlagen des Shariah Fund nicht Scharia-konform sind. Die Gesellschaft erstattet dem Scharia-
Gremium innerhalb eines Monats nach Kenntnisnahme eines derartigen Vorfalls dariber Bericht.

Die Gesellschaft wird die Anlagetatigkeit des Shariah Fund gemaf den jeweiligen Scharia-Anlagerichtlinien
durchfiihren. In Folge dessen kann die Wertentwicklung des Shariah Fund unter Umstanden geringer
ausfallen als die eines anderen Investmentfonds, der nicht danach strebt, die islamischen Anlagekriterien
einzuhalten. Der Europe Shariah Fund kann dadurch auch in eine weniger vorteilhafte Position geraten als
andere Investmentfonds, welche die Scharia-Grundsatze nicht einhalten missen. Die Scharia-
Anlagerichtlinien und/oder die Anweisungen des Scharia-Gremiums kdnnen es erforderlich machen, dass
der Europe Shariah Fund bestimmte Anlagen abstot, und sie kénnen verhindern, dass der Shariah Fund
Anlagen in sich gut entwickelnde Wertpapiere tatigt, weil diese Anlagen nicht Scharia-konform wéren.

Schriftliche Empfehlungen des Scharia-Gremiums zur Umschichtung von Anlagen des Shariah Fund sollen
zugig und innerhalb von 90 Tagen nach Erteilen derartiger Empfehlungen umgesetzt werden. Es kann
allerdings vorkommen, dass die Anlagen des Shariah Fund Uber einen gewissen Zeitraum nicht Scharia-
konform sind.

Einzellandrisiko

Fonds, die ausschlief3lich in einem Land investieren, gelten im Allgemeinen als risikoreicher. Die
Performance dieser Fonds kann eng mit den wirtschaftlichen, sozialen und politischen Bedingungen
innerhalb des jeweiligen Landes verknlpft sein und ihr Engagement konzentriert sich im allgemeinen auf
einen einzigen Markt und eine einzige Wahrung. Aufgrund einer solchen Konzentration kann die
Wertentwicklung eines Fonds volatiler sein als die eines breiter diversifizierten Fonds.

Risiko in Verbindung mit Unternehmen mit geringer und mittlerer Marktkapitalisierung

Die Anlagestrategie eines Fonds kann Investitionen in Unternehmen mit geringer oder mittlerer
Marktkapitalisierung vorsehen. Diese Unternehmen kdnnen eine kurzere historische Ertragsentwicklung
aufweisen als etabliertere Wachstumsunternehmen und haben mdglicherweise ein hdheres Risikoprofil.
Darlber hinaus kann der Markt flr solche Unternehmen begrenzter sein und die Unternehmen sind
tendenziell weniger liquide. Daher kdnnen bei Fonds mit einem héheren Engagement in Unternehmen mit
geringer und mittlerer Marktkapitalisierung hohere Transaktionskosten anfallen. Die Renditen aus
Investitionen in kleinere Unternehmen koénnen sehr variabel sein, da sich diese Unternehmen
moglicherweise in einem frihen Stadium ihres Unternehmenslebenszyklus befinden.

Unterverwahrer-Risiko

Die Verwahrstelle haftet gegeniber der Gesellschaft und ihren Anteilinhabern fir den Verlust in
Verwahrung gehaltener Finanzinstrumente durch die Verwahrstelle oder einen Unterverwahrer. Im Falle
eines solchen Verlustes muss die Verwahrstelle gemall den UCITS Regulations der Gesellschaft ein
Finanzinstrument identischer Art oder den entsprechenden Betrag unverziglich erstatten. Dieser
Haftungsstandard gilt nur fir Vermdgenswerte, die im Namen der Verwahrstelle oder eines
Unterverwahrers in einem Wertpapierdepot registriert oder gehalten werden kdnnen und fur
Vermdgenswerte, die der Verwahrstelle physisch Ubergeben werden kénnen.

Die Verwahrstelle haftet gegenuber der Gesellschaft und ihren Anteilinhabern ferner fir alle sonstigen
Verluste, die der Gesellschaft und/oder ihren Anteilinhabern aufgrund fahrlassiger oder vorsatzlicher
Nichterflllung der Pflichten der Verwahrstelle gemaR den UCITS Regulations entstehen. Ohne fahrlassige
oder vorsatzliche Nichterflllung der Pflichten der Verwahrstelle gemaf den UCITS Regulations haftet die
Verwahrstelle gegeniiber der Gesellschaft oder ihren Anteilinhabern nicht fir den Verlust eines
Vermdgenswerts eines Fonds, der nicht im Namen der Verwahrstelle oder eines Unterverwahrers in einem
Wertpapierdepot registriert oder gehalten oder der Verwahrstelle physisch Ubergeben werden kann.
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Die Haftung der Verwahrstelle wird nicht durch den Umstand beeinflusst, dass sie die Verwahrung der
Vermdgenswerte der Gesellschaft einem Dritten anvertraut hat. Wenn die Verwahrung an lokale
Einrichtungen delegiert wird, die keiner wirksamen aufsichtsrechtlichen Regulierung einschlieRlich
Mindestkapitalanforderungen und Uberwachung in der betreffenden Rechtsordnung unterliegen, erhalten
die Anteilinhaber zuvor eine Mitteilung mit Hinweisen zu den Risiken, die mit dieser Delegation verbunden
sind. Wie oben beschrieben, haftet die Verwahrstelle ohne fahrlassige oder vorséatzliche Nichterfullung der
Pflichten der Verwahrstelle gemall den UCITS Regulations gegeniber der Gesellschaft oder ihren
Anteilinhabern nicht fur den Verlust eines Vermdgenswerts eines Fonds, der nicht im Namen der
Verwahrstelle oder eines Unterverwahrers in einem Wertpapierdepot registriert oder gehalten oder der
Verwahrstelle physisch Gibergeben werden kann. Wahrend die Haftung der Verwahrstelle nicht durch den
Umstand beeinflusst wird, dass sie die Verwahrung der Vermogenswerte der Gesellschaft einem Dritten
anvertraut hat, kann der Fonds dementsprechend in Markten, in denen Verwahrungs- und/oder
Abrechnungssysteme eventuell nicht vollstandig entwickelt sind, dem Risiko der Unterverwahrung in Bezug
auf den Verlust dieser Vermdgenswerte unter Umstanden ausgesetzt sein, unter denen die Verwahrstelle
keine Haftung Gbernimmt.

Risiken des Unteranlageverwalters

Der Anlageverwalter ist von der Leistung jedes Unteranlageverwalters (sofern vorhanden) bezliglich der
Durchflhrung der an den Unteranlageverwalter delegierten Dienste abhangig. Wenn ein
Unteranlageverwalter seinen Verpflichtungen gegentber dem Anlageverwalter nicht gemafl den
Bedingungen seiner Ernennung nachkommt, was Umstidnde einschlieBt, unter denen der
Unteranlageverwalter die Bedingungen seines Vertrags verletzt hat oder aus irgendeinem Grund nicht
ldnger in der Lage ist, die an ihn delegierten Funktionen auszuiben, kann sich dies negativ auf die
Performance und/oder den Betrieb eines Fonds auswirken, bezlglich dessen der entsprechende
Unteranlageverwalter ernannt wurde.

Systemrisiken

Die Gesellschaft und der Fonds sind von dem Anlageverwalter und anderen Drittanbietern fir die
Entwicklung und Umsetzung geeigneter Systeme fir die Aktivititen des Fonds abhéangig. Die betriebliche
Infrastruktur rund um die Gesellschaft und die Fonds stitzt sich fir verschiedene Zwecke, einschlieflich,
aber ohne Einschrankung, auf den Handel, das Verrechnen und das Abwickeln von Transaktionen, die
Bewertung bestimmter Finanzinstrumente, die Uberwachung des Portfolios und des Nettokapitals sowie
die Erstellung von Risikomanagement- und anderen Berichten, die fir die Uberwachung der Aktivitaten des
Fonds entscheidend sind, weitgehend auf Computerprogramme und -systeme (und kann sich in Zukunft
auf neue Systeme und Technologien stitzen). Bestimmte Betriebsschnittstellen der Beauftragten der
Gesellschaft werden von Systemen abhangen, die von Dritten, der Verwahrstelle, dem Administrator,
Geschaftspartnern auf dem Markt und ihren Unterverwahrern und anderen Dienstleistern betrieben werden,
und der Anlageverwalter ist mdglicherweise nicht in der Lage, das Risiko oder die Zuverlassigkeit solcher
Drittsysteme zu Uberprifen. Diese Programme oder Systeme konnen bestimmten Einschrankungen
unterliegen, einschliellich, aber nicht beschrankt auf solche, die durch Computerviren und Stromausfalle
verursacht werden. Alle Geschéaftstatigkeiten hangen in hohem Malle von jedem dieser Systeme ab und
der erfolgreiche Betrieb solcher Systeme entzieht sich haufig der Kontrolle des Fonds oder des jeweiligen
Delegierten. Der Ausfall eines oder mehrerer Systeme oder die Unfahigkeit solcher Systeme, die
wachsenden Geschafte des Fonds zu bedienen, kdnnte erhebliche negative Auswirkungen auf den Fonds
haben. Beispielsweise konnten Systemfehler zum Scheitern der Abwicklung von Geschéaften fihren sowie
zu einer ungenauen Buchfiihrung, Aufzeichnung oder Verarbeitung von Handelsgeschaften flihren und zu
ungenauen Berichten, was die Fahigkeit eines Fonds zur Uberwachung seines Anlageportfolios und seiner
Risiken beeintrachtigen kann.

Steuerliche Risiken
Besteuerung von Anteilinhabern

Anleger, die in die Anteile investieren, sollten beachten, dass sie moglicherweise Einkommensteuer,
Quellensteuer, Kapitalertragssteuer, Vermogenssteuern, Stempelgebihren oder andere Arten von Steuern
auf Ausschittungen oder angenommene Ausschittungen des betreffenden Fonds, realisierte oder nicht
realisierte Kapitalertrage innerhalb des Fonds oder eingegangene, aufgelaufene oder als eingegangen
angenommene Ertrége innerhalb des Fonds gemaf den Gesetzen und Praktiken des Landes, in dem die
Anteile erworben, verkauft, gehalten oder zurickgenommen werden, und/oder des Landes der
Ansassigkeit, der Nationalitat oder des Wohnorts des Anteilinhabers zahlen missen.
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Anleger sollten beachten, dass sie moglicherweise Steuern auf Ertrage oder angenommene Ertrage zahlen
mussen, die innerhalb eines Fonds eingegangen oder aufgelaufen sind. Steuern werden moglicherweise
auf Grundlage der eingegangenen und/oder als eingegangen angenommenen und/oder aufgelaufenen
Ertrdge im Fonds im Verhaltnis zu den Vermodgenswerten eines Fonds berechnet, wahrend die
Performance des Fonds und spater die Rendite, die die Anleger nach der Rlicknahme der Anteile erhalten,
teilweise oder vollstandig von der Performance der zugrunde liegenden Vermdgenswerte abhangig sein
kénnen. Dies kann sich dahingehend auswirken, dass der Anleger Steuern fir Ertrdge und/oder eine
Performance zahlen muss, die er nicht oder nicht in vollem Umfang erhalt bzw. von der er nicht oder nicht
in vollem Umfang profitiert.

Zukinftige Anleger werden dringend gebeten, ihre eigenen Steuerberater zu konsultieren, um die fir sie
gemal dem Recht des Landes, dessen Staatsbuirger, Einwohner oder Domizilierte sie sind und in dem sie
ihr Geschaft durchflihren, moglichen Konsequenzen in Bezug auf Steuern zu klaren. Darliber hinaus sollten
Anleger beachten, dass sich die Steuerbestimmungen und -gesetze und deren Anwendung und Auslegung
durch die betreffenden Steuerbehdrden von Zeit zu Zeit sowohl rickwirkend als auch zukinftig andern
kénnen. Dementsprechend ist es nicht méglich, die genaue steuerliche Behandlung vorherzusagen, die zu
einem bestimmten Zeitpunkt gelten wird. Es kdnnten andere Gesetze in Kraft treten, durch die zuséatzliche
Steuern auf einen Fonds erhoben werden oder die Anteilinhaber hdheren Steuern unterworfen werden
kénnten. Anderungen des Steuerstatus der Gesellschaft oder bei der Steuergesetzgebung kénnen den
Wert der von der Gesellschaft gehaltenen Anlagen beeintrdchtigen und somit auch die Fahigkeit der
Gesellschaft, den Anlegern Ertrage zuzuflihren.

Besteuerung eines Fonds und der Gesellschaft

Ein Fonds oder die Gesellschaft als Ganzes kann in Landern, in denen der betreffende Fonds investiert,
steuerpflichtig werden. Bestimmte Markte, wie beispielsweise Indien, weisen weniger gut definierte
Steuergesetze und -verfahren auf als diejenigen grofer Markte, und derlei Gesetze kdnnen eine
rickwirkende Besteuerung zur Folge haben, so dass ein Fonds oder die Gesellschaft als Ganzes kiinftig
einer Steuerverpflichtung unterliegen kdnnten, die zum Zeitpunkt der Durchfiihrung der Anlageaktivitaten
oder der Bewertung der Vermdgenswerte eines Fonds nicht auf angemessene Weise hatte vorhergesehen
werden konnen. Ferner kann die Steuergesetzgebung in einem Land Anderungen unterliegen, und es
besteht keine Garantie, dass sich diese Gesetze auf eine fiir einen Fonds oder die Gesellschaft vorteilhafte
Weise andern werden. Es ist moglich, dass Abkommen, Gesetze, Anordnungen, Vorschriften,
Verordnungen und andere Rechtsvorschriften, durch die gegenwartig die Besteuerung in diesen Landern
geregelt wird, ganz oder teilweise geéndert oder erganzt werden. Anderungen an der Besteuerung wiirden
oder koénnten sich auf die Anlageertrage eines Fonds oder der Gesellschaft sowie auf den Wert von Aktien,
in die ein Fonds oder die Gesellschaft als Ganzes investiert hat, negativ auswirken und den Wert sowie
den Zeitpunkt von Ausschiittungen eines Fonds oder der Gesellschaft an die Anleger (sofern zutreffend)
beeintrachtigen.

Allgemeines

Der Abschnitt ,Besteuerung in Irland“ dieses Prospekts ist keine vollstandige Beschreibung oder Analyse
der komplexen Steuervorschriften und Uberlegungen, welche die Anteilinhaber, die einzelnen Fonds und
die geplanten Operationen der einzelnen Fonds berihren. Er basiert auf bestehenden Gesetzen,
Gerichtsurteilen und Verwaltungsvorschriften, -urteilen und -verfahren, die alle Anderungen unterliegen
kénnen. Die im Abschnitt ,Besteuerung in Irland” beschriebenen steuerlichen und sonstigen Fragen stellen
keine Steuerberatung flir zuklnftige Anleger dar und dirfen nicht als solche aufgefasst werden.

Potenzielle Anleger und Anteilinhaber werden darauf hingewiesen, dass die hier und in jeder von der
Gesellschaft im Zusammenhang mit der Registrierung oder Vermarktung eines Fonds in einer
auslandischen Rechtsordnung ausgegebenen landerspezifischen Erganzung getroffenen Aussagen Uber
die Besteuerung auf der vom Verwaltungsrat erhaltenen Beratung hinsichtlich des gultigen Rechts und der
Gegebenheiten der entsprechenden Rechtsprechung am Datum des Prospekts und jeder
landerspezifischen Erganzung basiert. Wie bei jeder Anlage kann es keine Garantie daflr geben, dass die
zum Zeitpunkt der Tatigung einer Investition in die Gesellschaft maRgebliche steuerliche Situation bzw.
vorgeschlagene steuerliche Position dauerhaft weiter besteht.

Die vorstehenden Ausfiihrungen sind nicht als erschépfende Auflistung aller potenziellen Steuerrisiken
vorgesehen, die mit dem Kauf oder Besitz von Anteilen eines Fonds einhergehen kénnen.
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Risiko zeitweiliger Aussetzungen

Anleger werden daran erinnert, dass das Recht zur Rickgabe von Anteilen in bestimmten Umsténden
ausgesetzt werden kann (siehe hierzu den Abschnitt ,Zeitweilige Aussetzungen®).

Volatilitatsrisiko

Aufgrund von Veranderungen der Wechselkurse von Wahrungen, in denen die Vermbgenswerte des Fonds
gehalten werden, sowie aufgrund von Veranderungen der Kurse von Aktien oder der Zinsséatze im Vergleich
zu anderen Wertpapieren, in die der Fonds moglicherweise anlegt (wie z. B. Anleihen), kdnnen die Preise
der Anteile eines Fonds volatil sein.

Weitere Risikofaktoren fiir die einzelnen Fonds sind den betreffenden Fondsinformationen zu entnehmen.
Optionsscheine (die aufgrund von KapitalmaBnahmen erworben wurden)

Die Gesellschaft kann von Zeit zu Zeit eine geringe Anzahl von Optionsscheinen als Ergebnis aus
Kapitalmalnahmen halten. Der Erwerb dieser Arten von Optionsscheinen kann aufgrund
unvorhergesehener Umstande eine Hebelwirkung auf den betreffenden Fonds herbeifuihren.

Anhnlich wie bei Optionen sind Inhaber von solchen Optionsscheinen berechtigt, aber nicht verpflichtet,
Aktien zu einem festgelegten Preis in der Zukunft zu kaufen oder zu verkaufen. Ein Optionsschein garantiert
dem Inhaber das Recht, eine bestimmte Anzahl von Aktien zu einem bestimmten Preis (dem
Ausubungspreis) innerhalb eines festgelegten Zeitraums zu kaufen (bzw. zu verkaufen). Callable-
Optionsscheine verleihen lhnen das Recht zum Kauf der zugrunde liegenden Wertpapiere. Puttable-
Optionsscheine verleihen Ihnen das Recht zum Verkauf der zugrunde liegenden Wertpapiere. Anders als
Aktienoptionen, die an Boérsen notiert und gehandelt werden, werden Optionsscheine gewdhnlich von
Unternehmen im Rahmen privater Transaktionen ausgegeben und normalerweise im Freiverkehr gehandelt.
Diese Arten von Optionsscheinen werden haufig als Erweiterungen anderer Wertpapiere verwendet.

Risiken im Zusammenhang mit der europaischen Datenschutz-Grundverordnung

Die Datenschutz-Grundverordnung der EU (die ,DSGVQO*) trat am 25. Mai 2018 in allen Mitgliedstaaten in
Kraft. Sie giltimmer dann, wenn sich die Verarbeitungstatigkeiten eines Verantwortlichen auf die Erbringung
von Dienstleistungen fur naturliche Personen in der EU beziehen. Die DSGVO erlegt den Verantwortlichen
(wie der Gesellschaft) Pflichten auf, darunter Rechenschafts- und Transparenzpflichten, Formalisierung der
Verarbeitungsvorgange durch ihre Delegierten, Bearbeitung zusatzlicher Antrage in Bezug auf die Rechte
der betroffenen Personen innerhalb kirzerer Fristen, Meldung von Verletzungen des Schutzes
personenbezogener Daten an Datenschutzbehdrden oder betroffene Personen, Berlicksichtigung des
Datenschutzes bei der Entwicklung neuer Dienstleistungen und Beschrankung der Menge an
personenbezogenen Daten, die erfasst, verarbeitet und gespeichert werden.

Mit der DSGVO wurden auch wesentlich umfassendere aufsichtsrechtliche Vorschriften eingefuhrt. Eines
der Hauptmerkmale besteht darin, dass die Geldbul3en bei Verstéfien gegen die DSGVO bis zu 20 Mio.
EUR oder 4 % des Jahresumsatzes eines Unternehmens (oder einer Unternehmensgruppe) betragen
kénnen (je nachdem, welcher Betrag hoher ist).

Bei Nichteinhaltung der Anforderungen der DSGVO koénnte die Gesellschaft erheblichen administrativen
und finanziellen Sanktionen sowie einer Rufschadigung ausgesetzt sein, die wesentliche unglnstige
Auswirkungen auf ihre Geschaftstatigkeit, ihre Finanzlage und ihre Aussichten haben kdnnen. Diese
Risiken kdnnen gleichermalen fir bestimmte Unternehmen gelten, in die die Fonds investieren durfen.

Nachhaltigkeitsrisiko

Das Nachhaltigkeitsrisiko ist eine sich verandernde Risikokategorie, wobei die Arten von Risiken je nach
Finanzsektor und geografischem Standort variieren. Da die Fonds im Allgemeinen in verschiedenen
Sektoren und Branchen investiert sind, kdnnen die zugrunde liegenden Unternehmen, in die investiert wird,
einer Vielzahl von Nachhaltigkeitsrisiken in Bezug auf Umwelt, Soziales oder Unternehmensfiihrung
ausgesetzt sein, beispielsweise Risiken im Hinblick auf Umweltverschmutzung, Zugang zu naturlichen
Ressourcen, Datenschutz, Lieferketten und Arbeitskrafte.
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Fonds, die hauptsachlich in Industrielandern investieren (z. B. in Europa, den USA und Japan), sind
moglicherweise starker Nachhaltigkeitsrisiken wie dem Risiko von Rechtsstreitigkeiten (haufig abhangig
vom Umfang der lokalen ESG-Vorschriften), Governance- und Reputationsrisiken (ein globales Thema,
aber vor allem dort, wo ein grolReres ESG-Bewusstsein bei den Verbrauchern besteht) ausgesetzt.

Fonds, die hauptsachlich in Schwellenmarkten investieren (z. B. in Afrika, Asien, Lateinamerika und
Osteuropa), sind mdglicherweise hdheren Nachhaltigkeitsrisiken in Bereichen wie Umweltverschmutzung,
Wassermangel, Klimawandel, Bestechung oder Korruption und Kinder- oder Zwangsarbeit ausgesetzt.

Fonds, die weltweit investieren, sind einer grofieren Vielfalt von Nachhaltigkeitsrisiken ausgesetzt. Die
Branchendiversifizierung der Anlagen in Verbindung mit der geografischen Diversifizierung tragt jedoch im
Allgemeinen dazu bei, eine konzentrierte Exposition gegenlber bestimmten Risiken zu vermeiden.

Aufgrund des diversifizierten Charakters der Positionen wurde bei keinem der Fonds festgestellt, dass
derzeit eine bedeutende Exposition gegenulber einem bestimmten Nachhaltigkeitsrisiko besteht, wodurch
die Wahrscheinlichkeit wesentlicher Auswirkungen auf die Fondsrenditen verringert wird. Aufgrund des
systemischen Charakters von Nachhaltigkeitsrisiken kann ein Engagement in diesen Risiken jedoch nicht
vermieden werden, und das Eintreten eines oder mehrerer Nachhaltigkeitsrisiken kann sich negativ auf die
Rendite eines Fonds auswirken.

GESCHAFTSFUHRUNG UND VERWALTUNG

Der Verwaltungsrat Ubt die Kontrolle Uber die Geschafte der Gesellschaft aus und ist fur die gesamte
Anlagepolitik verantwortlich, die von ihnen gemal® den UCITS Regulations, diesem Prospekt und der
Verfassung der Gesellschaft bestimmt wird.

Verwaltungsrat

Die Gesellschaft wird von den Verwaltungsratsmitgliedern gefthrt und in ihren Geschaften beaufsichtigt,
zu denen nachfolgend nahere Angaben gemacht werden. Die Verwaltungsratsmitglieder sind allesamt
nebenamtliche (non-executive) Verwaltungsratsmitglieder der Gesellschaft.

Daniel Morrissey (Ire) verfiigt GUber mehr als 30 Jahre Erfahrung in der Vermdgensverwaltungs- und
Investmentfondsbranche. Bis 31. Dezember 2021 war er Partner in der Anwaltskanzlei William Fry LLP,
Dublin, wo er das von ihm 1992 gegriindete Vermdgensverwaltungs- und Investmentfondsgeschaft der
Firma leitete. Dieses Geschéaft reprasentierte ein breites Spektrum an Vermégensverwaltern, Depotbanken,
Fondsverwaltern und anderen Dienstleistern fur Vermdgensstrategien, die von Indexfonds uber Aktien-,
Renten-, Geldmarkt- und alternative Fonds und in beachtlichem Umfang ETFs reichten und im Jahr 2021
Uber 535 Fonds mit einem verwalteten Vermdgen von tber 700 Milliarden US-Dollar umfassten. Vor 1992
und seit seinem Eintritt bei William Fry LLP als Partner im Jahr 1981 hat er sich auf Gesellschaftsrecht mit
Schwerpunkt auf grenziiberschreitende Fusionen, Ubernahmen und Joint Ventures spezialisiert. Er
studierte am University College Dublin und erwarb 1976 einen Abschluss in Zivilrecht (Bachelor of Civil
Law, Hons). AnschlieBend wurde ihm vom University College Dublin ein Diplom flr europdisches Recht
verliehen und 1977 erhielt er in Irland seine Zulassung als Rechtsanwalt. Daniel Morrissey ist ehemaliger
Vorsitzender der Irish Funds (dem Gremium der irischen Fondsbranche) und war in den Jahren 2000 bis
2006 Mitglied des dortigen Beirates. Er ist auferdem ein unabhangiges, nicht geschéaftsfihrendes
Verwaltungsratsmitglied bei mehreren irischen Vermdgens-/Fondsverwaltungs- und Fondsgesellschaften.

Philippe Lebeau (Franzose) kam 2009 zu Comgest. Er ist heute der Chief Executive Officer (CEQO) von
Comgest S.A. und ist Mitglied der Konzernleitung der Comgest-Gruppe. Er sitzt in einer Reihe von
Leitungsgremien der Gruppe und ist an strategischen Projekten beteiligt. Zuvor war er von 2009-2021
Global Head of Marketing & Investor Relations. Er begann seine berufliche Tatigkeit bei dem Chartered
Surveyor Insignia Bourdais (jetzt CBRE), wo er Beratungsleistungen bezlglich Immobilien fir franzésische
institutionelle Anleger erbrachte. Dann wechselte er zu Banque du Louvre, bei der er verschiedene
Aufgaben auf dem Gebiet der Vermdgensberatung und des Marketing wahrnahm. Spater wurde er
Managing Director von LGlI, der luxemburgischen Tochtergesellschaft von HSBC Private Bank France. Dort
war er Head of Business Development and Multi-management activities. Herr Lebeau war CEO bei Louvre
Gestion, bevor er zu Comgest kam. Er absolvierte die HEC School of Management und das Institut d’Etudes
Politiques de Paris (Frankreich).

Janice Olyarchuk (Amerikanerin) kam 2007 zu Comgest und ist Global Head of Compliance, Legal & Risk
fur die Comgest Group, sowie Mitglied einer Reihe von Ausschissen auf Gruppenebene, darunter der
Exekutiv- und der Nachhaltigkeitsausschuss der Gruppe. Sie war Geschaftsfihrerin von Comgest Asset
Management International Ltd. in Dublin, bevor sie 2012 flr ihre jetzige Tatigkeit nach Paris umzog. Bevor
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sie zu Comgest wechselte war sie Head of Legal und Associate Director bei der Bank of Ireland Global
Markets in Dublin. Janice Olyarchuk arbeitete auch als Anwaltin bei Muchnick, Golieb & Golieb in New York
City, als Wirtschafts- und Rechtsanalystin bei der BankBoston in Boston, bei jungen
Technologieunternehmen und beim Europarat in Stralburg. Janice hat einen Bachelor of Arts von der State
University of New York in Buffalo und einen Juris Doctor von der University of South Carolina. Sie ist
Mitglied der Anwaltskammern von New York und Massachusetts.

Justin Streeter (Amerikaner) kam 2015 zu Comgest und ist Portfoliomanager und Analyst fiur US-Aktien.
Von 2015 bis 2019 war er Analyst im Bereich US All Cap Equities und seit 2019 ist er Portfoliomanager fir
US All Cap Equities. Bevor er zu Comgest kam, war Herr Streeter ab 2012 als Analyst bei J.P Morgan
Chase im Bereich Healthcare Investment Banking in San Francisco, USA, und London, Vereinigtes
Konigreich, tatig. Herr Streeter hat einen Master of Science in Management und einen Bachelor in Business
Administration der EMLyon Business School, Lyon. Er ist Chartered Financial Analyst.

Eve Finn (Irin) ist als unabhangiges, nicht geschéftsfihrendes Verwaltungsratsmitglied tatig. Sie ist
Vorsitzende und unabhangiges, nicht geschéftsfiihrendes Verwaltungsratsmitglied mehrerer
Verwaltungsrate in den Bereichen Vermdégensverwaltung, Fonds, Pensionsplane und gemeinnttzige
Organisationen. Als qualifizierte Versicherungsmathematikerin mit umfassender Erfahrung in gehobenen
Fuhrungspositionen hatte Frau Finn verschiedene Funktionen im Investmentbereich inne, darunter
Vermdgensverwaltung, Investmentbanking und Beratung. lhre multidisziplindre FUhrungserfahrung
umfasst Portfoliomanagement, ESG, Kundenanlagel6sungen, LDI- und Pensionsfonds-Anlagestrategie,
regulatorische und operative Governance im Vereinigten Kdnigreich und in Irland. Als CEO der EU-
Verwaltungsgesellschaft von LGIM mit Sitz in Irland hat Frau Finn das komplexe und vielfaltige Geschéaft
entwickelt, aufgebaut und geleitet. Sie verfugt Uber umfangreiche Erfahrung in Verwaltungsraten und
Ausschussen und hatte einer behdérdlichen Genehmigung unterliegende Positionen im Vereinigten
Konigreich, in Irland und in Luxemburg inne. Frau Finn wurde in den Mitgliederrat der Irish Funds
Association gewahlt. Sie ist Verwaltungsratsmitglied von basis.point, einer Wohltatigkeitsorganisation der
irischen Investmentfondsbranche.

Verglitungspolitik

Der Verwaltungsrat hat eine Vergutungspolitik entwickelt und implementiert, die ein solides und effektives
Risikomanagement unterstitzt und keine Risikobereitschaft férdert, die mit dem Risikoprofil und der
Verfassung der Gesellschaft unvereinbar ist.

Die Gesellschaft erfillt die Vergltungen betreffenden Offenlegungspflichten der OGAW-Richtlinie, der
UCITS Regulations und der ESMA-Vergutungsleitlinien. Dementsprechend wird die Vergltungspolitik auf
der folgenden Webseite auf dem neusten Stand gehalten und verdffentlicht: www.comgest.com.
Druckexemplare kénnen auf schriftliche Anfrage vom Anlageverwalter kostenlos bezogen werden.

Die Kategorien der Mitarbeiter der Gesellschaft einschliellich Geschaftsfliihrung, Risikotragern und
Kontrollfunktionen, deren berufliche Tatigkeiten eine wesentliche Auswirkung auf das Risikoprofil der
Gesellschaft haben kénnen (die ,identifizierten Mitarbeiter®), sowie Angaben zu den festen und variablen
Vergutungen sind in der Vergltungspolitik dargelegt.

Die Vergutungspolitik gilt fur alle Formen von Zahlungen oder Leistungen, die von der Gesellschaft an die
identifizierten Mitarbeiter im Gegenzug fir berufliche Tatigkeiten gezahlt werden.

Der Verwaltungsrat hat angesichts der GroRe, der internen Tatigkeiten, der Art und Komplexitat der
Gesellschaft beschlossen, dass ein Vergitungsausschuss nicht erforderlich ist.

Um die Einhaltung der ESMA-Vergutungsleitinien zu gewahrleisten, hat die Gesellschaft den
Anlageverwaltungsvertrag Uberarbeitet und eine ausdriickliche Erklarung dahingehend eingeflgt, dass der
Anlageverwalter die ESMA-Vergitungsleitlinien einhalt, insbesondere im Zusammenhang mit Zahlungen
an die Mitarbeiter des Anlageverwalters als Entlohnung fir die Erbringung von
Anlageverwaltungstatigkeiten im Auftrag der Gesellschaft.

Der Verwaltungsrat tGberprift die Umsetzung der Vergultungspolitik auf jahrlicher Basis.
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Vertriebstrager und Anlageverwalter

Die Gesellschaft hat die Comgest Asset Management International Limited zu ihrem Anlageverwalter nach
MaRgabe des Anlageverwaltervertrages bestellt. Der Anlageverwalter ist fir die Gesamtverwaltung der
Anlagen der Gesellschaft in Einklang mit den im Prospekt, etwaigen Nachtragen oder Ergdnzungen sowie
den Fondsinformationen angegebenen Anlagezielen und -politiken verantwortlich.

Der Anlageverwalter ist (in Einklang mit den Anforderungen der Zentralbank) daflir verantwortlich und
berechtigt, Anlageberatungsdienstleistungen und diskretionare Verwaltungsvollmachten von einer oder
mehreren Anlageverwaltungsgesellschaften in Anspruch zu nehmen. Der Anlageverwalter ist fir die
Beurteilung und Uberwachung der empfangenen Anlageberatungsdienstleistungen und diskretionéren
Verwaltungsvollmachten und fir deren Anwendung in der Verwaltung der Anlagen der Gesellschaft
verantwortlich. Die Gebuhren und Ausgaben eines Anlageberaters oder Unteranlageverwalters, der vom
Anlageverwalter ernannt wird, werden vom Anlageverwalter aus dessen eigener Geblhr gezahlt. Der
Anlageverwalter kann in dieser Hinsicht Konzerngesellschaften und Dritte einsetzen. Alle auf diese Weise
ernannten Anlageberater oder Unteranlageverwalter sowie die Art ihrer Ernennung werden den
Anteilinhabern gegeniber auf Anfrage offengelegt und in den Jahres- und Halbjahresberichten
veroffentlicht.

Daruber hinaus hat die Gesellschaft die Vollmacht zur Ernennung von Vertriebsgesellschaften, die die
Fonds in relevanten Landern bewerben und vertreiben sollen, ebenfalls an den Anlageverwalter delegiert.
Der Anlageverwalter wird sich ferner angemessen bemuhen, bei der Férderung der einzelnen Fonds
mitzuhelfen.

In Zusammenhang mit seiner Verantwortung flr die Verkaufsférderung und den Vertrieb der Fonds kann
der Anlageverwalter Vertriebsgesellschaften Abschlussgebihren zahlen und Anteilinhabern Abschlage
einraumen, wie in den Absatzen ,Gebuhren des Anlageverwalters” und ,Geblihren und Ausgaben® genauer
ausgeflhrt.

Der Anlageverwalter fungiert auch als Vertriebstrager der Gesellschaft.

Der Anlageverwalter wurde am 14. Dezember 2004 in Irland eingetragen und von der Zentralbank am 22.
Dezember 2005 zugelassen. Der Anlageverwalter wird von der Zentralbank reguliert und ist gemaf den
European Union (Markets in Financial Instruments) Regulations 2017 in der jeweils gultigen Fassung als
Wertpapierfirma zugelassen.

Fur die Entscheidungsfindung in Bezug auf die Bereitstellung von Anlageberatung fiir die einzelnen Fonds
ist in erster Linie der Verwaltungsrat des Anlageverwalters verantwortlich. Bei der Einholung von
Anlageberatungsdiensten beruht die Wahl eines Anlageberaters auf dessen Kenntnis der lokalen
Marktbedingungen, seiner Anlagemethodik und seiner Erfahrung.

Zum Datum der Drucklegung dieses Prospekts sind Daniel Morrissey, Philippe Lebeau und Janice
Olyarchuk Mitglieder des Verwaltungsrats der Gesellschaft sowie des Anlageverwalters.

Fondsplattformbetreiber

Wenn der Verwaltungsrat der Ansicht ist, dass eine Fondsplattform einen attraktiven Vertriebskanal fiir die
Anteile darstellt, trifft die Gesellschaft mit dem jeweiligen Fondsplattformbetreiber eine Vereinbarung, eine
oder mehrere Anteilsklassen eines Fonds auf dieser Fondsplattform zu listen.

Es fallen keine Gebulhren flr einen Fondsplattformbetreiber seitens der Gesellschaft an.
Scharia-Gremium

Die Anlagetatigkeit der Scharia-Fonds wird zwar von einem Scharia-Gremium, das die Gesellschaft beruft,
Uberwacht, doch ist der Anlageverwalter fir die Verwaltung der Anlagen der Scharia-Fonds verantwortlich.
Das Scharia-Gremium berat die Gesellschaft in Fragen der Scharia, die die Scharia-Fonds betreffen. Der
Anlageverwalter verlasst sich auf den Rat und die Vorgaben des Scharia-Gremiums, um zu gewabhrleisten,
dass die Scharia-Fonds auf Scharia-konforme Weise gefiuhrt werden. Zur Klarstellung: Die Verwahrstelle
ist nicht fir die Uberwachung der Scharia-Konformitat zustéandig. Das Scharia-Gremium ist nicht fir die
Verwaltung der Gesellschaft oder der Scharia-Fonds verantwortlich.
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Das Scharia-Gremium hat Anlagerichtlinien fir die Scharia-Anlagen der Scharia-Fonds erstellt, die in
Einklang mit den Grundsatzen der Scharia stehen. Sie sind unter der Uberschrift ,Anlagebeschrankungen
fur Scharia-Fonds" Anhang | zu entnehmen.

Insbesondere ist das Scharia-Gremium flir die Ausstellung einer Bestatigung hinsichtlich der Scharia-
Konformitat der Scharia-Fonds, deren Anlagepolitiken, der Scharia-Anlagerichtlinien sowie der von den
Scharia-Fonds angewandten Anlageverwaltungsprozesse und -verfahren verantwortlich. Dies umfasst
unter anderem die Bestatigung der Struktur der Scharia-Fonds und die Scharia-Genehmigung folgender
Unterlagen:

(a) Verfassung der Gesellschaft und Prospekt der Gesellschaft;

(b) Scharia-Anlagerichtlinien fir die Scharia-Fonds und Kriterien fir die Auswahl von Anlagen der
Scharia-Fonds; und

(c) Marketingmaterialien und Prasentationen der Scharia-Fonds.

Das Scharia-Gremium bestatigt dem Anlageverwalter die Konformitat aller potentiellen Anlagen jedes
Scharia-Fonds mit islamischem Gesetz. Darlber hinaus berat das Scharia-Gremium die Gesellschaft
bezuglich anderer Aspekte, bei denen es aus Sicht der Scharia Auswirkungen auf bestimmte oder alle
Scharia-Fonds erkennt. Die Gesellschaft stellt sicher, dass jede schriftiche Empfehlung des Scharia-
Gremiums, die Anlagen in dem betreffenden Scharia-Fonds zu verandern, zeitnah innerhalb von 90 Tagen
nach der Herausgabe dieser Empfehlung umgesetzt wird. Jeder Scharia-Fonds ist berechtigt, sich
vollstdndig auf den Rat des Scharia-Gremiums zu verlassen, um sicherzustellen, dass die Grundséatze der
Scharia in Bezug auf vorgeschlagene oder tatsachliche Anlagen des betreffenden Scharia-Fonds
eingehalten werden.

Dem Scharia-Gremium gehoren fiihrende Scharia-Gelehrte an, die bereits im Scharia-Gremium zahlreicher
grofRer islamischer Institutionen tatig sind. Zum Datum der Drucklegung dieses Prospekis besteht das
Scharia-Gremium aus:

Dr. Mohamed Ali Elgari (Kénigreich Saudi-Arabien)
Dr. Mohd Daud Bakar (Malaysia)

Dr. Muhammad Amin Ali Qattan (Kuwait)

Dr. Osama Al Dereai (Katar)

Administrator, Registerstelle und Transferagent

Der Verwaltungsrat hat CACEIS lIreland Limited zum Administrator der Gesellschaft bestellt. Abgesehen
von der generellen Aufsicht durch den Verwaltungsrat ist der Administrator fir die Abwicklung des
Tagesgeschéftes der Gesellschaft verantwortlich, darunter die Ausgabe und Ricknahme von Anteilen, die
Zahlung von Dividenden und die Bewertung der Vermogenswerte der Gesellschaft. CACEIS Ireland Limited
ist ein in Irland als Gesellschaft mit beschrankter Haftung eingetragenes Unternehmen, das von der
Zentralbank gemal dem Investment Intermediaries Act 1995 zugelassen ist. Der Administrator ist eine
hundertprozentige  Tochtergesellschaft der CACEIS Group. Der Administrator erbringt
Verwaltungsdienstleistungen fir Investmentfonds wie z. B. die Gesellschaft.

Die Verfassung der Gesellschaft und der erganzte und neu formulierte Administrationsvertrag sehen vor,
dass der Administrator mit Zustimmung der Gesellschaft und gemaf den Anforderungen der Zentralbank
einzelne oder alle seiner Pflichten an andere Parteien delegieren kann.

Verwahrstelle

CACEIS Bank, Ireland Branch, wurde zur Verwahrstelle fir die Gesellschaft gemal dem
Verwahrungsvertrag bestellt. Die Verwahrstelle ist eine in Luxemburg errichtete Gesellschaft mit
beschrankter Haftung, die Giber ihre Niederlassung in Irland betrieben wird. Sie ist eine Tochtergesellschaft,
die sich zu 100 % im Besitz der CACEIS Group befindet. lhre Hauptniederlassung befindet sich in 14, Porte
de France L 4360 Esch sur Alzette Luxemburg, Luxemburg. Die Zentralbank hat ihre Genehmigung erteilt,
dass die Verwahrstelle als solche fir die Gesellschaft tatig wird.

Pflichten der Verwahrstelle
Die Verwahrstelle fungiert als Verwahrstelle des Fonds fiir die Zwecke der UCITS Regulations und muss
hierbei die Bestimmungen der UCITS Regulations einhalten. In dieser Eigenschaft umfassen die Pflichten

der Verwahrstelle unter anderem Folgendes:
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(i) die Gewahrleistung, dass die Cashflows jedes Fonds ordnungsgemaf Gberwacht werden und dass
alle von oder im Auftrag von Anlegern bei der Zeichnung von Anteilen der Fonds durchgefihrten
Zahlungen eingegangen sind;

(i)  die Verwahrung der Vermdgenswerte der Fonds, wozu (a) die Verwahrung aller Finanzinstrumente
und (b) bei anderen Vermégenswerten die Uberpriifung des Eigentums der Gesellschaft an diesen
Vermdgenswerten und die Flhrung entsprechender Aufzeichnungen zahlen (die
»Verwahrungsfunktion");

(i) die Gewahrleistung, dass der vom jeweiligen Fonds durchgefiihrte Verkauf, die Ausgabe, der
Ruckkauf, die Ricknahme und die Léschung von Anteilen gemaR diesem Prospekt, den UCITS
Regulations und der Verfassung der Gesellschaft erfolgen;

(iv) die Gewahrleistung, dass der Wert der Anteile jedes Fonds gemaf diesem Prospekt, den UCITS
Regulations und der Verfassung der Gesellschaft berechnet wird;

(v)  die Ausfiihrung der Anweisungen des Anlageverwalters, der Gesellschaft und ihrer Vertreter, soweit
diese Anweisungen den UCITS Regulations, der Verfassung der Gesellschaft oder diesem Prospekt
nicht widersprechen;

(vi) die Gewahrleistung, dass bei Transaktionen mit den Vermdgenswerten der jeweiligen Fonds die
Gegenleistung dem relevanten Fonds im Zusammenhang mit der bestimmten Transaktion gemaf
akzeptabler Marktpraxis Uberwiesen wird; und

(vii) die Gewahrleistung, dass die Einnahmen der Fonds gemal den UCITS Regulations, diesem
Prospekt und der Verfassung der Gesellschaft verwendet werden.

Auler liquiden Mitteln (die im Einklang mit den Bedingungen der UCITS Regulations gehalten werden)
werden alle anderen Vermdgenswerte der Fonds von den Vermdgenswerten der Verwahrstelle, ihrer
Unterverwahrer und von den Vermogenswerten getrennt, die treuhanderisch, verwahrend oder anderweitig
von der Verwahrstelle oder Unterverwahrern fir andere Kunden gehalten werden. Die Verwahrstelle fuhrt
ihre Aufzeichnungen zu den Vermdégenswerten, die den jeweiligen Fonds zurechenbar sind, in einer Weise,
die gewabhrleistet, dass leicht ersichtlich ist, dass die Vermdgenswerte ausschlieRlich im Namen des Fonds
und diesem gehdrend gehalten werden und nicht der Verwahrstelle oder mit ihr verbundenen Personen,
Unterverwahrern oder Vertretern oder deren verbundenen Personen gehdren.

Zur Delegation ihrer Verwahrungsfunktion hat die Verwahrstelle in bestimmten vereinbarten Markten
Unterverwahrvertrage abgeschlossen. Die Einrichtungen, denen die Verwahrung der Vermdgenswerte der
Gesellschaft zum Datum dieses Prospekts mdglicherweise tUbertragen wurde, sind in Anhang Il aufgefuhrt.
Die Verwahrstelle flhrt eine aktuelle Liste der Einrichtungen, denen die Verwahrung delegiert werden kann,
auf der folgenden Webseite: https://www.caceis.com/who-we-are/compliance/caceis-is-use-of-sub-
processors-in-europe/

Die Haftung der Verwahrstelle wird nicht durch die Tatsache beeintrachtigt, dass sie einen Dritten mit
einigen oder allen Vermdgenswerten in ihrer Verwahrung betraut hat, vorausgesetzt, dass die Depotbank
nicht fir jedwede Schaden an verwahrten Finanzmitteln haftet, die infolge eines externen Ereignisses
aullerhalb der angemessenen Einflusssphare der Verwahrstelle entstanden ist, dessen Konsequenzen
trotz samtlicher entgegenstehender angemessener Anstrengungen unvermeidbar war.

Die Verwahrstelle muss gewahrleisten, dass die Unterverwahrer:

(i) Uber angemessene Strukturen und Erfahrungen verfiigen;

(ii) unter Umstanden, in denen die Verwahrung von Finanzinstrumenten an sie delegiert werden, der
wirksamen aufsichtsrechtlichen Regulierung einschlieRlich Mindestkapitalanforderungen und
Uberwachung in der betreffenden Rechtsordnung sowie einer periodischen externen Priifung
unterliegen, um zu gewabhrleisten, dass sich die Finanzinstrumente in ihrem Besitz befinden;

(i)  die Vermdgenswerte der Kunden der Verwahrstelle von ihren eigenen Vermdgenswerten, von
Vermdgenswerten ihrer anderen Kunden, von der Depotbank auf eigene Rechnung gehaltenen
Vermdgenswerten und von fir Nicht-OGAW-Kunden der Verwahrstelle gehaltenen
Vermdgenswerten in einer Weise trennen, dass diese Vermdgenswerte jederzeit eindeutig als den
Kunden der Verwahrstelle gehdrend identifiziert werden kdnnen;

(iv) gewahrleisten, dass bei ihrer Insolvenz die von Unterverwahrern in Verwahrung gehaltenen
Vermdgenswerte nicht zur Ausschittung an die oder zur Realisierung zugunsten der Glaubiger der
Unterverwahrer zur Verfuigung stehen;

(v)  durch einen schriftlichen Vertrag ernannt werden und die allgemeinen Pflichten und Verbote in Bezug
auf die Verwahrungsfunktion, Wiederverwendung von Vermoégenswerten und Interessenskonflikte
beachten.
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Wenn nach dem Recht eines Drittlandes gefordert wird, dass bestimmte Finanzinstrumente von einer
lokalen Einrichtung in Verwahrung zu halten sind, und keine lokalen Einrichtungen einer wirksamen
aufsichtsrechtlichen Regulierung einschlieRlich Mindestkapitalanforderungen und Uberwachung in der
betreffenden Rechtsordnung unterliegen, kann die Gesellschaft die Verwahrstelle anweisen, ihre
Funktionen an eine solche lokale Einrichtung nur soweit nach dem Recht des Drittlandes erforderlich und
nur so lange zu delegieren, wie keine lokalen Einrichtungen vorhanden sind, die die vorstehenden
Regulierungs-, Kapital- und Uberwachungsanforderungen erfiillen. Wenn die Verwahrung an solche
lokalen Einrichtungen delegiert wird, erhalten die Anteilinhaber zuvor eine Mitteilung mit Hinweisen zu den
Risiken, die mit dieser Delegation verbunden sind.

Weitere Einzelheiten zu potenziellen Interessenkonflikten, die in Verbindung mit der Verwahrstelle
entstehen kénnen, finden Sie im Prospekt im Abschnitt ,Interessenskonflikte®.

Die Verwahrstelle gewahrleistet, dass die von der Verwahrstelle in Verwahrung gehaltenen
Vermdgenswerte der Fonds von der Verwahrstelle oder von Dritten, an die die Verwahrungsfunktion
delegiert wurde, nicht auf deren eigene Rechnung wiederverwendet werden. Die Wiederverwendung
umfasst Transaktionen mit in Verwahrung gehaltenen Vermégenswerten des Fonds inklusive, aber nicht
beschrankt auf Ubertragung, Verpfandung, Verkauf und Verleih. Die Wiederverwendung von in Verwahrung
gehaltenen Vermodgenswerten eines Fonds ist nur gestattet, wenn:

(a) die Wiederverwendung der Vermogenswerte fur Rechnung des Fonds durchgefuhrt wird;

(b)  die Verwahrstelle die Anweisungen der Gesellschaft im Auftrag des Fonds ausfihrt;

(c) die Wiederverwendung zugunsten des Fonds erfolgt und im Interesse der Anleger des Fonds ist; und

(d) die Transaktion durch hochwertige und liquide Sicherheiten gedeckt ist, die der Fonds im Rahmen
einer Rechtslbertragungsvereinbarung erhalten hat und die jederzeit einen Marktwert haben, der
dem Marktwert der wiederverwendeten Vermdgenswerte zuzlglich eines Aufschlags entspricht.

Die Verwahrstelle haftet gegeniiber den Fonds fiir den Verlust von Finanzinstrumenten der Fonds, die im
Rahmen der Verwahrungsfunktion der Verwahrstelle in Verwahrung gehalten werden (unabhangig davon,
ob die Verwahrstelle ihre Verwahrungsfunktion fir diese Finanzinstrumente delegiert hat), sofern sie nicht
nachweisen kann, dass der Verlust der in ihrer Verwahrung gehaltenen Finanzinstrumente aufgrund eines
externen Ereignisses aullerhalb ihrer angemessenen Kontrolle zurtickzufiihren ist, dessen Konsequenzen
trotz aller angemessenen Bemiihungen unvermeidlich gewesen waren. Die Verwahrstelle haftet gegentiber
den Fonds ferner fir alle sonstigen Verluste, die aufgrund fahrlassiger oder vorsatzlicher Nichterfullung der
Pflichten der Verwahrstelle gemaR den UCITS Regulations entstehen.

Der Verwahrungsvertrag sieht vor, dass die Gesellschaft die Verwahrstelle, ihre leitenden Angestellten,
Mitarbeiter, Beauftragten und Vertreter gegen samtliche erlittenen bzw. entstandenen, aufrecht erhaltenen
bzw. der Verwahrstelle angedrohten direkten Verluste und Schaden (einschliellich Zinsen, Ausgaben und
Anwaltsgebuhren) in vollem Umfang kurz- sowie langfristig schad- und klaglos halt, aul3er wenn sich eine
solche Freistellung auf Folgendes bezieht und die Gesellschaft gegenliber der Verwahrstelle nicht haftet
fur: (i) den Verlust von verwahrten Finanzmitteln (sofern dieser Verlust nicht infolge eines externen
Ereignisses aullerhalb des zumutbaren Einflusses der Verwahrstelle entstanden ist, dessen Folgen trotz
aller zumutbarer Anstrengungen unvermeidbar gewesen waren); bzw. (ii) samtliche erlitene bzw.
entstandene Verluste und Schaden, die gegentliber der Verwahrstelle infolge Betrugs, Fahrlassigkeit oder
vorsatzlicher Pflichtverletzung durch Nichtbeachtung der eigenen Pflichten im Rahmen dieses Vertrags
durch die Verwahrstelle oder ihrer Delegierten, leitenden Angestellten, Beauftragten oder Mitarbeiter
entstanden bzw. aufrecht erhalten oder angedroht wurden.

Der Verwahrungsvertrag sieht vor, dass die Verwahrstelle ein vertragliches Recht auf Verrechnung hat, um
ausstehende Gebuhren zu decken, die der Verwahrstelle zustehen. Dieses Recht kann von der
Verwahrstelle nur gegenliber dem Vermdgen des relevanten Fonds ausgeilbt werden, in Bezug auf
welchen die Zahlungspflicht nicht erflllt wurde.

Der Verwahrungsvertrag sieht vor, dass die Ernennung der Verwabhrstelle in Kraft bleibt, solange und sofern
sie nicht von einer der Parteien mit einer Frist von mindestens 90 Tagen der anderen Partei gegentiber
schriftlich gekliindigt wird, wobei der Vertrag in bestimmten Fallen (z. B. die Insolvenz einer der Parteien
oder wenn der Verwahrstelle die Tatigkeit als Verwahrstelle nach Irischem Recht nicht Ianger gestattet ist)
auch fristlos gekundigt werden kann. Der Verwahrungsvertrag enthalt Bestimmungen bezuglich Pflichten
und Entschadigungen der Verwahrstelle zugunsten der Verwahrstelle, die Sachverhalte ausschliel3en, die
aufgrund ihrer schuldhaften Nicht- oder Schlechterflllung ihrer Pflichten verursacht werden.
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Aktuelle Informationen zur Verwahrstelle -einschlielich der Pflichten der Verwahrstelle, der
Delegationsvereinbarungen und eventuell entstehender Interessenskonflikte stehen Anlegern auf Anfrage
bei der Gesellschaft zur Verfugung.

Rechtsberater

Die Gesellschaft erhalt rechtliche Beratung in Angelegenheiten des irischen Rechts durch William Fry LLP,
2 Grand Canal Square, Dublin 2, Irland.

William Fry LLP hat zu irisches Recht betreffenden Angelegenheiten in Bezug auf die Erstellung dieses
Prospekts beraten. William Fry LLP wird in dieser Eigenschaft zuklinftig eventuell weiter tatig sein, ist
jedoch keine Verpflichtung zur Aktualisierung dieses Prospekts eingegangen. William Fry LLP vertritt und
vertrat im Verlauf der Organisation der Gesellschaft, der Verhandlungen Uber ihre Geschaftsbedingungen,
des Angebots von Anteilen oder bezlglich ihrer laufenden Geschaftstatigkeit keine bestehenden
Anteilinhaber oder interessierten Anleger der Gesellschaft. Da die Anleger im Organisationsprozess nicht
vertreten waren, missen sie anerkennen, dass die Bedingungen der Beziehung der Gesellschaft zu ihnen
und der Anteile nicht zu Marktbedingungen ausgehandelt wurden.

Das Engagement von William Fry LLP durch die Gesellschaft ist auf spezifische Sachverhalte beschrankt,
zu denen er die Gesellschaft berat, weshalb Tatsachen oder Umsténde bestehen kdnnen, die sich auf die
Finanzlage oder Geschaftstatigkeit der Gesellschaft (oder des Anlageverwalters, des
Unteranlageverwalters, der Verwahrstelle oder des Administrators) auswirken kénnen, zu denen William
Fry LLP nicht befragt wurde und fir die William Fry LLP ausdricklich jede Verantwortung ablehnt.
Insbesondere wird die Einhaltung der Anlageziele und Anlagepolitiken, Bewertungsverfahren und anderer
fir die Gesellschaft und ihre Fonds (gegebenenfalls) geltender relevanter Vorschriften, einschlieRlich der
Bestimmungen der Zentralbank und hierin festgelegter Anlagebeschrankungen durch die Gesellschaft, den
Anlageverwalter, den Unteranlageverwalter, die Verwahrstelle, den Administrator und deren verbundene
Personen und Mitarbeiter, nicht von William Fry LLP Uberwacht, und er fiihrt keine Uberwachung der
Einhaltung geltender Gesetze durch. Bei der Erstellung dieses Prospekt stitzte sich William Fry LLP auf
Informationen zur Gesellschaft, die er vom Anlageverwalter, Unteranlageverwalter, von der Verwahrstelle
und vom Administrator erhalten hat, und er untersuchte und prifte die Richtigkeit und Vollstandigkeit der
hierin enthaltenen Informationen Uber die Gesellschaft, den Anlageverwalter, den Unteranlageverwalter,
die Verwahrstelle, den Administrator und deren verbundene Personen nicht.

Abschlusspriifer

Die Gesellschaft hat Deloitte Ireland LLP, Deloitte & Touche House, Earlsfort Terrace, Dublin 2, zu ihrem
Abschlusspriifer bestellt.

Interessenskonflikte

Aufgrund der unterschiedlichen Téatigkeiten, die vom Vertriebstrdger, vom Anlageverwalter, vom
Administrator und von der Verwahrstelle und deren jeweiligen Muttergesellschaften, Tochtergesellschaften
und verbundenen Unternehmen (jedes von ihnen nachfolgend auch ,verbundene Partei“ genannt)
gegenwartig oder in Zukunft ausgetbt werden, kénnen Interessenkonflikte entstehen. Der Anlageverwalter,
der Administrator und die Verwahrstelle kdnnen anderen gegeniber gleichartige Dienstleistungen
erbringen, sofern die der Gesellschaft gegenuber erbrachten Leistungen hierdurch nicht beeintrachtigt
werden. Jeder von ihnen wird in einem solchen Fall bei der Durchfiihrung von Anlagen, bei denen
Interessenkonflikte entstehen kdnnen, stets seine Verpflichtung zum Handeln im besten Interesse der
Gesellschaft wiirdigen, soweit dies unter Berlicksichtigung seiner Pflichten gegeniiber anderen Klienten
moglich ist. Sie werden derartige Konflikte unter Beriicksichtigung aller Umstande gerecht I6sen. Eine
verbundene Partei kann eine Beteiligung ungeachtet der Tatsache erwerben oder verauflern, dass dieselbe
oder eine gleichartige Beteiligung von der Gesellschaft oder flir deren Rechnung oder in einem
anderweitigen Zusammenhang mit ihr gehalten wird. Eine verbundene Partei kann Beteiligungen
ungeachtet der Tatsache erwerben, besitzen oder veraduflern, dass diese Beteiligungen von der
Gesellschaft bzw. fiir ihre Rechnung aufgrund eines von der Gesellschaft vollzogenen Geschaftes, an dem
die verbundene Partei beteiligt war, erworben oder verauRert wurden, vorausgesetzt, der Erwerb oder die
Veraulerung solcher Beteiligungen durch eine verbundene Partei erfolgt zu Ublichen Handelsbedingen,
wie sie zwischen unabhangigen Geschaftspartnern ausgehandelt wirden, und die von der Gesellschaft
gehaltenen Beteiligungen werden zu den besten Konditionen erworben, die unter Beriicksichtigung der
besten Interessen der Gesellschaft sinnvoll und erzielbar sind.
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Jede mit einem Fonds durch den Vertriebstrager, den Anlageverwalter, den Administrator oder die
Verwahrstelle (und/oder deren verbundene Gesellschaften bzw. Konzerngesellschaften) (jeweils eine
,verbundene Partei“ und die entsprechenden Transaktionen ,Transaktionen mit verbundenen Parteien®)
durchgefiihrte Transaktion muss zu marktiblichen Bedingungen erfolgen und im besten Interesse der
Anteilinhaber sein.

Zulassige Transaktionen mit verbundenen Parteien unterliegen:

(a) einer beglaubigten Bewertung durch eine von der Verwahrstelle oder vom Verwaltungsrat bei
Transaktionen mit der Verwahrstelle als unabhangig und zustandig anerkannten Person; oder

(b) der Ausfiihrung zu den besten Bedingungen an geregelten Investmentbdrsen nach deren Regeln;
oder

(c) sofern (a) und (b) nicht durchfiihrbar sind, der Ausfihrung zu Bedingungen, von deren
Ubereinstimmung mit den im vorherigen Absatz dargelegten Grundsétzen sich die Verwahrstelle
Uberzeugt hat, bzw. im Falle von Transaktionen, an denen die Verwahrstelle beteiligt ist, der
Verwaltungsrat.

Die Verwahrstelle oder, bei Transaktionen unter Beteiligung der Verwahrstelle, der Verwaltungsrat,
dokumentiert, wie sie die Absatze (a), (b) oder (c) erfillt haben. Wenn Transaktionen gemafl Absatz (c)
durchgefiuihrt werden, dokumentiert die Verwahrstelle oder, bei Transaktionen unter Beteiligung der
Verwahrstelle, der Verwaltungsrat ihre Grinde, weshalb sie davon tUberzeugt ist, dass jede Transaktion mit
verbundenen Parteien zu marktiblichen Bedingungen und im besten Interesse der Anteilinhaber
durchgefihrt wird.

Um jeglichen Interessenskonflikt zu vermeiden, hat die Verwahrstelle eine Richtlinie zur Bewaltigung von
Interessenskonflikten aufgestellt, die sie aufrechterhalt und die hauptsachlich Folgendes zum Ziel hat:

. die Identifizierung und Analyse potenzieller Interessenkonfliktsituationen;
. die Aufzeichnung, Verwaltung und Uberwachung von Interessenkonfliktsituationen, entweder durch:
o Berufung auf die bestehenden dauerhaften Mallnahmen zur Vermeidung von

Interessenskonflikten, z. B. die Erhaltung separater rechtlicher Einheiten, die Trennung von
Pflichten, die Trennung von Berichtslinien, Insider-Listen fur Mitarbeiter; oder

o Umsetzung einer fallbasierten Bewaltigung, um (i) die entsprechenden praventiven
MaRnahmen zu ergreifen, z. B. das Anfertigen einer neuen Watchlist, das Implementieren
einer neuen ,chinesischen Mauer, um sicherzustellen, dass die Geschafte zu den
marktiblichen Bedingungen ausgefiihrt werden, und/oder das Informieren der betreffenden
Anteilinhaber der Gesellschaft, oder um (ii) die Durchfiihrung der Aktivitdten abzulehnen, die
zu einem Interessenkonflikt fihren.

Darlber hinaus kann der Anlageverwalter in seiner Eigenschaft als von der Gesellschaft ernannte und von
der Verwahrstelle anerkannte fachkundige Person die Verantwortung fur die Festlegung oder Ermittlung
des voraussichtlichen VerauRRerungswerts bzw. des beizulegenden Zeitwerts von Anlagen Gbernehmen,
die nicht an einem geregelten Markt notiert sind oder reguldr gehandelt werden oder fur die kein Preis
ermittelt werden kann oder verflgbar ist bzw. fir die der verfiigbare Preis nicht reprasentativ ist. Dies kann
zu einem potenziellen Interessenkonflikt fihren, da sich die Gebihr des Anlageverwalters bei einem
Anstieg des Nettoinventarwertes eines Fonds ggf. ebenfalls erhéht.

Sofern ein Interessenkonflikt auftritt, wird der Anlageverwalter zu jedem Zeitpunkt seiner Verpflichtung, im
besten Interesse der Gesellschaft zu handeln, nachkommen.

Im Falle des Auftretens eines Interessenkonfliktes wird sich der Verwaltungsrat bemuihen, sicherzustellen,

dass dieser in gerechter Weise geldst wird und dass Anlagemdglichkeiten auf einer gerechten und billigen
Grundlage verteilt werden.
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Versammlungen

Die Anteilinhaber der Gesellschaft sind zur Teilnahme und Stimmabgabe in Hauptversammlungen der
Gesellschaft berechtigt. Die Jahreshauptversammlung der Gesellschaft findet Ublicherweise binnen sechs
Monaten nach dem Ende eines jeden Geschéaftsjahres in Irland statt.

Berichterstattung
Das Geschéftsjahr der Gesellschaft endet am 31. Dezember eines jeden Jahres.

Die Gesellschaft erstellt einen Jahresbericht und einen gepriften Jahresabschluss und hinterlegt diese
innerhalb von vier Monaten nach Ablauf des Geschaftsjahres, auf das sie sich beziehen, d. h. bis zum
30. April jeden Jahres bei der Zentralbank. Kopien des Halbjahresberichtes und des ungepriften
Halbjahresabschlusses (erstellt zum 30. Juni) werden ebenfalls binnen zwei Monaten nach dem Ende des
Halbjahres erstellt, auf das sie sich beziehen, d. h. bis zum 31. August jeden Jahres, und bei der
Zentralbank hinterlegt. Exemplare des Jahresberichtes und des gepriften Jahresabschlusses sowie des
Halbjahresberichtes und des ungepriiften Halbjahresabschlusses werden den Anteilinhabern entweder per
Post oder per E-Mail zugestellt.

Diese Berichte sowie Jahres- und Halbjahresabschlisse enthalten eine Erklarung Uber den
Nettoinventarwert eines jeden Fonds und der darin enthaltenen Anlagen zum Ende des Jahres bzw.
Halbjahres.

Der Anlageverwalter kann Aktionaren im eigenen Ermessen auf Wunsch zusatzlich Bericht erstatten.
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ZEICHNUNGEN UND RUCKNAHMEN

Anteilspreis

Anteile werden zu einem Einheitspreis ausgegeben und zurlickgenommen. Hierbei handelt es sich um den
Nettoinventarwert pro Anteil der betreffenden Klasse, der auf die unmittelbar nachstehend im Abschnitt
»verwasserung und Swing Pricing” dargelegte Weise angepasst werden kann.

Verwasserung und Swing Pricing

Ublicherweise fallen bestimmte Kosten an, wenn ein Fonds Portfolioanlagen kaufen oder verkaufen muss,
um Antrage auf Zeichnung oder Ricknahme seiner Anteile zu erflllen.

Diese Handelskosten enthalten in der Regel beim Kauf oder Verkauf von Anlagen anfallende Abgaben und
Geblhren zusatzlich zu den Kosten in Verbindung mit Spreads — d. h. die bei einem Fonds anfallenden
Kosten im Zusammenhang mit der Spanne zwischen dem geschatzten Wert, der den Anlagen bei der
Berechnung seines Nettoinventarwerts zugeschrieben wird, und dem tatsachlichen Preis, zu dem diese
Anlagen letztlich vom Fonds auf dem Markt gekauft oder verkauft werden (,Spreads"). Das Anfallen solcher
Kosten bei einem Fonds ist im Voraus nicht genau vorherzusagen und kann dazu fihren, dass der Wert
eines Fonds abnimmt oder ,verwassert” wird.

Die Gesellschaft nimmt bei der Berechnung des Zeichnungs- und Ricknahmepreises fir ihre Anteile unter
bestimmten Umstéanden und im Ermessen des Verwaltungsrats eine Verwasserungsanpassung vor, um
den Auswirkungen der Verwasserung auf einen Fonds entgegenzuwirken. Dies wird als ,Swing
Pricing” bezeichnet.

Durch die Anwendung des Swing Pricing wird sichergestellt, dass die Kosten fir den Handel mit den
Anteilen eines Fonds von den Anlegern getragen werden, die diese Anteilsgeschéafte tatsachlich an einem
bestimmten Handelstag beantragen, und nicht von den Anteilinhabern eines Fonds, die an dem
betreffenden Handelstag nicht mit den Anteilen handeln. Obwohl es nicht das Ziel des Swing Pricing ist,
die Ergebnisse im Laufe der Zeit zu verbessern, werden damit die nachteiligen Auswirkungen der
Verwasserung aufgrund dieser Kosten gemildert und der Wert des Anteilsbesitzes erhalten und geschitzt,
was langfristig den Nettoertrdgen der Anteilinhaber zugutekommt.

Durch das Swing Pricing wird sichergestellt, dass die Gesellschaft, falls die Nettozuflisse bzw. -abflisse
an einem bestimmten Handelstag einen festgesetzten Schwellenwert Gberschreiten, nach ihnrem Ermessen
den Preis flr die Anteile des betreffenden Fonds an diesem Tag anpassen kann, um eine Ruickstellung fir
die entsprechenden Kosten zu bilden. Auf diese Weise werden an jedem Handelstag, an dem eine solche
Anpassung vorgenommen wird, die Kosten, die beim Kauf oder Verkauf von Portfolio-Vermdgenswerten
im Zusammenhang mit der Erfullung der erhaltenen Handelsantrage entstehen, von den Anlegern getragen,
die an diesem Tag mit Anteilen eines Fonds handeln, und nicht vom Fonds selbst (d. h. nicht von den zu
diesem Zeitpunkt vorhandenen oder fortbestehenden Anteilinhabern dieses Fonds).

Im Falle seiner Anwendung erfolgt beim Swing Pricing die Bewertung der Anteile eines Fonds auf Basis
eines Einheitspreises, d. h. der Zeichnungs- und der Riicknahmepreis fiir Anteile einer Klasse dieses Fonds
an einem Handelstag sind gleich, wie nachstehend dargelegt:

(i) wenn ein Fonds an einem bestimmten Handelstag Nettozufliisse verzeichnet (d. h. wenn die
Summe der Zeichnungen der Fondsanteile die Summe der Ricknahmen (bersteigt) und die
Nettozufliisse einen bestimmten, von der Gesellschaft nach eigenem Ermessen festgelegten
Schwellenwert Uberschreiten, kann ein angemessener Prozentfaktor (hdchstens 0,5 % des
Nettoinventarwerts pro Anteil) vom Nettoinventarwert je Anteil hinzugefiigt werden, um Abgaben,
Gebulhren und Spreads zu berticksichtigen. Anleger, die Anteile einer Klasse des Fonds an diesem
spezifischen Handelstag zeichnen und/oder zuriicknehmen lassen, tun dies zu diesem
Einheitspreis;

(ii) wenn ein Fonds an einem bestimmten Handelstag Nettoabfliisse verzeichnet (d. h. wenn die
Summe der Riicknahmen der Fondsanteile die Summe der Kaufe Gbersteigt) und die Nettoabflisse
einen bestimmten, von der Gesellschaft nach eigenem Ermessen festgelegten Schwellenwert
Uberschreiten, kann ein angemessener Prozentfaktor (héchstens 0,5 % des Nettoinventarwerts pro
Anteil) vom Nettoinventarwert je Anteil abgezogen werden, um Abgaben, Gebihren und Spreads
zu berlicksichtigen. Anleger, die Anteile einer Klasse des Fonds an diesem spezifischen
Handelstag zeichnen und/oder zuriicknehmen lassen, tun dies zu diesem Einheitspreis.
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Dementsprechend beinhaltet der Swing-Pricing-Mechanismus, wenn er bei der Berechnung des
Zeichnungs-/Rucknahmepreises von Anteilen an einem bestimmten Handelstag angewandt wird, zur
Ermittlung des maRgeblichen Preises die Erhdhung (falls der betreffende Fonds Nettozuflisse verzeichnet)
oder Reduzierung (falls der betreffende Fonds Nettoabflisse verzeichnet) des jeweiligen
Nettoinventarwerts pro Anteil um einen von der Gesellschaft jeweils nach ihrem alleinigen Ermessen
festgelegten Prozentfaktor (die ,Swing-Anpassung”).

Wenn an einem bestimmten Handelstag eine Swing-Anpassung vorgenommen wird, wird diese auf den
betreffenden Nettoinventarwert pro Anteil angewendet. Der Nettoinventarwert pro Anteil jeder Anteilsklasse
jedes Fonds wird separat berechnet, eine Swing-Anpassung hat jedoch dieselbe prozentuale Auswirkung
auf den Nettoinventarwert pro Anteil jeder Klasse eines Fonds. Anleger, die Anteile derselben Anteilsklasse
an einem bestimmten Handelstag zeichnen oder zuricknehmen lassen, tun dies zu einem Einheitspreis,
dem Nettoinventarwert pro Anteil der jeweiligen Klasse gegebenenfalls nach Vornahme der Swing-
Anpassung. Der Zeichnungspreis und der Ricknahmepreis fur Anteile einer bestimmten Klasse sind daher
an jedem Handelstag identisch. Wenn keine Swing-Anpassung vorgenommen wird, erfolgt die Zeichnung
und Ricknahme von Anteilen zum nicht angepassten Nettoinventarwert pro Anteil fir die betreffende
Klasse.

Wie angegeben, wird die Swing-Anpassung auf einem Niveau liegen, das die Gesellschaft fir angemessen
halt, um die Abgaben und Gebuhren und eventuelle Kosten im Zusammenhang mit Spreads auszugleichen,
die dem betreffenden Fonds modglicherweise durch den Erwerb oder die Verdullerung von
Vermdgenswerten flr das Portfolio entstehen, wenn dies aufgrund von Zeichnungen, Ricknahmen
und/oder Umtauschvorgangen in Bezug auf den jeweiligen Fonds am entsprechenden Handelstag
erforderlich ist.

Da die Swing-Anpassung fir jeden Fonds unter Bezugnahme auf die geschatzten oder prognostizierten mit
dem Handel mit den zugrundeliegenden Anlagen dieses Fonds verbundenen Kosten einschliel3lich
eventueller Handelsspreads berechnet wird und diese abhangig von den Marktbedingungen schwanken
kénnen, bedeutet diese Swing-Anpassung, dass sich die Hoéhe der Swing-Anpassung im Laufe der Zeit
andern kann. Wenn eine Swing-Anpassung auf einen Fonds angewendet wird, darf diese jedoch keinesfalls
0,5 % des betreffenden Nettoinventarwerts pro Anteil Gberschreiten.

Daruber hinaus wird eine Swing-Anpassung in der Regel nur vorgenommen, wenn die Nettozuflisse bzw.
-abflisse eines Fonds an einem bestimmten Handelstag einen bestimmten Wert (,Swing-Schwellenwert®)
Ubersteigen, der von der Gesellschaft nach eigenem Ermessen vorab festgelegt wurde. Die Gesellschaft
behalt sich jedoch das Recht vor, keine Swing-Anpassung anzuwenden, auch wenn der Swing-
Schwellenwert an einem bestimmten Handelstag iberschritten wird. Dies kann unter anderem unter den
folgenden Umstanden der Fall sein: (i) an Handelstagen, an denen der Swing-Schwellenwert im
Zusammenhang mit der Auflegung eines neuen Fonds oder einer neuen Anteilsklasse der Gesellschaft
Uberschritten wird; (ii) wenn die Nettohandelsposition an einem Handelstag Uberwiegend auf einen
Anteilinhaber zuriickzufiihren ist, der zu einer erheblichen Steigerung des Volumens eines Fonds beitragen
wirde; oder (iii) unter sonstigen Umstanden, wenn der Verwaltungsrat der Ansicht ist, dass es nicht im
besten Interesse der Anteilinhaber liegen wiirde, an dem betreffenden Handelstag eine Swing-Anpassung
vorzunehmen. Die Gesellschaft kann auRerdem zukinftig den Swing-Schwellenwert fiir einen Fonds
entfernen, sodass der Nettoinventarwert seiner Anteile zur Berechnung des Zeichnungs-
/Ricknahmepreises immer angepasst wirde, wenn Nettozuflisse oder Nettoabflliisse vorliegen.

Die Gesellschaft zieht keinen Vorteil aus dem Swing Pricing und dieses wird nur auf eine Weise
vorgenommen, die soweit mdglich fur die Anteilinhaber gerecht ist, und nur zur Reduzierung der
Verwasserung. Die Gesellschaft wird in Bezug auf die Anwendung und den Einsatz von Swing Pricing
jederzeit ein solides Governance-Rahmenwerk pflegen, um sicherzustellen, dass sowohl der Swing-
Schwellenwert als auch die Hohe einer eventuellen Swing-Anpassung einer angemessenen Uberpriifung
und gegebenenfalls Uberarbeitung unter Beriicksichtigung der Interessen der Anteilinhaber unterliegen.

Zeichnung von Anteilen

Gemal der Verfassung der Gesellschaft ist der Verwaltungsrat befugt, Anteile jeder Klasse auszugeben
und — vorbehaltlich der Genehmigung durch die Zentralbank — neue Klassen von Anteilen aufzulegen sowie
Zeichnungsantrage fur Anteile in seinem alleinigen Ermessen ganz oder teilweise anzunehmen oder
abzulehnen. Im Falle der Ablehnung eines Zeichnungsantrages durch den Verwaltungsrat werden die
Zeichnungsbetrage (bzw. der entsprechende Teil davon) so bald wie mdglich nach der Ablehnung
telegrafisch ohne Zinsen und auf eigene Gefahr und Kosten des Auftraggebers zurtickgezahilt.
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Wahrend eines Zeitraumes, in dem die Feststellung des Nettoinventarwerts eines Fonds ausgesetzt ist,
werden keine Anteile dieses Fonds ausgegeben oder zugeteilt.

Der Zeichnungspreis pro Anteil ist der Nettoinventarwert pro Anteil der entsprechenden Klasse nach
Vornahme der eventuell am jeweiligen Handelstag mafigeblichen Swing-Anpassung (siehe den Abschnitt
in diesem Prospekt mit der Uberschrift ,Verwasserung und Swing Pricing®).

Antragsverfahren
Kontoeroffnungsformular und Zeichnungsformular fiir Investoren

Alle Antragsteller mussen ein Kontoerdffnungsformular ausfillen und unterschreiben. Das
Kontoerdffnungsformular liegt diesem Prospekt bei und ist ausgefiillt und zusammen mit dem beiliegenden
Selbstzertifizierungsformular und den dazugehdrigen Unterlagen in der im Kontoerdffnungsformular
beschriebenen Weise an den Verwalter zurlickzusenden, bevor ein Zeichnungsantrag gestellt werden kann.

Nach Erhalt eines ausgefillten, unterschriebenen und datierten Kontoerdffnungsformulars und der
dazugehdrigen Unterlagen durch den Verwalter und nach Bestatigung durch den Verwalter, dass alle
erforderlichen Unterlagen als zufriedenstellend angesehen werden und das Konto des Anlegers eroffnet
wurde, ist der Anleger dann in der Lage, Anteile zu zeichnen, indem er ein Zeichnungsformular fir
Investoren ausfiillt und unterzeichnet (das durch Kontaktaufnahme mit dem Verwalter in der im
Kontoeroffnungsformular beschriebenen Weise erhaltlich ist) oder auf andere Weise, wie es von Zeit zu
Zeit vom Verwalter festgelegt und von den Direktoren genehmigt wird.

Das ausgefullte, unterschriebene und datierte Original-Kontoeréffnungsformular und die dazugehdérigen
Unterlagen sind dem Verwalter innerhalb von 3 Werktagen per Post zuzusenden, so dass er nach Erhalt
dem Anleger die Kontoeroffnung bestatigen kann. Der Anleger hat erst dann Anspruch auf den Erlés aus
einer Ricknahme von Anteilen oder einer Dividende, nachdem der Verwalter das originale
Kontoerdffnungsformular und die Begleitdokumente erhalten hat. Der Verwalter kann regelmafig
Aufforderungen zur Einreichung von ausstehenden Originaldokumenten erteilen. Wenn der Anleger nicht
innerhalb von 3 Werktagen das originale Kontoeréffnungsformular und die dazugehérigen Unterlagen
einreicht, um eine Kontoerdffnungsbestatigung zu erhalten, kann dies nach Ermessen der Direktoren
und/oder des Verwalters zur Annullierung der Zuteilung von riickkaufbaren Anteilen in Bezug auf diesen
Antrag fuhren.

Jeder Antrag, der durch Riicksendung eines ausgefiillten und unterschriebenen Zeichnungsformular fir
Investoren oder auf andere Weise gestellt wird, sollte dem Verwalter bis spatestens zu der in den jeweiligen
Fondsinformationen angegebenen Frist zugegangen sein. Alle nach dieser Zeit eingehenden Antrage
werden bis zum nachsten Handelstag zuriickgestellt, mit der Ausnahme, dass die Direktoren Antrage nach
Ablauf der jeweiligen Frist (auf jeden Fall aber vor dem jeweiligen Bewertungspunkt) unter
aulergewohnlichen Umstanden annehmen kdnnen, wobei diese aulergewdhnlichen Umsténde sowohl
vom Verwalter als auch vom Anlageverwalter im Namen der Gesellschaft vollstandig dokumentiert werden
mussen. Die Zeichnungsformulare kénnen auf Risiko des Anteilszeichners per Telefax gesendet werden.

Wenn ein Anleger Anteile Uber eine Zahlstelle, eine Vertriebsgesellschaft oder eine andere dritte Partei
(wie z. B. einen Vermittler) zeichnet, kann eine solche Partei eine kirzere Eingangsfrist fir den Eingang
des Zeichnungsformulars und der begleitenden Dokumente bei dieser Partei festlegen.

Wenn ein unterschriebenes Kontoeréffnungsformular im Original beim Administrator eingegangen ist,
kénnen nachfolgende Anweisungen fiir Zeichnungen und Ricknahmen per Fax erfolgen, sofern sich die
Anlegerinformationen im Kontoeroffnungsformular nicht geandert haben.

Etwaige Anderungen am Kontoeréffnungsformular eines Anlegers (einschlieRlich der Kontaktdaten fiir
Mitteilungen/Erklarungen und der Zahlungsanweisungen) sind dem Administrator in schriftlicher Form nach
Unterzeichnung durch die auf geeignete Weise bevollmachtigen Zeichnungsbefugten postalisch
zuzusenden. Die verlangten Anderungen werden erst dann wirksam, wenn die ordnungsgemaR autorisierte,
schriftliche Anweisung beim Administrator eingegangen ist.

FATCA/CRS-Selbstzertifizierungsformulare fir Unternehmen bzw. naturliche Personen sind Bestandteil
des Kontoeréffnungsformular. Jeder Anleger muss das fur ihn geltende Selbstzertifizierungsformular
ausfullen und unterzeichnen. Im Rahmen der Bedingungen jedes Selbstzertifizierungsformulars verpflichtet
sich der Anleger, die Gesellschaft unverziglich zu benachrichtigen und ein aktualisiertes
Selbstzertifizierungsformular zur Verfiigung zu stellen, wenn Anderungen der Umstande eintreten, durch
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die im urspriinglichen, vom Anleger unterzeichneten Selbstzertifizierungsformular enthaltene Informationen
unrichtig werden.

Durch das Tatigen von Anlagen (bzw. weiteren Anlagen) in die Gesellschaft erkennen die Anleger
Folgendes an:

(i) Die Gesellschaft (oder ihre Vertreter, darunter der Administrator und der Anlageverwalter) missen
moglicherweise bestimmte vertrauliche Informationen beziiglich des Anlegers, insbesondere den
Namen, die Adresse, die Steuer-Identifikationshnummer (sofern vorhanden) und die
Sozialversicherungsnummer (sofern vorhanden) des Anlegers und bestimmte Angaben zur Anlage
des Anlegers, gegenuber der irischen Finanzbehdérde (Irish Revenue Commissioners) offenlegen.

(i) Die irische Finanzbehoérde muss die oben genannten Informationen moglicherweise automatisch mit
der US-amerikanischen Steuerbehtrde (US Internal Revenue Service, ,IRS*) und anderen
auslandischen Steuerbehdrden austauschen.

(i)  Die Gesellschaft oder ihre Vertreter miissen méglicherweise bei der Registrierung beim IRS und/oder
anderen auslandischen Steuerbehdrden, bei der Berichterstattung diesen gegenuiber und in dem Fall,
dass sich die irische Finanzbehdrde und/oder der IRS und/oder solche anderen Behdrden mit
weiteren Anfragen an die Gesellschaft (oder direkt an ihren Vertreter) wenden, bestimmte
vertrauliche Informationen gegeniber der irischen Finanzbehérde, dem IRS und solchen anderen
Behdrden offenlegen.

(iv) Die Gesellschaft oder ihre Vertreter kdbnnen vom Anleger die Bereitstellung zusatzlicher
Informationen und/oder Dokumente verlangen, die die Gesellschaft oder ihre Vertreter
moglicherweise gegenlber der irischen Finanzbehdrde, dem IRS oder anderen auslandischen
Steuerbehdrden offenlegen missen.

(v)  Falls ein Anleger die angeforderten Informationen und/oder Dokumente nicht zeitnah bereitstellt oder
das bereitgestellte Material in irgendeiner Weise irrefiihrend ist, behalt sich die Gesellschaft
unabhangig davon, ob dies tatsachlich zur Nichteinhaltung von Bestimmungen seitens der
Gesellschaft oder zu dem Risiko fuhrt, dass die Gesellschaft oder ihre Anleger im Rahmen einer
zwischenstaatlichen Vereinbarung zwischen der irischen Regierung oder anderen auslandischen
Steuerbehdrden und den USA (,US IGA®) oder zukinftigen zwischenstaatlichen Vereinbarungen
oder damit verbundenen Gesetzen, Verordnungen oder Richtlinien einer Quellensteuer unterliegen,
das Recht vor, beliebige MaRnahmen zu ergreifen und/oder alle ihr zur Verfligung stehenden
Rechtsmittel zu verfolgen, insbesondere eine Zwangsriicknahme oder Stornierung der Anteile des
betreffenden Anlegers; und

(vi) Ein von solchen MaBnahmen oder Rechtsmitteln betroffener Anleger hat keinen Anspruch
gegeniber der Gesellschaft oder ihren Vertretern bezlglich Schaden oder Verbindlichkeiten jeglicher
Art, die aus Mallnahmen oder Rechtsmitteln entstehen, die von oder im Namen der Gesellschaft
ergriffen bzw. verfolgt werden, um die US IGA oder zukinftige zwischenstaatliche Vereinbarungen
oder damit verbundene Gesetze, Verordnungen oder Richtlinien zu erfillen.

Kontoeréffnungsformulare und Zeichnungsformulare fiir Investoren kénnen (es sei denn durch Festlegung
des Verwaltungsrats) nicht widerrufen werden. Davon ausgenommen kdénnen deutsche und Osterreichische
Zeichner ihren Antrag in Einklang mit deutschem bzw. dsterreichischem Recht widerrufen.

Nach der Verfassung der Gesellschaft ist der Verwaltungsrat befugt, die Ausgabe von gewinnberechtigten
Anteilen vorzunehmen und in seinem alleinigen Ermessen Antrage auf Anteile ohne Angabe von Griinden
ganz oder teilweise anzunehmen bzw. abzulehnen. Der Verwaltungsrat ist befugt, ihm notwendig
erscheinende Beschrankungen festzulegen, um sicherzustellen, dass Anteile nicht von Personen erworben
werden, bei denen ein solcher Erwerb das rechtliche und wirtschaftliche Eigentum an gewinnberechtigten
Anteilen durch Personen begriinden wirde, die keine berechtigten Inhaber sind bzw. die die Gesellschaft
nachteiligen steuerlichen oder aufsichtsrechtlichen Konsequenzen aussetzen wirden. Darlber hinaus ubt
der Verwaltungsrat in Bezug auf diejenigen Anteilsklassen, die institutionellen Anlegern angeboten werden,
das alleinige Ermessen aus, ob ein Anleger ein institutioneller Anleger ist oder nicht und daher berechtigt
ist, in solche Anteilsklassen zu investieren.

US-Personen, die Anteile zu kaufen wiinschen, sollten die fir US-Personen gultigen Zeichnungsdokumente
konsultieren, die bei dem Administrator oder Anlageverwalter erhaltlich sind.
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Angebot

Die Anteile einer Klasse werden den Anlegern wahrend der Erstzeichnungsfrist einer Klasse zu dem fur die
Klasse in den betreffenden Fondsinformationen angegebenen Erstzeichnungspreis angeboten. Die Anteile
jeder Klasse werden, vorbehaltlich der Annahme der Zeichnungsantrage durch die Gesellschaft, am ersten
Handelstag nach dem Ablauf der Erstzeichnungsfrist zum ersten Mal angeboten. Die Erstzeichnungsfrist
kann von der Gesellschaft verkilrzt oder verlangert werden. Die Zentralbank wird jahrlich von einer
derartigen Verkirzung oder Verlangerung in Kenntnis gesetzt. Nach Ablauf der Erstzeichnungsfrist werden
die Anteile zu dem am Bewertungszeitpunkt berechneten Zeichnungspreis je Anteil zugeteilt.

Ausgabeaufschlag

Anteilszeichner missen neben dem Zeichnungspreis mdglicherweise einen Ausgabeaufschlag entrichten.
Der maximale Ausgabeaufschlag, der auf eine Anteilsklasse erhoben werden darf, ist in den betreffenden
Fondsinformationen genannt.

Wenn ein Ausgabeaufschlag an eine Vertriebsgesellschaft zahlbar wird, sollte dies erfolgen in Form:

(a) eines durch den Administrator vorgenommenen Abzugs von den durch den Administrator
vereinnahmten Zeichnungsgeldern, wobei die Vertriebsgesellschaft diesen abgezogenen Betrag
erhalt. Jeder derartige Abzug ist in der dem Antragsteller zuzustellenden Kaufabrechnung (gemaf den
Ausfihrungen im Abschnitt ,,Bestatigung des Eigentums®) auszuweisen; oder

(b) eines durch die Vertriebsgesellschaft vorgenommenen Abzugs von den durch die
Vertriebsgesellschaft vereinnahmten Zeichnungsgeldern, der dem Antragssteller gegeniber
ausgewiesen werden sollte; oder

(c) einer direkten Zahlung des Antragsstellers an die Vertriebsgesellschaft.
Im Ermessen der Vertriebsgesellschaft kann auf den Ausgabeaufschlag verzichtet werden.
Mindesterstzeichnung

Wenn Anteilszeichner erstmals Anteile einer Klasse zeichnen, sollten sie mindestens den in den
betreffenden Fondsinformationen angegebenen Mindesterstzeichnungsbetrag der Klasse, gegebenenfalls
zuzlglich Verkaufsgebiihr, zeichnen (oder geringere Betrdge, welche der Verwaltungsrat in seinem
Ermessen gegebenenfalls akzeptiert).

Zeichnungspreis

Der aktuelle Zeichnungspreis fur Anteile jedes Fonds ist jederzeit beim Administrator verfugbar und wird taglich
auf der Website des Anlageverwalters (www.comgest.com) verdffentlicht, die laufend aktualisiert wird. Die
Zeichnungspreise fir bestimmte Anteilsklassen kédnnen dartber hinaus taglich bei Reuters und/oder Bloomberg
und/oder in sonstigen Medien verdffentlicht werden, die eventuell vom Verwaltungsrat bestimmt werden.

Zahlung von Zeichnungsgeldern

Fur etwaige weitere Anweisungen zur Zeichnung sollten sich die Anleger mit dem Administrator in
Verbindung setzen.

Zeichnungsgelder sind in der Basiswahrung der betreffenden Anteilsklasse ausschliefllich per
Bankuberweisung auf das im Kontoerdffnungsformular angegebene Konto zu zahlen.

Zeichnungsgelder, die weniger als den Zeichnungspreis fir einen Anteil darstellen, werden dem Zeichner
nicht zuriickerstattet. Reicht ein Teil eines Zeichnungsbetrags nicht fiir die Zeichnung eines ganzen Anteils
aus, werden Anteilbruchteile bis auf drei Dezimalstellen ausgegeben. Etwaige danach verbleibende Salden
werden von der Gesellschaft zur Begleichung der Verwaltungskosten einbehalten.

Zeichnungsbetrage, die flr einen Fonds vor der Ausgabe von Anteilen eingegangen sind, kdnnen auf einem
Zahlungsverkehrskonto im Namen der Gesellschaft gehalten werden, wodurch Anleger im Zeitraum
zwischen dem Eingang von Zeichnungsbetragen und der Ausgabe von Anteilen als allgemeine Glaubiger
der Gesellschaft behandelt werden. Zur Erlauterung ihrer Stellung beziglich der in einem
Zahlungsverkehrskonto gehaltenen Gelder werden Anteilinhaber auf die Risikoerklarung ,Risiko des
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Umbrella-Zahlungsverkehrskontos fiir Zeichnungen und Ricknahmen (,Zahlungsverkehrskonto®)“ im
Abschnitt ,Risikofaktoren” dieses Prospekts verwiesen.

Antragsteller sollten beachten, dass Zinsen auf Zeichnungsgelder, die vom Administrator flr das von ihm
geflhrte Zahlungsverkehrskonto vereinnahmt werden, erst nach der Ubertragung der Zeichnungsgelder an
den betreffenden Fonds gezahlt werden.

Geht die komplette Zahlung der frei verfigbaren Zeichnungsmittel flir eine Zeichnung (zuzlglich des
eventuellen Ausgabeaufschlags) nicht innerhalb der in den betreffenden Fondsinformationen angegebenen
Frist beim Administrator ein, kdnnen dem Zahlungsverkehrskonto der Gesellschaft Sollzinsen auf die vom
Anleger geschuldeten Zeichnungsgelder berechnet werden. Alle derartigen Sollzinsen, die dem
Zahlungsverkehrskonto der Gesellschaft belastet werden, werden von dem betreffenden Fonds
zurlickerstattet. Der betreffende Fonds wird von dem betreffenden Anleger eine Abgeltung fiir diese
Sollzinsen verlangen.

Im Falle einer verspateten Zahlung oder Nichtzahlung von Zeichnungsgeldern kann jede vorlaufige
Zuteilung von Anteilen, die im Zusammenhang mit einem Zeichnungsantrag vorgenommen wurde, storniert
werden. In diesem Fall, und ungeachtet der Stornierung der Zeichnung, kénnen die Direktoren dem
Zeichner die Kosten (einschlief3lich Sollzinsen) berechnen, die dem Fond oder der Gesellschaft fir Verluste
des betreffenden Fonds infolge des Nichteingangs der Gelder oder der mangelnden Deckung entstehen.
Zusatzlich ist die Gesellschaft berechtigt, den Anteilsbestand des Zeichners an einem beliebigen Fonds
vollstdndig oder teilweise zu verkaufen, um die Kosten zu begleichen. Wenn jedoch die vorlaufige Zuteilung
von Anteilen nicht von den Direktoren annulliert wird, kann die Gesellschaft selbst alle Kosten
(einschlieBlich Sollzinsen) Ubernehmen, die sich aus dem verspateten Eingang der Zeichnungsgelder
ergeben, aber erst dann, wenn sie alle angemessenen Mdglichkeiten ausgeschdpft hat, diese Kosten von
dem verantwortlichen Anleger zu erhalten.

Die Anteilinhaber sind nach Zahlung des Zeichnungspreises ihrer Anteile nicht zu weiteren Zahlungen
verpflichtet und es kénnen ihnen keine weiteren Verbindlichkeiten in Bezug auf die von ihnen gehaltenen
Anteile auferlegt werden. Die Anteilinhaber haften nur fiir die Zahlung des Zeichnungspreises ihrer Anteile,
nicht aber fur die Schulden der Gesellschaft.

Bestitigung des Eigentums

Kaufabrechnungen mit der Bestatigung des Eigentums werden innerhalb von einem Geschaftstag ab dem
betreffenden Handelstag an die Anteilszeichner gesandt.

Zu Sicherheits- und Verwaltungszwecken wird an Anteilinhaber eine Kontonummer ausgegeben, die in
samtlicher kinftiger Korrespondenz in Bezug auf ihren Anteilbestand angegeben werden sollte.

Allgemeines

Angaben zu etwaigen Anforderungen bezlglich des Mindesterstzeichnungsbetrags und/oder der
Mindestbeteiligung flr eine Klasse sind in den jeweiligen Fondsinformationen angegeben.

Alle neuen gewinnberechtigten Anteile stehen den bestehenden gewinnberechtigten Anteilen an dem
betreffenden Fonds im Rang gleich.

Antragsteller auf die Zeichnung von Anteilen der Gesellschaft sollten beachten, dass die Anteile auf der
Grundlage der Verfassung der Gesellschaft ausgegeben werden. Eine Zusammenfassung dieser
Bestimmungen ist im Abschnitt ,Gesetzliche und allgemeine Angaben® enthalten.

Die Gesellschaft kann die Auftrags- und Zeichnungsverfahren fiir die einzelnen Fonds zu gegebener Zeit andern.
MaBRnahmen zur Verhinderung von Geldwasche und Terrorismusfinanzierung

Zum Datum der Drucklegung dieses Prospekts kdnnen die in der Gesetzgebung zur Verhinderung von
Geldwasche und Terrorismusfinanzierung angegebenen MalRnahmen, die auf die Verhinderung von
Geldwéasche abzielen, die detaillierte Uberpriifung der Identitat jedes Anteilszeichners und gegebenenfalls
des wirtschaftlichen Eigentiimers auf risikosensibler Basis sowie die kontinuierliche Uberwachung der
Geschaftsbeziehung erforderlich machen. Auch politisch exponierte Personen (,PEPs®), d.h.
Einzelpersonen, die mit prominenten o6ffentlichen Aufgaben betraut waren oder weiterhin sind, und deren
direkte Familienangehdrige oder Personen, die bekanntermalRen enge Mitarbeiter dieser Personen sind,
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mussen identifiziert werden. Handelt es sich bei dem Auftraggeber um ein Unternehmen, kann von diesem
die Vorlage einer beglaubigten Abschrift der Griindungsurkunde (einschlief3lich aller spater erfolgten
Anderungen der Firmierung) sowie der Satzung (oder eines gleichwertigen Schriftstiicks) und des
Nachweises der Namen, Berufe, Geburtsdaten und Wohn- und Geschéftssitze aller
Verwaltungsratsmitglieder des Unternehmens verlangt werden.

In Abhéngigkeit von den Umsténden des einzelnen Antrags ist eine detaillierte Uberpriifung mdglicherweise
nicht erforderlich, wenn (a) der Anleger ein reguliertes Kredit- oder Finanzinstitut ist oder (b) der Antrag
Uber einen regulierten Finanzintermediar gestellt wird. Diese Ausnahmen gelten nur, wenn das vorstehend
genannte Finanzinstitut oder der Intermediar in einem Land ansassig sind, das die Empfehlungen der
Financial Action Task Force ratifiziert hat und Gber Gesetze zur Verhinderung von Geldwasche verfligt, die
den in Irland geltenden gleichwertig sind. Die Anteilszeichner kbnnen den Administrator kontaktieren, um
festzustellen, ob sie die vorstehend genannten Ausnahmekriterien erflllen.

Der Administrator und die Gesellschaft behalten sich das Recht zur Anforderung dieser Informationen vor,
sofern dies zur Uberpriifung der Identitat eines Anteilszeichners erforderlich ist. Falls der Anteilszeichner
die zur Uberprifung erforderlichen Informationen verspatet oder gar nicht vorlegt, kdnnen der Administrator
und die Gesellschaft die Annahme des Antrags und der Zeichnungsgelder verweigern und alle
Zeichnungsgelder zurlickgeben bzw. die Anteile eines solchen Anteilinhabers zwangsweise zuriicknehmen.
Die Zahlung der Rucknahmeerlése kann aufgeschoben werden (falls der Anteilinhaber die betreffenden
Informationen nicht vorlegt, werden keine Ricknahmeerldse gezahlt und es laufen keinerlei Zinsen darauf
auf) und die Gesellschaft, der Verwaltungsrat, die einzelnen Fonds, der Anlageverwalter und der
Administrator, jede Mutter-, Tochter- und verbundene Gesellschaft sowie jeder ihrer Anteilseigner und die
betreffenden FlUhrungskrafte, Verwaltungsratsmitglieder, Treuhander, Mitarbeiter und Vertreter der
Vorstehenden sind nicht haftbar und werden von dem Auftraggeber schadlos gehalten und vollstandig fur
alle Forderungen, Verbindlichkeiten, Verluste, Schaden, Kosten und Ausgaben (einschlief3lich
unbegrenzter Rechtsberatungsgebihren und Ausgaben) entschadigt, die aus der ausgebliebenen
Weiterbearbeitung des Antrags oder ansonsten dadurch entstanden sind, dass die geforderten
Informationen von dem Anteilszeichner nicht vorgelegt wurden oder dass die Anteile unter derartigen
Umstanden zwangsweise zurickgenommen wurden. Wird ein Antrag abgelehnt, Uberweist der
Administrator die Antragsgelder oder deren Saldo auf Kosten und Risiko des Anteilszeichners in Einklang
mit geltenden Gesetzen per Bankiberweisung zuriick auf das Konto, von dem aus sie eingegangen sind.

Der Administrator zahlt keine Riickkauferlése, wenn die zu Uberpriifungszwecken geforderten Unterlagen
und/oder Informationen vom berechtigten Anteilinhaber nicht vorgelegt werden. Unter diesen Umstanden
bearbeitet der Administrator von einem Anteilinhaber erhaltene Ricknahmeantrage, die Erlése dieser
Rucknahme bleiben jedoch Teil des Vermoégens der Gesellschaft, und der Anteilinhaber nimmt bis zu dem
Zeitpunkt, an dem der Administrator die Identitdt des Anteilinhabers zu seiner Zufriedenheit Uberprift hat,
den Rang eines allgemeinen Glaubigers der Gesellschaft ein, und anschlieBend werden die
Ricknahmeerlése freigegeben. Zur Erlauterung ihrer Stellung beziglich der in einem
Zahlungsverkehrskonto gehaltenen Gelder werden Anteilinhaber auf die Risikoerklarung ,Risiko des
Umbrella-Zahlungsverkehrskontos fiir Zeichnungen und Ricknahmen (,Zahlungsverkehrskonto®)* im
Abschnitt ,Risikofaktoren” dieses Prospekts verwiesen.

Datenschutz

Potenzielle Anleger werden bezuglich Einzelheiten zu den fir das Unternehmen geltenden
Datenschutzgesetzen und -vorschriften auf das Kontoerdffnungsformular verwiesen.

Missbrauchliche Handelsverfahren/Market Timing

Die Gesellschaft bestarkt ihre Anleger grundsatzlich darin, im Rahmen einer langfristigen Anlagestrategie in
einen Fonds zu investieren und GbermaRigen, kurzfristigen oder missbrauchlichen Handel zu vermeiden.
Derartige Aktivitaten, die manchmal als ,Market Timing“ bezeichnet werden, kdnnen eine nachteilige Wirkung
auf den betreffenden Fonds und seine Anteilinhaber haben. So kann kurzfristiger oder Gibermafiger Handel der
Anteilinhaber beispielsweise, je nach verschiedenen Faktoren, wie etwa der Gréf3e eines Fonds und der Summe
der von ihm in Barmitteln gehaltenen Vermdgenswerte, die effiziente Verwaltung des Fondsportfolios
beeinflussen, zu erhdhten Transaktionskosten und Steuern fuhren und die Wertentwicklung des Fonds belasten.

Die Gesellschaft versucht, die Anleger von missbrauchlichen Handelsverfahren abzuhalten und diese zu
verhindern, um diese Risiken zu senken. Zu diesem Zweck setzt sie verschiedene Methoden ein, darunter:
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(i) die Festlegung von Annahmeschliissen fiir Zeichnungs- und Riicknahmeantrage;

(ii) die Gesellschaft darf die Aktivitaten auf Anlegerkonten tGberwachen, um GibermaRige und stérende
Handelsverfahren zu erkennen und zu verhindern, und ihren Ermessensspielraum nutzen, um
Zeichnungs- oder Umtauschtransaktionen ohne Angabe von Grinden und ohne Ausgleichszahlung
abzulehnen, falls die Transaktion die Interessen eines Fonds oder seiner Anteilinhaber ihrer Meinung
nach schadigt. Zudem darf die Gesellschaft die Aktivitdt auf den Konten der Anteilinhaber
Uberwachen, um etwaige Muster haufiger Kaufe und Verkaufe zu erkennen, die als Reaktion auf
kurzfristige Schwankungen des Nettoinventarwerts pro Anteil durchgeflhrt werden, und um
Malnahmen zu ergreifen, die sie zur Begrenzung dieser Aktivitaten fur sinnvoll halt.

Es kann nicht zugesichert werden, dass es gelingt, missbrauchliche Handelsverfahren zu senken oder zu
beseitigen. So ist die Identitat der zugrunde liegenden Anleger beispielsweise auf Nominee-Konten, in
denen Kaufe und Verkaufe verschiedener Anleger zur Verrechnung des Handels in einem Fonds
gesammelt werden, verborgen, was der Gesellschaft und ihren Beauftragten die Erkennung von
missbrauchlichen Handelsverfahren erschwert.

Riicknahme von Anteilen

Die Anteilinhaber kénnen einzelne oder alle ihre Anteile in Einklang mit den nachstehend angegebenen
Verfahren an jedem Handelstag zuriickgeben. Der Ricknahmepreis wird in der Basiswahrung des
mafRgeblichen Fonds angegeben und unter Bezugnahme auf den am Handelstag geltenden
Nettoinventarwert pro Anteil berechnet.

Der Ricknahmepreis pro Anteil ist der Nettoinventarwert pro Anteil der entsprechenden Klasse nach
Vornahme der eventuell am jeweiligen Handelstag maBgeblichen Swing-Anpassung (siehe den Abschnitt
in diesem Prospekt mit der Uberschrift ,Verwasserung und Swing Pricing®).

Riicknahmeverfahren

Ein unterzeichneter Ricknahmeantrag muss beim Administrator bis zu dem in den jeweiligen
Fondsinformationen angegebenen Zeitpunkt eingehen. Wenn ein Anleger Anteile liber eine Zahlstelle, eine
Vertriebsgesellschaft oder eine andere dritte Partei zurilickgibt, kann eine solche Partei eine kirzere
Eingangsfrist fir den Eingang von Riicknahmeauftragen bei dieser Partei festlegen.

Der Administrator akzeptiert Anweisungen per Telefax auf das Risiko des Anteilinhabers, sofern die
Zahlung nur auf das gespeicherte Konto erfolgt.

Falls sich die Kontodaten fur die Zahlung der Riicknahmeerldse von den beim Administrator gespeicherten
unterscheiden, muss der Anteilinhaber dem Administrator die neuen Kontodaten schriftlich per Post auf
einem von den ordnungsgemafly ermachtigten Zeichnungsbevolimachtigen unterzeichneten Dokument
mitteilen, bevor eine Zahlung erfolgt.

Wenn der Administrator das Original des Kontoeréffnungsformulars einschliellich etwaiger zusatzlicher
von ihm bendtigter Dokumente nicht erhalt, werden die Riicknahmeerldse ebenfalls nicht ausgezahlt.

Antragsteller sollten bei Stellung eines Ricknahmeantrags die folgenden Informationen vorlegen (sofern
es mehr als einen eingetragenen Anteilinhaber gibt, ist der Ricknahmeantrag von samtlichen
Anteilinhabern zu unterzeichnen):

1. den vollstandigen Namen und die Anschrift des/der Anteilinhaber/s, der/die seine/ihre Anteile
zurlickgibt/zurtickgeben;
2. den Namen und ISIN-Code des Fonds;

3. die Anzahl der einzulésenden Anteile oder den einzuldsenden Betrag, geschrieben in Zahlen
und in Wortern; und
4. die vom Administrator herausgegebene Kontonummer des Anteilinhabers.

Erlédse aus Barricknahmen kdénnen bis zur Zahlung an den entsprechenden Anteilinhaber auf einem
Zahlungsverkehrskonto im Namen der Gesellschaft gehalten werden. Zur Erlauterung ihrer Stellung
bezlglich der in einem solchen Konto gehaltenen Gelder werden Anteilinhaber auf die Risikoerklarung
~Risiko des Umbrella-Zahlungsverkehrskontos fur Zeichnungen und Ricknahmen
(,Zahlungsverkehrskonto®)“ dieses Prospekts verwiesen.
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Zahlung des Riicknahmeerlodses

Der Rucknahmeerlés wird normalerweise durch Bankiberweisung auf Kosten und Risiko des
Anteilinhabers auf das von ihm bezeichnete Bankkonto gezahlt; die Zahlung erfolgt in der in den
betreffenden Fondsinformationen angegebenen Frist oder, falls sie spater erfolgen muss, innerhalb von
zwei Geschéaftstagen nach Eingang des Originalriicknahmeantrags und der tibrigen benétigten Dokumente.

Geht ein Ricknahmeantrag nach Ablauf der Frist fir den Eingang von Ricknahmeantragen fir einen
bestimmten Handelstag ein, wird er erst am darauf folgenden Handelstag beriicksichtigt, sodass die Anteile
zu dem zum Bewertungszeitpunkt des darauf folgenden Handelstags geltenden Ricknahmepreis
zurickgenommen werden.

Riicknahmegebiihr

Der Verwaltungsrat kann bei der Ricknahme gewinnberechtigter Anteile eines Fonds eine
Rucknahmegebihr erheben, deren maximale Hohe in den jeweiligen Fondsinformationen festgelegt ist und
3 % des Ricknahmepreises in keinem Fall tberschreitet. Diese etwaige Ricknahmegebuhr ist an den
jeweiligen Fonds zu zahlen. Zum Datum dieses Prospekts fallen fiir keinen Fonds Ricknahmegeblihren
an.

Einschrankung der Riicknahme

Falls alle Ricknahmeantrage in einem Fonds an einem Handelstag 10 % der Gesamtzahl der umlaufenden
Anteile des Fonds oder 10 % des Nettoinventarwerts des Fonds Uberschreiten, kann jeder
Ricknahmeantrag fiir Anteile an diesem Fonds anteilig reduziert werden, sodass die Gesamtzahl der an
jenem Handelstag zuriickzunehmenden Anteile dieses Fonds 10 % der umlaufenden Anteile des Fonds
oder 10 % des Nettoinventarwerts nicht Gbersteigt, wenn der Verwaltungsrat in seinem alleinigen Ermessen
nach Treu und Glauben zu der Ansicht gelangt, dass eine solche Reduzierung notwendig oder
wunschenswert ist, um nicht die Interessen derjenigen Anteilinhaber zu verletzen, Dementsprechend
realisieren alle Anteilinhaber, die Anteile dieses Fonds an diesem Handelstag zurlickgeben wollen,
denselben Anteil dieser Anteile. Aufgrund der Einschréankung der Ricknahme nicht zurickgenommene
Anteile werden zur Ricknahme an jedem folgenden Handelstag vorgetragen, bis alle Anteile des
urspringlichen Ricknahmeantrags zuriickgenommen wurden. Werden Antrage auf Riicknahme auf diese
Weise vorgetragen, hat der Verwaltungsrat sicherzustellen, dass die betroffenen Anteilinhaber unverziiglich
davon unterrichtet werden.

Sachriicknahme

Die Verfassung der Gesellschaft sieht vor, dass Riicknahmeantrage in Form von Sachriicknahmen erfiillt
werden kdnnen. Dementsprechend kann die Gesellschaft rickkaufbare Anteile eines jeden Fonds im Wege
des Austauschs gegen Investitionen zurtickkaufen, sofern:

(i) der Ricknahmeantrag alle Anforderungen des Verwaltungsrats und des Administrators hinsichtlich
dieses Antrags erflllt hat und der Anteilinhaber, der die Ricknahme der rickkaufbaren Anteile
anstrebt, einer solchen Vorgehensweise zustimmt;

(i)  der Administrator davon Uberzeugt ist, dass die Bedingungen eines Umtauschs nicht so sind, dass
die verbleibenden Anteilinhaber benachteiligt werden kénnten, und er beschliet, dass anstelle eines
Riickkaufs der Anteile in bar die Riicknahme in der vorliegenden Form durch die Ubertragung von
Anlagen an den Anteilinhaber erfolgen soll, vorausgesetzt, dass ihr Wert den Betrag nicht Uibersteigt,
der sonst bei einer Barriicknahme fallig gewesen wére, und dass die Ubertragung von Anlagen von
der Verwahrstelle genehmigt wird. Dieser Wert kann um den Betrag reduziert werden, den der
Verwaltungsrat fur Abgaben und Gebuhren als notwendig erachtet, die an den Fonds aufgrund der
direkten Ubertragung der Anlagen durch den Fonds zu zahlen sind, oder er kann um den Betrag
erhoht werden, den der Verwaltungsrat fir eine angemessene Rickstellung fir Abgaben und
Geblhren halt, die dem Fonds bei der VerauRerung der zu Ubertragenden Anlagen entstanden
waren. Der eventuelle Fehlbetrag zwischen dem Wert bei einer Ricknahme der Ubertragenen
Anlagen in der vorliegenden Form und dem Ruickkaufserlds, der bei einer Barricknahme zu zahlen
gewesen ware, ist in bar auszugleichen. Jeder Anteilinhaber kann die Gesellschaft anweisen, alle
Vermdgenswerte, auf die er Anspruch hat, in seinem Namen zu verkaufen; und
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(i)  der Verwaltungsrat die Verwahrstelle unterrichtet und dieser die Einzelheiten der zu Gbertragenden
Anlagen und den Betrag der an den Anteilinhaber zu zahlenden Barmittel mitteilt. Alle
Stempelgebiihren, Ubertragungs- und Registrierungsgebiihren im Zusammenhang mit solchen
Ubertragungen gehen zu Lasten des Anteilinhabers.

Zwangsweise Riicknahme
Die Gesellschaft ist berechtigt, Anteile zum Ricknahmepreis zwangsweise zurlickzunehmen, wenn
- die Anteile von einer Person gehalten werden, die kein berechtigter Inhaber ist oder

- die Ricknahme nach ihrer Ansicht das Risiko beseitigen bzw. verringern wirde, dass die
Gesellschaft oder die Anteilinhaber insgesamt nachteiligen steuerlichen oder aufsichtsrechtlichen
Konsequenzen ausgesetzt sind.

Falls ein Anteilinhaber seinen Status als berechtigter Inhaber verliert, ist er verpflichtet, den Verwaltungsrat
umgehend daruber in Kenntnis zu setzen.

Wenn der Verwaltungsrat davon Kenntnis erlangt, dass sich Anteile unter Verletzung vorstehender
Einschrankungen in direktem oder wirtschaftichem Eigentum einer Person befinden, kann der
Verwaltungsrat zunachst den Anteilinhaber anweisen, seine Anteile an eine fiir den Besitz dieser Anteile
qualifizierte Person zu Ubertragen oder einen Ricknahmeantrag fir die Anteile zu stellen oder zur
Zufriedenheit des Verwaltungsrates (dessen Entscheidung endgiiltig, bindend und abschlieRend ist)
nachzuweisen, dass er nicht den oben dargelegten Beschrankungen unterliegt. Andernfalls gilt nach dem
Ablauf von 30 Tagen nach der entsprechenden Aufforderung ein schriftlicher Riicknahmeantrag fur die
Anteile durch den Anteilinhaber als gestellt.

Falls ein Ricknahmeantrag vom Anteilinhaber aufrechterhalten wird, dessen Ausfihrung dazu fihren
wirde, dass der Anteilinhaber weniger als den Mindestanlagebestand hielte, ist die Gesellschaft befugt,
eine Zwangsricknahme der gesamten Anlage dieses Anteilinhabers in Anteilen vorzunehmen.

Vollstandige Riicknahme
Alle Anteile eines Fonds kdnnen zuriickgenommen werden,

(@) wenn die Inhaber von nach Anteilswert gerechnet 75 % der umlaufenden gewinnberechtigten Anteile
der Rucknahme auf einer mit mindestens vier und hdchstens zwolf Wochen Frist einberufenen
Versammlung des Fonds zustimmen oder

(b)  wenn der Nettoinventarwert des Fonds Uber einen Zeitraum von mehr als 90 Tagen unter den
Gegenwert von 20 Mio. Euro fallt.

Alle Anteile der Gesellschaft sind zuriickzunehmen und die Zulassung durch die Zentralbank wird
aufgehoben, wenn die Verwahrstelle ihre Absicht zum Rucktritt nach den Bestimmungen des
Verwahrungsvertrags erklart (und diese Erklarung nicht zurlickgenommen) hat und eine neue
Verwahrstelle nicht binnen drei Monaten nach Abgabe der Erklarung von der Zentralbank formell gebilligt
und bestellt worden ist.

Ubertragungen

Anteile sind (soweit nachfolgend nichts anderes bestimmt) frei Gibertragbar und kénnen libertragen werden,
sofern der Ubertragungsempfanger eine Mitteilung in einer vom Verwaltungsrat und vom Administrator
gebilligten Form ausfullt und dem Administrator die von ihm verlangten Unterlagen vorlegt. Darlber hinaus
kann der Verwaltungsrat die Eintragung der Ubertragung eines Anteils ablehnen, wenn ihm bekannt ist bzw.
er der Ansicht sind, dass eine solche Ubertragung das wirtschaftliche Eigentum eines nicht berechtigten
Inhabers oder die Gefahr zur Folge hatte bzw. haben kdnnte, dass die Gesellschaft oder die Anteilinhaber
insgesamt nachteiligen steuerlichen oder aufsichtsrechtlichen Konsequenzen ausgesetzt sind, oder falls
die Ubertragung dazu fiihren wiirde, dass entweder der Ubertragende oder der Ubertragungsempfanger
Anteile mit einem geringeren Wert als der Mindestbeteiligung besitzt.
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Zeitweilige Aussetzungen

Die Gesellschaft kann die Feststellung des Nettoinventarwerts eines Fonds und die Ausgabe und
Rucknahme von Anteilen an einem Fonds wie folgt zeitweilig aussetzen:

(a) wahrend des gesamten oder eines Teils eines Zeitraums, in dem einer der Hauptmarkte oder Borsen,
an denen jeweils ein wesentlicher Teil der Anlagen des entsprechenden Fonds notiert oder gehandelt
werden, geschlossen ist (auller an Ublichen Wochenenden oder gewohnlichen Feiertagen) oder
wahrenddessen der Handel an diesen Markten/Bérsen eingeschrankt oder ausgesetzt ist oder der
Handel an maligeblichen Terminbdrsen oder -méarkten eingeschrankt oder ausgesetzt ist,

(b) wahrend des gesamten oder eines Teils eines Zeitraums, in dem aufgrund politischer,
wirtschaftlicher, militdrischer oder monetarer Ereignisse oder anderer Umstande aufierhalb der
Kontrolle, Verantwortung und Macht des Verwaltungsrats eine VerdufRerung oder Bewertung von
Anlagen des entsprechenden Fonds nach Ansicht des Verwaltungsrats unter
Vernunftgesichtspunkten nicht durchfihrbar ist, ohne dass dies den Interessen der Inhaber von
Anteilen im Allgemeinen oder der Inhaber von Anteilen des betreffenden Fonds ernsthaft schadet,
oder falls nach Ansicht des Verwaltungsrats die Riicknahmepreise nicht gerecht berechnet werden
kénnen oder eine solche Veraduflerung fur die Inhaber von Anteilen im Allgemeinen oder fur die
Inhaber von Anteilen des betreffenden Fonds in erheblicher Weise nachteilig ware,

(c) im Falle eines Ausfalls der Ublicherweise fir die Feststellung der Preise der Anlagen des
betreffenden Fonds eingesetzten Kommunikationsmittel oder falls der Wert von Anlagen oder
sonstigen Vermdgenswerten des entsprechenden Fonds aus anderen Griinden nicht angemessen
oder gerecht bestimmt werden kann,

(d)  wahrend eines Zeitraumes, in dem die Gesellschaft nicht zur Rickfiihrung von Geldern in das Inland
zum Zwecke der Leistung von Riucknahmezahlungen in der Lage ist oder in dem solche Zahlungen
nach Ansicht des Verwaltungsrats nicht zu normalen Preisen bzw. normalen Wechselkursen bewirkt
werden kénnen oder wahrend dessen eine mit der Realisierung oder dem Erwerb von Anlagen oder
mit der Falligkeit von Zahlungen oder Tilgungen verbundene Ubertragung von Guthaben nach
Ansicht des Verwaltungsrats nicht zu normalen Preisen bzw. normalen Wechselkursen bewirkt
werden kann oder falls der Verwaltungsrat davon ausgeht, dass Schwierigkeiten bei der Ubertragung
von Geldern oder Vermdgenswerten bestehen werden, die fur Zeichnungen, Riucknahmen oder
Handelsgeschafte bendtigt werden, oder

(e) falls die Gesellschaft zu einer Hauptversammlung der Anteilinhaber eingeladen hat, auf der ein
Beschluss (ber die Auflésung eines Fonds oder der Gesellschaft gefasst werden soll, sofern eine
solche Aussetzung im besten Interesse der Anteilinhaber liegt.

Die Gesellschaft wird eine Aussetzung aufgrund eines der vorgenannten Ereignisse unverzlglich der
Zentralbank und den zustandigen Behdrden in allen Landern, in denen die Anteile gehandelt werden,
anzeigen, und eine Bekanntgabe der Aussetzung wird zur Information der Anteilinhaber auf
www.comgest.com verdffentlicht. Soweit moglich, werden alle sinnvollen Schritte unternommen werden,
um den Zeitraum einer Aussetzung so bald wie moglich zu beenden.

Auch muss die Gesellschaft die Zentralbank bei Aufhebung einer zeitweiligen Aussetzung umgehend
informieren. Wenn eine zeitweilige Aussetzung nicht innerhalb von 21 Arbeitstagen nach ihrem Beginn
aufgehoben wird, bei Auslaufen der Frist von 21 Arbeitstagen und bei Auslaufen jeder darauf folgenden
Frist von 21 Arbeitstagen, so lange die Aussetzung weiterhin gilt, muss die Gesellschaft der Zentralbank
eine Aktualisierung in Bezug auf den Status der Aussetzung vorlegen.

Anteilsumschichtung

Anteilinhaber konnen zur Maximierung der Potentiale unterschiedlicher Marktbedingungen im
Zusammenhang mit den verschiedenen Fonds von einem Fonds in einen anderen umschichten. Eine
solche Umschichtung erfolgt durch den Umtausch des Anteilsbesitzes an einer Klasse eines Fonds in
Anteile einer Klasse eines anderen Fonds. Anteilinhaber kénnen die Umschichtung eines Mindestwerts
ihres Anteilsbesitzes an einer Klasse eines Fonds (der ,urspriinglichen Klasse) in Anteile einer Klasse
eines anderen zu diesem Zeitpunkt angebotenen Fonds (der ,neuen Klasse®) an jedem Handelstag
beantragen. Eine solche Umwandlung kann durch Abgabe einer Erklarung in ordnungsmafiger Form an
den Administrator bewirkt werden. Die Umwandlung findet zum nachsten Bewertungszeitpunkt nach
Eingang der ordnungsmaRigen Erklarung beim Administrator statt. Der Mindestwert an Anteilen, der von

61



den Fonds umgewandelt werden kann, wird ein Betrag in Relation zu dem Fonds sein, in den der
Anteilinhaber umwandeln méchte. Die Verfassung der Gesellschaft erlaubt der Gesellschaft (bzw. dem
Administrator in ihrem Auftrag) die Ablehnung eines solchen Antrags in einer Situation, in der die
Gesellschaft einen Antrag auf Ausgabe von Anteilen oder ein Riicknahmeverlangen zurliickweisen kénnte.
Wird der Antrag abgelehnt, so beeintrachtigt diese Ablehnung nicht das Recht des Anteilinhabers, seine
Anteile zuriicknehmen zu lassen. Wechsel zwischen Fonds erfolgen nicht in einem Zeitraum, in dem die
Rechte der Anteilinhaber, die Ricknahme ihrer Anteile zu verlangen, ausgesetzt sind. Die allgemeinen
Vorschriften Uber die Verfahren fir Zeichnungen und Ricknahmen gelten in gleicher Weise fiur die
Umwandlung.

Die Anzahl der bei einem Umtausch auszugebenden Anteile einer neuen Klasse wird nach der folgenden
Formel berechnet:

A = B X (CxD)
E
Dabei ist
A= die Anzahl der auszugebenden Anteile der neuen Klasse,
B = die Anzahl der umzuwandelnden Anteile der urspriinglichen Klasse,
C= der Riicknahmepreis der urspriinglichen Klasse am mafgeblichen Handelstag,
D= der vom Administrator bestimmte Wahrungsumrechnungsfaktor, der den fir die

Ubertragung von Vermdgenswerten zwischen den maRgeblichen Fonds geltenden
effektiven Wechselkurs fir die Abwicklung am mafigeblichen Handelstag reprasentiert,
sofern die designierten Wahrungen der entsprechenden Klassen unterschiedlich sind;
sind die designierten Wahrungen der Klassen dieselben, so ist D = 1, und

E= der Zeichnungspreis der neuen Klasse am maf3geblichen Handelstag.

Bei einer Umwandlung von Anteilen werden Anteile der neuen Klasse fur die Anteile der urspriinglichen
Klasse im Verhaltnis von A zu B zugeteilt und ausgegeben.
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GEBUHREN UND AUSGABEN

Allgemeines

Alle Gebihren und Ausgaben im Zusammenhang mit der Errichtung der Gesellschaft und der Fonds, die
zum gleichen Zeitpunkt gegriindet wurden wie die Gesellschaft, wurden in vollem Umfang abgeschrieben.

Die Gesamtgebiihren und Ausgaben in Zusammenhang mit der Errichtung weiterer Fonds (die entweder
zum Datum der Drucklegung dieses Prospekts existieren oder kiinftig aufgelegt werden) werden auf 45.000
Euro pro Fonds geschatzt. Die Geblhren und Ausgaben werden von dem betreffenden Fonds getragen
und in den ersten funf Jahren der Laufzeit des Fonds oder Uber einen anderen vom Verwaltungsrat
festgelegten Zeitraum abgeschrieben und nach dem Ermessen des Verwaltungsrats innerhalb des
Abschreibungszeitraums auf Grundlage von Bedingungen und auf eine Art und Weise in Rechnung gestellt,
wie sie vom Verwaltungsrat als gerecht und angemessen erachtet werden.

Alle laufenden Ausgaben der Gesellschaft tragen ebenfalls die betreffenden Fonds.

Der Anlageverwalter kann ein Analysekonto zur Abwicklung der Analyseausgaben gemaf der Verordnung
des Europaischen Parlaments und des Rates tiber Markte fir Finanzinstrumente aus dem Jahr 2017 flihren
und einigt sich mit dem Verwaltungsrat auf ein jahrliches Analysebudget hierfiir.

Sind Geblhren und Ausgaben nach Auffassung des Verwaltungsrats keinem bestimmten Fonds
zuzurechnen, werden diese im Normalfall auf alle Fonds umgelegt, und zwar anteilig im Verhaltnis zu ihrem
jeweiligen Nettoinventarwert. Bei Geblhren oder Ausgaben, die regelmafig oder wiederkehrend anfallen,
wie z. B. Abschlussprufungsgebihren, kann der Verwaltungsrat diese Geblhren und Ausgaben anhand
einer Schatzung fir jahrliche oder andere Zeitrdume im Voraus ermitteln und in gleichen Teilen tUber den
jeweiligen Zeitraum auflaufen lassen.

Die Gesellschaft ist fiir alle Mehrwertsteuern verantwortlich, die auf die von ihr an Dritte zu zahlenden
Geblhren und Ausgaben zu entrichten sind.

Die Gesellschaft zahlt aus den Vermdgenswerten eines jeden Fonds:

(a) die an die fir diesen Fonds bestellte Verwahrstelle zahlbaren Gebuhren und Ausgaben,

(b)  die an den Administrator fiir diesen Fonds zahlbaren Gebihren und Ausgaben,

(c) die an den flr diesen Fonds bestellten Anlageverwalter zahlbaren Geblhren und Ausgaben,
(d)  die an den Verwaltungsrat zahlbaren Gebiihren und Ausgaben,

(e)  Gebuhren fir die Veroffentlichung und Verbreitung von Einzelheiten zum Nettoinventarwert eines
solchen Fonds,

() Stempelsteuern, Steuern, Gebuhren des Gesellschaftssekretariats, Courtagen und andere Ausgaben,
die bei Transaktionen beziglich des Erwerbs und der VerauRerung von Anlagen entstehen,

(g) die Gebihren und Ausgaben der Abschlussprifer, Steuer- und Rechtsberater und die Geblihren in
Verbindung mit einer Bérsennotierung der Gesellschaft oder eines Fonds einschliel3lich eventueller
an den Boérseneinfiihrungsmakler zahlbarer Gebuihren,

(h)  Researchgebiihren,

(i) die von der Zentralbank erhobene Abgabe zur Finanzierung der Branche;

)] die Kosten und Ausgaben, die mit dem Vertrieb von Anteilen verbunden sind, und die
Zulassungskosten der Gesellschaft in Landern auf3erhalb Irlands,

(k)  die Kosten fir den Druck und die Verteilung von Berichten, Jahres- und Halbjahresabschlissen und
Erlauterungen, fiur die Verdffentlichung von Preisen und eventuelle Kosten aufgrund von
regelmafigen Aktualisierungen des Prospekts,

)] eventuell notwendige Ubersetzerhonorare,
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(m) alle sonstigen Gebuhren und Ausgaben im Zusammenhang mit der Fiihrung und Verwaltung der
Gesellschaft bzw., die den Anlagen der Gesellschaft zuzuordnen sind (einschlie3lich z. B. Kosten fiir
Personal, das an die Gesellschaft abgeordnet oder von ihr fir deren Management und Verwaltung
eingestellt wird).

TER

Die Gesellschaft kann eine Ausgabenobergrenze verhangen, wonach die Ausgaben einer Anteilsklasse
bestimmte, vom Anlageverwalter und der Gesellschaft von Zeit zu Zeit vereinbarte Grenzwerte nicht
Uberschreiten dirfen. Falls die Ausgaben die vereinbarte Grenze liberschreiten, wird der Mehrbetrag vom
Anlageverwalter an die betroffene(n) Anteilsklasse(n) erstattet.

In den Jahres- und Zwischenberichten der Gesellschaft werden die evtl. verhangten Ausgabenobergrenzen
fir die einzelnen Anteilsklassen vollstandig offengelegt, sowie Informationen hinsichtlich des Betrags, der
ggf. vom Anlageverwalter an die jeweilige Anteilsklasse erstattet wurde, um die Einhaltung der Grenze zu
gewabhrleisten.

Gebuhren des Anlageverwalters

Der Anlageverwalter hat ein Recht auf eine Geblhr, die als jahrlicher Prozentsatz des Nettoinventarwerts
jeder Klasse ausgedriickt werden kann. Sie wird an jedem Handelstag berechnet und kumuliert und ist
monatlich rickwirkend aus dem Vermdégen der betreffenden Klasse in der Wahrung der Anteilsklasse
zahlbar. Die Gebihr des Anlageverwalters ist in der Basiswahrung des betreffenden Fonds zahlbar. Die
Geblihren des Anlageverwalters bezlglich jeder Klasse sind in den betreffenden Fondsinformationen
angegeben.

Der Anlageverwalter hat Anspruch auf Riickerstattung sadmtlicher gerechtfertigter, ordnungsgemaf belegter
Barauslagen, die ihm bei der Erfullung seiner Pflichten und Zustandigkeiten gemalR dem
Anlageverwaltervertrag entstehen. Der Anlageverwalter ist fir die Honorare etwaiger Anlageberater oder
Unteranlageverwalter, die er hinzuzieht, verantwortlich.

Im Rahmen seiner Zustandigkeit fir den Vertrieb von Anteilen der Gesellschaft kann der Anlageverwalter
nach eigenem Ermessen die Zahlung folgender Gebihren aus den von der Gesellschaft erhaltenen
Provisionen vornehmen: (a) Abschlussgebiihren an die von ihm ernannten Vertriebsgesellschaften und
(b) Abschlage fir die Anteilinhaber basierend auf den Bedingungen der zwischen dem Anlageverwalter und
dem betreffenden Anteilinhaber abgeschlossenen Vereinbarung.

Performancegebiihren
Fir die Fonds der Gesellschaft fallen keine Performancegebuhren an, und weder der Anlageverwalter
noch andere Parteien kénnen den Fonds solche Gebihren in Rechnung stellen.

Gebuhren des Scharia-Gremiums

Die Gebuhren des Scharia-Gremiums werden von dem Scharia-Fonds getragen und belaufen sich auf
héchstens 50.000 US-Dollar und Jahr. Zudem erstattet die Gesellschaft dem Scharia-Gremium aus dem
Vermdgen des Scharia-Fonds alle Barauslagen, die ihm im Namen der Gesellschaft entstehen. Die an das
Scharia-Gremium zahlbaren Geblhren werden vierteljahrlich riickwirkend gezahilt.

Honorar des Administrators

Der Administrator hat Anspruch auf eine taglich anfallende und monatlich nachtraglich zahlbare jahrliche
Gebihr in Héhe von hdchstens 0,05 % des Nettoinventarwerts der Gesellschaft, die aktuell einer
Mindestgebuhr in H6he von 29.000 € pro Teilfonds per annum unterliegt. Fur diese Teilfonds, die Gber mehr
als zwei Aktienklassen verfugen, fallt eine zusatzliche Mindestgeblhr in Hohe von 3.000 € per annum an.
Anderungen an den Mindestgebiihren erfordern eine Anderung des Verwaltungsvertrags. Daneben
erstattet die Gesellschaft dem Administrator samtliche namens der Gesellschaft entstandenen Ausgaben.

Honorar der Verwahrstelle

Die Verwahrstelle hat Anspruch auf ein jahrliches Honorar in Héhe von héchstens 0,0105 % jahrlich des
Nettoinventarwerts der Gesellschaft bei einem jahrlichen Mindesthonorar der Verwahrstelle von 4.200 €
pro Teilfonds pro Monat. Jegliche Anderungen des Mindesthonorares miissen auch im Verwahrungsvertrag
vermerkt werden. Daneben erstattet die Gesellschaft der Verwahrstelle samtliche namens der Gesellschaft
entstandenen Ausgaben. Ferner gehen die Transaktionskosten und die Kosten fur Unterverwahrer (in
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brancheniblicher Héhe) zu Lasten der Gesellschaft. Die an die Verwahrstelle zahlbaren Geblihren werden
monatlich rlickwirkend gezahlt.

Die Gesellschaft bezahlt dem Verwahrer eine taglich auflaufende und monatlich nachtraglich zahlbare
jahrliche und von den Verwahrungsmarkten abhangige Verwahrungsgebihr aus den Vermdgenswerten
der Gesellschaft von 0,006 % bis zu 0,50 % des Nettoinventarwerts der Gesellschaft, die einer
Mindestgebuhr in Hohe von 25.000 € per annum pro Umbrella-Fonds (zzgl. ggf. MwSt.) entspricht.

Honorare der Verwaltungsratsmitglieder

Die Verwaltungsratsmitglieder haben Anspruch auf ein Honorar und eine Vergitung fir ihre Dienste zu
einem von ihnen jeweils bestimmten Satz, wobei dieses Honorar ohne Zustimmung des Verwaltungsrats
die Summe von 95.000 € pro Verwaltungsratsmitglied und Jahr nicht Gbersteigt. Alle Verwaltungsratsmitglieder
haben gegeniliber der Gesellschaft Anspruch auf die Riickerstattung der Kosten, die ihnen unmittelbar fiir
die Teilnahme an Sitzungen des Verwaltungsrats in Verbindung mit der Geschaftstatigkeit der Gesellschaft
entstanden sind. Ein Verwaltungsratsmitglied, der den Geschaften der Gesellschaft besondere
Aufmerksamkeit zukommen lasst, kann eine Sondervergiitung nach Festlegung durch den Verwaltungsrat
erhalten. Die Honorare und Ausgaben der Verwaltungsratsmitglieder werden den Fonds im Verhaltnis ihrer
Nettoinventarwerte berechnet.

Ausgabeaufschlag

Eine Erlauterung des Ausgabeaufschlags findet sich unter der Uberschrift ,Ausgabeaufschlag® im
vorangehenden Abschnitt ,ZEICHNUNGEN UND RUCKNAHMEN®.

Riicknahmegebiihr

Eine Erlauterung der Riicknahmegebiihr findet sich unter der Uberschrift ,Riicknahmegebiihr® im
vorangehenden Abschnitt ,ZEICHNUNGEN UND RUCKNAHMEN®.
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BESTEUERUNG

Die nachfolgende Zusammenfassung bestimmter maRBgeblicher Steuervorschriften beruht auf der
aktuellen Gesetzgebung und Rechtsprechung und stellt keine Rechts- oder Steuerberatung dar. Sie
dient nicht dem Zweck, alle steuerlichen Konsequenzen fiir die Gesellschaft oder fiir alle Kategorien
von Anlegern zu behandeln, von denen einige besonderen Vorschriften unterliegen kénnen. Den
Anteilinhabern und potentiellen Investoren wird geraten, sich mit ihren Fachberatern iiber mégliche
steuerliche und anderweitige Konsequenzen des Erwerbs, des Besitzes, der VerdauBerung, der
Umwandlung oder anderweitigen Verfiigung liber die Anteile nach den Gesetzen des Landes ihrer
registerlichen Eintragung, ihrer Betriebsstitte, ihrer Staatszugehorigkeit, ihres Wohnortes oder
Sitzes, und unter Beriicksichtigung ihrer besonderen Umstédnde zu beraten.

Mogliche Investoren und Anteilinhaber sollten beachten, dass die nachfolgend wiedergegebenen
Erlauterungen zur Besteuerung auf Ratschlagen beruhen, welche der Verwaltungsrat in Bezug auf die bei
Drucklegung dieses Prospekts geltenden Gesetze und Usancen in dem jeweiligen Rechtsgebiet erhalten
hat. Wie bei jeder Anlage kann es keine Garantie daflir geben, dass die zum Zeitpunkt der Tatigung einer
Investition in die Gesellschaft mafigebliche steuerliche Situation bzw. vorgeschlagene steuerliche Position
dauerhaft weiter besteht.

BESTEUERUNG IN IRLAND
Definitionen
Fur die Zwecke dieses Abschnitts zur Besteuerung in Irland gelten die nachstehenden Definitionen.
»Courts Service*

Der Courts Service ist fir die Verwaltung von Geldern im Rahmen der Kontrolle durch die oder geman
Anordnung der Courts verantwortlich.

»Gleichwertige MaBnahmen*

Diese gelten fur eine Investmentgesellschaft, wenn die Investmentgesellschaft von den Irish Revenue
Commissioners den Bescheid der Genehmigung gemaf § 739D (7B) des Steuergesetzes erhalten hat und
die Genehmigung nicht widerrufen wurde.

»Steuerbefreiter irischer Anleger®,

e eine Pensionseinrichtung, die eine steuerbefreite genehmigte Einrichtung im Sinne der Section 774
des Steuergesetzes ist, oder ein Ruhestandsrentenvertrag oder eine Treuhandeinrichtung, fir die
Section 784 bzw. 785 des Steuergesetzes gilt;

e ein Teilnehmer im Sinne des Automatic Enrolment Retirement Savings Scheme Act 2024,
wobei die Anteile von der Behérde im Sinne dieses Gesetzes im Namen des Teilnehmers gehalten
werden;

e eine Gesellschaft, die das Lebensversicherungsgeschaftim Sinne der Section 706 des Steuergesetzes

betreibt;

ein Anlageorganismus im Sinne der Section 739B(1) des Steuergesetzes;

eine Investment-Kommanditgesellschaft (im Sinne von Abschnitt 739J des Steuergesetzes)

eine besondere Anlageeinrichtung im Sinne der Section 737 des Steuergesetzes;

ein Investmentfonds, flir den Section 731(5)(a) des Steuergesetzes gilt;

eine gemeinnitzige Einrichtung gemaR Section 739D(6)(f)(i) des Steuergesetzes;

eine die Voraussetzungen erflillende Verwaltungsgesellschaft (d. h. eine Person im Sinne von Section

734(1739D(6)(g) Steuergesetzes);

eine spezifizierte Gesellschaft im Sinne der Section 734(1) des Steuergesetzes;

e eine Person, die gemal Section 784A(2) oder Section 848E des Taxes Act von der Einkommensteuer
und Kapitalertragsteuer freigestellt ist, wenn die gehaltenen Anteile zum Vermdégen eines zugelassenen
Pensionsfonds, eines zugelassenen Mindestpensionsfonds oder eines Special Savings Incentive
Account gehéren;

e eine Person mit Anspruch auf Befreiung von der Einkommensteuer und der Kapitalgewinnsteuer
gemal Section 7871 des Steuergesetzes, soweit die gehaltenen Anteile Vermdgenswerte eines PRSA
sind;

e eine gebietsansassige irische Gesellschaft, die in einen Geldmarktfonds investiert und die eine der in
Section 739D(6)(k) des Steuergesetzes bezeichneten Personen ist;
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e eine Kreditgenossenschaft im Sinne der Section 2 des Credit Union Act von 1997;

e die National Asset Management Agency (NAMA), die eine der in Section 739D(6)(ka) des
Steuergesetzes bezeichneten Personen ist;

o die National Treasury Management Agency oder ein Fonds-Anlagevehikel (im Sinne von Abschnitt 37
des National Treasury Management Agency (Amendment) Act 2014), dessen alleiniger wirtschaftlicher
Eigentimer der Finanzminister ist, oder der Staat, der durch die National Treasury Management
Agency handelt;

e der Courts Service;

e eineinlIrland ansassige Gesellschaft, die gemaf Section 110 des Taxes Act kérperschaftsteuerpflichtig
ist und eine Person gemal Section 739D(6)(m) des Taxes Act ist;

e das Motor Insurers' Bureau of Ireland in Bezug auf seine Anlagen der im Rahmen des Insurance Act
1964 (in der durch den Insurance (Amendment) Act 2018 geanderten Fassung) an den Motor Insurers'
Insolvency Compensation Fund gezahlten Gelder;

e eine Person, die aufgrund von Section 787AC TCA Anspruch auf Befreiung von der Einkommens- und
Kapitalertragssteuer hat, und die gehaltenen Anteile sind Vermdgenswerte eines PEEP im Sinne von
Part 30, Chapter 2D TCA, oder

e eine sonstige Person mit Wohnsitz oder gewdhnlichem Aufenthaltsort in Irland, die gemafR der
geltenden Steuergesetzgebung, den schriftlich festgehaltenen (blichen Usancen oder einer
Genehmigung der irischen Finanzverwaltung zum Besitz von Anteilen berechtigt ist, ohne dass die
Gesellschaft zur Steuer veranlagt wird oder dass der Gesellschaft gewahrte Steuerbefreiungen
wegfallen,

sofern eine entsprechende Erklarung vorliegt.

,Auslandische Person*

bezeichnet eine Person, bei der es sich nicht um eine Person mit Wohnsitz oder gewo6hnlichem
Aufenthaltsort in Irland zu steuerlichen Zwecken handelt, die der Gesellschaft die Entsprechende Erklarung
gemal Section 2B des Steuergesetzes vorgelegt hat und in Bezug auf die der Gesellschaft keine
Informationen vorliegen, wonach billigerweise anzunehmen ware, dass die Entsprechende Erklarung
inkorrekt ist oder zu irgendeinem Zeitpunkt inkorrekt war.

,vermittler bezeichnet eine Person:

o deren Geschaftstatigkeit aus der Entgegennahme von Zahlungen einer Investmentgesellschaft fur
Dritte besteht oder diese umfasst; oder

o die fir Dritte Anteile an einer Investmentgesellschaft halt.
slrland“ bezeichnet die Republik Irland.
»Person mit gewohnlichem Aufenthaltsort in Irland“ bezeichnet

e in Bezug auf natlrliche Personen eine natirliche Person, die ihren Steuerwohnsitz in Irland hat, und
e in Bezug auf ein Treuhandvermogen ein Treuhandvermoégen, das seinen Steuerwohnsitz in Irland hat.

Natirliche Personen, die in drei aufeinanderfolgenden Steuerjahren ihren Aufenthaltsort in Irland hatten,
werden mit Beginn des vierten Steuerjahres zu Personen mit gewdhnlichem Aufenthaltsort in Irland.

Naturliche Personen mit gewdhnlichem Aufenthaltsort in Irland verlieren diesen Status am Ende des dritten
aufeinanderfolgenden Steuerjahres, in dem sie ihren Aufenthaltsort nicht dort hatten.

»Irischer Steuerinldnder bezeichnet
e in Bezug auf eine natlrliche Person eine natirliche Person, die ihren Steuersitz in Irland hat;
e in Bezug auf ein Treuhandvermdgen ein Treuhandvermdgen, das seinen Steuersitz in Irland hat; und

e in Bezug auf eine Gesellschaft eine Gesellschaft, die ihren Steuersitz in Irland hat.

Wohnsitz natirlicher Personen

Eine natlrliche Person gilt fir ein gegebenes Steuerjahr von zwdlf Monaten als irischer Steuerinlander,
wenn sie
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- in diesem Steuerjahr von zwolf Monaten mindestens 183 Tage in Irland verbringt; oder

- sich unter Berlcksichtigung der Anzahl in Irland verbrachter Tage im laufenden Steuerjahr von zwdlf
Monaten und der Anzahl in Irland verbrachter Tage im vorangegangenen Steuerjahr von zwolf
Monaten insgesamt 280 Tage in Irland aufhalt. Die Anwesenheit einer Person in Irland fur hdchstens
30 Tage innerhalb eines 12-monatigen Steuerjahres wird fiir das zweijahrige Kriterium nicht gezahlt.
Ein eintagiger Aufenthalt in Irland bedeutet den persdnlichen Aufenthalt einer natlrlichen Person zu
einer beliebigen Zeit wahrend des Tages.

Ansassigkeit von Gesellschaften

Die Bestimmung der Steueransassigkeit einer Gesellschaft kann in manchen Fallen ein sehr komplexes
Problem darstellen; daher werden die Erklarungspflichtigen ausdriicklich auf die einschlagigen
Rechtsvorschriften in Absatz 23A des Steuergesetzes hingewiesen.

Ein in Irland gegrindetes Unternehmen gilt automatisch als zu Steuerzwecken in Irland ansassig, sofern
es nicht in einer Rechtsordnung als ansassig gilt, mit der Irland ein Doppelbesteuerungsabkommen
abgeschlossen hat. Ein in einer auslandischen Rechtsordnung gegriindetes Unternehmen, das in Irland
zentral verwaltet und kontrolliert wird, wird als zu Steuerzwecken in Irland ansassig behandelt, sofern es
nicht durch ein Doppelbesteuerungsabkommen anderweitig ansassig ist.

Ansassigkeit von Treuhandvermdgen

Die Bestimmung der Steueransassigkeit eines Treuhandvermdgens kann ein komplexes Problem
darstellen. Ein Treuhandvermdégen gilt im Allgemeinen als zu Steuerzwecken in Irland ansassig, wenn die
Mehrheit seiner Treuhander zu Steuerzwecken in Irland ansassig sind. Wenn einige, jedoch nicht alle
Treuhdnder zu Steuerzwecken in Irland ansassig sind, hangt die Ansassigkeit des Treuhandvermdgens
davon ab, wo die allgemeine Verwaltung des Treuhandvermdgens erfolgt. Dartber hinaus sind die
Bestimmungen eventueller malfigeblicher Doppelbesteuerungsabkommen zu bertcksichtigen. Daher
erfordert jedes Treuhandvermdgen eine Einzelfallbetrachtung.

»Personliche Portefeuilleanlagen”

bedeutet eine Anlage in Bezug auf einen Aktiondr unter den Bedingungen, dass ein Teil der oder die
gesamten Vermogenswerte der Anlage durch folgende Personen ausgewahlt bzw. beeinflusst wurde bzw.
wurden von:

dem Anteilinhaber;

einer im Auftrag des Anteilinhabers handelnden Person;

einer mit dem Anteilinhaber verbundenen Person;

einer mit einer im Auftrag des Anteilinhabers handelnden Person verbundenen Person;

dem Anteilinhaber und einer mit dem Anteilinhaber verbundenen Person; oder

einer im Auftrag von sowohl dem Anteilinhaber und einer mit dem Anteilinhaber verbundenen Person
handelnden Person.

Bei einer Anlage handelt es sich nicht um eine Personliche Portfeuilleanlage, wenn die einzigen
Vermégenswerte, die ausgewahlt wurden, der Offentlichkeit zu dem Zeitpunkt, zu dem die Vermdgenswerte
dem Anteilinhaber zur Auswahl zur Verfiigung standen, zuganglich waren und in den Marketing- oder
Werbeunterlagen der Anlage klar identifiziert sind. Die Anlage muss ebenso mit sdmtlichen Anlegern auf
einer diskriminierungsfreien Basis Geschéafte abwickeln. Im Falle von Anlagen, deren Wert sich zu 50 %
oder mehr aus Grundeigentum ableitet, ist eine Anlage, die von einem Einzelanleger getragen wird, auf 1 %
des erforderlichen Gesamtkapitals beschrankt.

»Entsprechende Erklarung*
meint eine Erklarung bezuglich des Anteilinhabers gemaf Erlauterung in Anhang 2B des Steuergesetzes.
Die entsprechende Erklarung fur Anleger, die weder in Irland ansassig sind noch ihren gewdhnlichen

Aufenthalt in Irland haben (oder im Auftrag dieser Anleger tatige Vermittler sind), ist dem
Kontoeroéffnungsformular fiir die Gesellschaft beigefiigt.
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»MaRgeblicher Zeitraum*

bezeichnet einen Zeitraum von acht Jahren ab dem Erwerb eines Anteils durch einen Anteilinhaber sowie
jeden darauffolgenden Zeitraum von acht Jahren, der unmittelbar mit dem Ende des vorangegangenen
Zeitraums von acht Jahren beginnt.

»Steuerpflichtige Irische Person“ bezeichnet eine Person, bei der es sich nicht um

e eine auslandische Person oder
e einen steuerbefreiten irischen Anleger handelt.

»Steuergesetz” bezeichnet den Taxes Consolidation Act von 1997 (von Irland) in seiner jeweils geltenden
Fassung.

Die Gesellschaft

Die Gesellschaft wird als zu steuerlichen Zwecken in Irland ansassig gelten, da sie in Irland eingetragen
wurde und nicht im Rahmen eines Doppelbesteuerungsabkommen als in einem anderen Land ansassig
gilt. Der Verwaltungsrat beabsichtigt, die Geschafte der Gesellschaft so zu fihren, dass sie zu steuerlichen
Zwecken als in Irland ansassig gilt.

Der Verwaltungsrat wurde dahingehend beraten, dass die Gesellschaft die Voraussetzungen einer
Investmentgesellschaft nach MalRgabe von 739B des Steuergesetzes erflillt. Nach geltendem irischem
Recht und Praxis fallt somit fiir die Gesellschaft auf dieser Grundlage keine irische Steuer auf ihre Einkilinfte
oder Gewinne an.

Jedoch kénnen bei Eintritt eines ,steuerpflichtigen Ereignisses® auf der Ebene der Gesellschaft in Bezug
auf einen Anteilinhaber Steuern anfallen. Zu steuerpflichtigen Ereignissen zahlen die Ausschittung von
Zahlungen an Anteilinhaber oder die Einlésung, Riicknahme, Léschung oder Ubertragung von Anteilen
sowie die Vereinnahmung oder Léschung von Anteilen eines Anteilinhabers durch die Gesellschaft im
Hinblick auf die Erreichung des Steuerbetrags, ab dem Gewinne aus der Ubertragung von Anspriichen auf
einen Anteil zu versteuern sind. Dies umfasst auch das Ende eines mafigeblichen Zeitraums.

Keine Steuern fallen fiir die Gesellschaft hinsichtlich von steuerpflichtigen Ereignissen in Bezug auf einen
Anteilinhaber an, der zum Zeitpunkt des Eintritts des steuerpflichtigen Ereignisses weder ein irischer
Steuerinlander ist noch seinen gewohnlichen Aufenthaltsort in Irland hat, sofern die entsprechende
Erklarung vorliegt und die Gesellschaft keine Kenntnis von Informationen hat, die begriindet darauf
hinweisen, dass die in dieser Erklarung enthaltenen Angaben sachlich nicht mehr zutreffend sind.

Ein steuerpflichtiges Ereignis gilt nicht als entstanden, wenn zum Zeitpunkt des steuerpflichtigen
Ereignisses gleichwertige MalRnahmen mit den Irish Revenue Commissioners formell vereinbart waren, die
Genehmigung nicht zurickgenommen wurde und es in Bezug auf den jeweiligen Anteilinhaber keine
Hinweise auf einen steuerlichen Wohnsitz in Irland gibt. In Ermangelung einer entsprechenden Erklarung
oder einer gleichwertigen Maflnahme gilt die Annahme, dass der Anleger ein irischer Steuerinlander ist
oder seinen gewohnlichen Aufenthaltsort in Irland hat.

Als steuerpflichtige Ereignisse gelten nicht
e ein von einem Anteilinhaber vorgenommener Umtausch von Anteilen der Gesellschaft gegen andere
Anteile der Gesellschaft, der zu ublichen Markt- und Geschaftsbedingungen und ohne Leistung einer

Zahlung an den Anteilinhaber erfolgt;

e (ansonsten eventuell steuerpflichtige) Transaktionen mit Anteilen, die von einem auf Anweisung der
irischen Finanzbehdrden ernannten anerkannten Clearingsystem gehalten werden;

e eine von einem Anteilinhaber vorgenommene Ubertragung des Rechts auf Anteile zwischen Ehegatten,
zivilrechtlichen Partnern, friheren Ehegatten oder friheren zivilrechtlichen Partnern (vorbehaltlich
bestimmter Bedingungen);

e ein Umtausch von Anteilen infolge einer zulassigen Verschmelzung oder Umstrukturierung (im Sinne
der Section 739H des Steuergesetzes) der Gesellschaft mit einer anderen Investmentgesellschaft; oder
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e eine in Bezug auf oder mit Anteilen (im Sinne von Section 739B(2A)(a)) der Gesellschaft
vorgenommene Transaktion, die lediglich infolge einer Anderung des Fondsmanagers der Gesellschaft
durchgefiihrt wird.

Der Besitz von Anteilen am Ende eines malgeblichen Zeitraums gilt auch als steuerpflichtiges Ereignis.
Soweit im Zuge dieses steuerpflichtigen Ereignisses eine Steuer anfallt, so kann diese zur Verrechnung
gegen Steuerverbindlichkeiten aus einer spateren Einlésung, VerauBerung, Léschung oder Ubertragung
der jeweiligen Anteile herangezogen werden. Wird die Gesellschaft bei Eintritt eines steuerpflichtigen
Ereignisses zur Steuer veranlagt, hat sie Anspruch auf den Abzug eines der betreffenden Steuer
entsprechenden Betrags von der zur Steuer veranlagten Zahlung und/oder, sofern anwendbar, zur
Vereinnahmung oder Ldschung der Anzahl von vom Anteilinhaber oder wirtschaftlich Berechtigten
gehaltenen Anteilen, die zur Erreichung des Steuerbetrags erforderlich ist. Der betreffende Anteilinhaber
ist verpflichtet, die Gesellschaft gegen alle von dieser bei Eintritt eines steuerpflichtigen Ereignisses auf
Grund ihrer Veranlagung zur Steuer erlittenen Verluste schadlos zu halten und zu entschadigen, auch wenn
kein Abzug, keine Vereinnahmung oder keine Léschung erfolgte.

Wenn das steuerpflichtige Ereignis das Ende eines mafigeblichen Zeitraums ist, hat die Gesellschaft die
Mdoglichkeit, von dem Wahlrecht Gebrauch zu machen, die Anteile halbjahrlich (d. h. am 30. Juni und am
31. Dezember) zu bewerten anstatt zum Ende des maligeblichen Zeitraums.

MaRnahmen finden Anwendung, wenn eine Investmentgesellschaft als Personal Portfolio Investment
Undertaking hinsichtlich in Irland Steueransassiger individueller Anteilinhaber angesehen wird. Wenn eine
Investmentgesellschaft als PPIU eingestuft wird, sind sdmtliche Zahlungen an Anteilinhaber zu einem Satz
von 60 % zu versteuern. Diese Tatsache gilt unabhangig davon, ob der Anteilinhaber oder eine verbundene
Person das durch die Mallnahme gegen Steuerumgehung vorgesehene Wahlrecht haben. Individuelle
Anteilinhaber sollten eine unabhangige Rechtsberatung einholen, um zu ermitteln, ob die
Investmentgesellschaft resultierend aus den persénlichen Umstanden als Personal Portfolio Investment
Undertaking eingestuft werden kénnte.

Befinden sich weniger als 10 % des Nettoinventarwerts der Anteile an der Gesellschaft im Besitz von
Steuerpflichtigen Irischen Personen, wird die Gesellschaft sich dafiir entscheiden, beim Eintreten eines
steuerpflichtigen Ereignisses am Ende eines mafigeblichen Zeitraums keine Steuer zu erheben, und wird
diese Entscheidung den Irish Revenue Commissioners mitteilen. Anteilinhaber, bei denen es sich um
Steuerpflichtige Irische Personen handelt, sind daher verpflichtet, etwaige Gewinne aus der
angenommenen Veraufierung zuriickzuzahlen und den Irish Revenue Commissioners gegeniiber die
entsprechenden Steuern aus der angenommenen VerauRerung unmittelbar offenzulegen. Anteilinhaber
sollten sich bei der Gesellschaft oder dem Administrator erkundigen, ob die Gesellschaft diese
entsprechende Entscheidung getroffen hat und sie daher verpflichtet sind, den Irish Revenue
Commissioners gegeniiber etwaige entsprechende Steuern offenzulegen.

Befinden sich weniger als 15 % des Nettoinventarwerts der Anteile an der Gesellschaft im Besitz von
Steuerpflichtigen Irischen Personen, wird die Gesellschaft sich dafir entscheiden, Anteilinhabern etwaige
zu viel gezahlte Steuern nicht zu erstatten. Anteilinhaber haben stattdessen eine Erstattung etwaiger zu
viel gezahlter Steuern direkt bei den Irish Revenue Commissioners geltend zu machen. Anteilinhaber
sollten sich bei der Gesellschaft oder dem Administrator erkundigen, ob die Gesellschaft diese
entsprechende Entscheidung getroffen hat und sie daher eine Erstattung etwaiger zu viel gezahlter Steuern
direkt bei den Irish Revenue Commissioners geltend zu machen haben.

Bitte lesen Sie den nachstehenden Abschnitt ,Anteilinhaber®, in dem die Steuerfolgen fir die Gesellschaft
und die Anteilinhaber bei steuerpflichtigen Ereignissen dargelegt sind in Bezug auf -

¢ Anteilinhaber, die weder irische Steuerinldnder noch Personen mit gewohnlichem Aufenthaltsort in
Irland sind; und

¢ Anteilinhaber, die entweder irische Steuerinlander oder Personen mit gewdhnlichem Aufenthaltsort
in Irland sind.

Von der Gesellschaft vereinnahmte Dividenden aus Anlagen in irischen Aktien kénnen der irischen
Quellensteuer auf Dividenden zu einem Satz von 25 % unterliegen. Die Gesellschaft kann der die Zahlung
leistenden Person gegenuber jedoch erklaren, dass sie eine Investmentgesellschaft ist (im Sinne von
Section 739B des Steuergesetzes), in deren wirtschaftlichem Eigentum die Dividenden stehen, wodurch
sie berechtigt ist, entsprechende Dividenden zu vereinnahmen, ohne dass ein Abzug irischer Quellensteuer
auf Dividenden erfolgt.
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Die Gesellschaft ist verpflichtet, den Irish Revenue Commissioners jahrlich tber bestimmte Anteilinhaber
und den Wert ihrer Anlagen in der Gesellschaft Bericht zu erstatten. Diese Pflicht besteht nur im Hinblick
auf Anteilinhaber, die ihren Wohnsitz oder ihren gewdhnlichen Aufenthaltsort in Irland haben.

Anteilinhaber

(i) Anteilinhaber, die weder irische Steuerinlander noch Personen mit gewodhnlichem
Aufenthaltsort in Irland sind

Die Gesellschaft ist beim Eintritt eines steuerpflichtigen Ereignisses in Bezug auf einen Anteilinhaber nicht
zum Abzug von Steuern verpflichtet, wenn: (a) der Anteilinhaber weder ein Irischer Steuerinlander noch
eine Person mit gewohnlichem Aufenthaltsort in Irland ist; (b) der Anteilinhaber eine Entsprechende
Erklarung vorgelegt hat; und (c) die Gesellschaft keine Kenntnis von Informationen hat, die begriindet
darauf hinweisen, dass die darin enthaltenen Angaben sachlich nicht oder nicht mehr zutreffend sind. In
Ermangelung einer entsprechenden Erklarung (oder der Zustimmung von den Irish Revenue
Commissioners, gleichwertige MalBnahmen zu ergreifen) erfolgt bei Eintritt eines steuerpflichtigen
Ereignisses auf der Ebene der Gesellschaft unabhangig von der Tatsache, dass der Anteilinhaber weder
ein irischer Steuerinlander noch eine Person mit gewdhnlichem Aufenthaltsort in Irland ist, die Veranlagung
zur Steuer. Die in Abzug gebrachte entsprechende Steuer wird nachstehend in Unterabsatz (ii) erlautert.

Soweit ein Anteilinhaber als Vermittler fir Personen auftritt, bei denen es sich weder um irische
Steuerinlander noch um Personen mit gewdhnlichem Aufenthaltsort in Irland handelt, hat die Gesellschaft
keine Abzugspflicht im Falle eines steuerpflichtigen Ereignisses, sofern der Vermittler eine entsprechende
Erkldrung vorgelegt hat, aus der hervorgeht, dass er im Auftrag solcher Personen handelt und dass die
Gesellschaft nicht Uber Informationen verfugt, die begrindet darauf schlieRen lassen, dass die darin
enthaltenen Informationen sachlich nicht oder nicht mehr zutreffend sind oder wenn die Gesellschaft die
Zulassung des Irish Revenue Commissioners erhalten hat, dass ahnliche MalRnahmen ergriffen wurden,
wenn diese Zulassung nicht entzogen wurde und in Bezug auf einen bestimmten Anteilinhaber keine
Anzeichen fir einen Steuersitz in Irland vorliegen.

Anteilinhaber, die weder irische Steuerinlander noch Personen mit gewohnlichem Aufenthaltsort in Irland
sind und die Entsprechenden Erklarungen vorgelegt haben und bezlglich derer die Gesellschaft keine
Kenntnis von Informationen hat, die begriindet darauf hinweisen, dass die darin enthaltenen Angaben
sachlich nicht oder nicht mehr zutreffend sind, unterliegen nicht der irischen Einkommensteuer auf ihre
Anteile und der Kapitalertragsteuer bei der VeraulRerung ihrer Anteile. Anteilinhaber, bei denen es sich um
Gesellschaften handelt, die kein irischer Steuerinlander sind und Anteile mittelbar oder unmittelbar tUber
oder fiir eine Handelsniederlassung oder -vertretung in Irland halten, unterliegen der irischen
Einkommensteuer auf ihre Anteile und der Kapitalertragsteuer bei der Veraufierung ihrer Anteile.

In Fallen, in denen die Gesellschaft auf Grund der Tatsache, dass ihr keine entsprechende Erklarung des
Anteilinhabers vorliegt, Steuern in Abzug bringt, sieht die irische Steuergesetzgebung keine Rickerstattung
dieser Steuer, aulBer unter folgenden Umstanden vor:

i. wenn die entsprechenden Steuern von der Gesellschaft korrekt gemeldet wurden und die
Gesellschaft innerhalb eines Jahres nach der Meldung in einer die Irish Revenue
Commissioners zufriedenstellenden Form nachweisen kann, dass eine Riickerstattung
dieser gezahlten Steuern richtig und angemessen ist.

i.  Wenn ein Antrag auf Erstattung der irischen Steuer im Rahmen von Section 189, 189A,
192 und 205A des Steuergesetzes gestellt wird (Bestimmungen zur Befreiung
behinderter Personen, Treuhandgesellschaften in Verbindung mit behinderten Personen,
Personen, deren Behinderung auf Thalidomid enthaltende Medikamente zurlickzufiihren
ist, und Magdalen Laundry Zahlungen), werden erhaltene Ertrdge als gemaR Fall Il
von Schedule D steuerpflichtige Nettoertrage behandelt, von denen Steuern abgefiihrt
wurden.

(ii)  Anteilinhaber, die irische Steuerinlander oder Personen mit gewéhnlichem Aufenthaltsort in
Irland sind
Sofern ein Anteilinhaber kein steuerbefreiter irischer Anleger ist, diesbezlglich eine entsprechende

Erklarung vorgelegt hat und die Gesellschaft keine Kenntnis von Informationen besitzt, die begriindet darauf
hinweisen, dass die darin enthaltenen Angaben sachlich nicht oder nicht mehr zutreffend sind, oder sofern
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die Anteile nicht durch den Courts Service erworben werden oder es sich bei dem Anteilinhaber nicht um
ein Unternehmen handelt, das eine Erklarung seines Unternehmensstatus vorgelegt hat, sind von der
Gesellschaft von Ausschittungen an einen Anteilinhaber oder von Gewinnen, die einem Anteilinhaber bei
der Einlésung, Riicknahme, Léschung oder Ubertragung von Anteilen entstehen, Steuern in Héhe von 41 %
abzuziehen. Zudem ist die Gesellschaft verpflichtet, zum Ende eines malRgeblichen Zeitraums, zu dem eine
VeraulRerung der Anteile durch den Anteilinhaber angenommen wird, Steuern in Hohe von 41 %
abzuziehen. Bei einem Anteilinhaber, der eine Gesellschaft ist und bei dem die erforderliche Erklarung
bezlglich seines Gesellschaftsstatus vorliegt, werden auf Ausschittungen und andere zu besteuernde
Ereignisse Steuern in Hohe von 25 % abgezogen.

Eine Befreiung von den vorstehend beschriebenen Vorschriften ist flir eine Reihe von irischen
Steuerinlandern oder Personen mit gewohnlichem Aufenthaltsort in Irland moglich, sobald die
entsprechenden Erklarungen vorliegen. Diese Anteilinhaber sind steuerbefreite irische Anleger.

Anteilinhaber, die Unternehmen mit steuerlichem Sitz in Irfland und Empfanger von (jahrlich oder haufiger
vorgenommenen) Ausschuttungszahlungen, von denen Steuern in Abzug gebracht wurden, sind, werden
so behandelt, als ob sie eine jahrliche Zahlung erhalten hatten, die gemal Fall IV von Anhang D des
Steuergesetzes steuerpflichtig ist und von welcher der Steuersatz von 25 % in Abzug gebracht wurde.
Anteilinhaber, die Unternehmen mit steuerlichem Sitz in Irland sind, deren Anteile in Verbindung mit einer
Geschaftstatigkeit gehalten werden, werden zur Ertrags- oder Kapitalertragsteuer im Rahmen ihrer
Geschaftstatigkeit veranlagt, wobei eine Verrechnung der von der Gesellschaft einbehaltenen Steuern mit
der falligen Korperschaftssteuer erfolgt. Generell unterliegen Anteilinhaber, die natiirliche Personen sind,
bei denen es sich um Irische Steuerinlander oder Personen mit gewohnlichem Aufenthaltsort in Irland
handelt, keiner weiteren irischen Steuer auf mit ihren Anteilen oder auf bei der Veraufierung ihrer Anteile
erzielte Gewinne, sofern die Steuern auf die erhaltenen Zahlungen von der Gesellschaft bereits in Abzug
gebracht wurden. Erzielt der Anteilinhaber bei der Verau3erung seiner Anteile einen Wechselkursgewinn,
kann er in dem Steuerjahr, in dem die VerauRerung erfolgte, zur Kapitalertragsteuer veranlagt werden.

Anteilinhaber, die irische Steuerinlander oder Personen mit gewdhnlichem Aufenthaltsort in Irland sind und
Ausschittungen erhalten oder bei einer Einldsung, Riicknahme, Léschung oder Ubertragung von Anteilen
Gewinne erzielen, von denen keine Steuern in Abzug gebracht wurden, kdnnen der Einkommen- oder
Korperschaftsteuer auf diese Ausschiittung bzw. diesen Gewinn unterliegen. Ob solche Anteilinhaber
weitere Steuern zu zahlen haben, hangt davon ab, ob sie ihre Steuerklarung bis zum angegebenen
Einreichungsdatum ordnungsgemaf einreichen.

Die Gesellschaft ist verpflichtet, den Irish Revenue Commissioners jahrlich tber bestimmte Anteilinhaber
und den Wert ihrer Anlagen in der Gesellschaft Bericht zu erstatten. Diese Pflicht besteht nur im Hinblick
auf Anteilinhaber, die ihren Wohnsitz oder ihren gewdhnlichen Aufenthaltsort in Irland haben.

(iii) Irish Courts Service

Wenn Anteile vom Courts Service gehalten werden, zieht die Gesellschaft fur die Zahlungen an den Courts
Service keine Steuern ab. Wenn Gelder unter der Kontrolle durch den oder gemaR Anordnung des Courts
Service fir den Erwerb von Anteilen an der Gesellschaft verwendet werden, ibernimmt der Courts Service
fur diese erworbenen Anteile die Verantwortung der Gesellschaft beziiglich unter anderem des
Steuerabzugs bei zu besteuernden Ereignissen, der Abgabe von Erklarungen und der Entrichtung der
Steuer.

AuRerdem muss der Courts Service fir jedes Veranlagungsjahr bis spatestens 28. Februar im Jahr nach
dem Veranlagungsjahr eine Erklarung bei den Irish Revenue Commissioners einreichen, die:

(a) den Gesamtbetrag der Gewinne enthalt, die der Investmentgesellschaft fiir die erworbenen
Anteile entstehen; und
(b)  flr jede Person mit wirtschaftlichem Eigentumsanspruch an den Anteilen Folgendes angibt:

e den Namen und die Adresse der Person,

e den Gesamtbetrag der Gewinne, an dem die Person einen wirtschaftlichen
Eigentumsanspruch hat, und

e jede andere Information, welche die Irish Revenue Commissioners verlangen kénnen.
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Stempelsteuer

Grundsétzlich fallt in Irland bei der Emission, Ubertragung, dem Rickkauf oder der Riicknahme von
Anteilen an der Gesellschaft keine Stempelsteuer an. Erfolgt eine Zeichnung oder Riicknahme von Anteilen
durch Sachibertragung irischer Wertpapiere oder sonstigen irischen Eigentums, kann bei der Ubertragung
dieser Wertpapiere oder dieses Eigentums irische Stempelsteuer anfallen.

Die Gesellschaft unterliegt nicht der irischen Stempelsteuer bei der Ubereignung oder Ubertragung von
Aktien oder marktfahigen Wertpapieren, sofern die entsprechenden Aktien oder Wertpapiere nicht von einer
in Irland registrierten Gesellschaft emittiert wurden und sofern Gegenstand der Ubereignung oder
Ubertragung nicht in Irland befindliches unbewegliches Vermogen oder ein Recht oder eine Beteiligung an
entsprechendem Vermdgen oder eine Aktie oder ein marktfahiges Wertpapier einer in Irland eingetragenen
Gesellschaft ist (mit Ausnahme von Gesellschaften, bei denen es sich um Investmentgesellschaften im
Sinne der Section 739B des Steuergesetzes handelt).

Keine Stempelsteuer fallt an bei Sanierungen oder Verschmelzungen von Anlageorganismen gemaf
Section 739H des Steuergesetzes, sofern diese in gutem Glauben aus wirtschaftlichen Griinden und nicht
zur Steuerevasion erfolgen.

Kapitalerwerbsteuer

Die VerduRerung von Anteilen unterliegt nicht der irischen Schenkungs- oder Erbschaftsteuer
(Kapitalerwerbsteuer), sofern die Gesellschaft als Investmentgesellschaft (gemal Abschnitt 739B des
Steuergesetzes) definiert wird und (a) zum Tag der Schenkung oder Erblassung der Beschenkte bzw. Erbe
oder dessen Rechtsnachfolger weder seinen Wohnsitz noch seinen gewdhnlichen Aufenthaltsort in Irland
hat, (b) zum Tag der Verfigung der Uber die Anteile verfiigende Anteilinhaber weder seinen Wohnsitz noch
seinen gewohnlichen Aufenthaltsort in Irland hat und (c) die Anteile sowohl zum , Tag der Schenkung® (wie
fir die Zwecke der Kapitalerwerbsteuer festgelegt) oder Erblassung als auch zum Bewertungstag in der
Schenkung oder Erblassung enthalten sind.

In Zusammenhang mit dem irischen Steuerwohnsitz zu Zwecken der Kapitalerwerbssteuer gelten
Sonderregelungen fiir Steuerauslander, die keine irischen Staatsbirger sind. Ein ansassiger
Schenkungsempfanger bzw. Erblasser, der nicht irischer Staatsbirger ist, gilt nicht als ein Anwohner bzw.
Person mit gewohnlichem Aufenthaltsort in Irland zum relevanten Zeitpunkt, es sei denn:

i. diese Person war fir die 5 aufeinanderfolgende Jahre unmittelbar vor dem Jahr der
Zuteilung Steuerinlander in Irland und

ii. diese Person war zu dem Zeitpunkt entweder Steuerinlander oder hatte ihren
gewdhnlichen Aufenthaltsort in Irland.

Der Verwaltungsrat wurde dahingehend beraten, dass die Besteuerung der Gesellschaft und der
Anteilinhaber wie vorstehend erfolgt, sofern es sich bei der Gesellschaft um einen irischen Steuerinlander
handelt.

FATCA und CRS
FATCA

Der Hiring Incentives to Restore Employment Act wurde am 18. Marz 2010 in den USA verabschiedet und
er umfasst Bestimmungen des Foreign Account Tax Compliance Act, die allgemein als ,FATCA" bekannt
sind. Diese Bestimmungen verlangen von Finanzinstituten, dass sie Daten von US-Anlegern, die
Vermdgenswerte aulRerhalb der USA halten, an das US-Finanzamt (US Internal Revenue Services — ,IRS")
melden. Dies dient als SicherheitsmaRnahme gegen eine Steuerflucht aus den USA. Um nicht in den USA
ansassige Finanzinstitute daran zu hindern, diese Regelung zu umgehen, stellt FATCA sicher, dass alle
US-Wertpapiere, die von einem Finanzinstitut gehalten werden, das die Bestimmungen dieser Regelung
nicht einhalt, mit einer US-Quellensteuer von 30 % auf gewisse Arten von Ertragen belegt werden. Diese
Regelung gilt seit dem 1. Juli 2014. Nach den grundlegenden Bedingungen FATCA gilt die Gesellschaft als
,<Finanzinstitut‘, sodass die Gesellschaft zur Erfillung der Regelung von allen Anteilinhabern die
Bereitstellung zwingender Urkundsbeweise zu ihrer steuerlichen Ansassigkeit fordern kann.
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Die USA haben zur Umsetzung des FATCA einen zwischenstaatlichen Ansatz entwickelt. In diesem
Zusammenhang haben die irische Regierung und die US-Regierung am 21. Dezember 2012 eine
zwischenstaatliche Vereinbarung (,irisches IGA®) unterzeichnet.

Das irische IGA soll die Belastung der irischen Finanzinstitute bei der Einhaltung der FATCA reduzieren,
indem der Einhaltungsprozess vereinfacht und das Risiko einer Quellensteuer minimiert wird. GemafR dem
irischen IGA werden Informationen zu relevanten US-Anlegern von den einzelnen irischen Finanzinstituten
auf j@hrlicher Basis direkt an die Irish Revenue Commissioners (irische Finanz- und Zollbehdrde) Ubermittelt
(es sei denn, das Finanzinstitut ist von den FATCA-Bestimmungen ausgenommen). Diese leiten die
Informationen an den IRS weiter.

Zur Einhaltung dieser FATCA-Verpflichtungen kann die Gesellschaft dementsprechend von Anlegern
fordern, der Gesellschaft nach anwendbarem Recht vorgeschriebene Informationen und Dokumente und
andere Zusatzdokumente zur Verfigung zu stellen, die die Gesellschaft angemessenerweise fordert.
Jedem potenziellen Anleger wird empfohlen, sich bezuglich der Bedingungen des FATCA in Bezug auf die
eigene Situation an seinen Steuerberater zu wenden.

Obwohl die Gesellschaft wirtschaftlich vertretbare Anstrengungen unternehmen wird, um alle
Anforderungen zu erflllen, die erforderlich sind, um die Auferlegung von Quellensteuern auf Zahlungen an
die Gesellschaft gemal dem FATCA zu vermeiden, kann nicht zugesichert werden, dass die Gesellschaft
in der Lage sein wird, diese Verpflichtungen zu erfillen. Falls die Gesellschaft infolge des FATCA einer
Quellensteuer unterliegt, kann sich dies in erheblicher Weise auf die Rendite aller Anleger auswirken.

Anteilinhaber und potenzielle Anleger sollten sich mit ihren Steuerberatern Uber die mdglichen
Auswirkungen von FATCA auf ihre Anlage in der Gesellschaft beraten.

CRS

Der Common Reporting Standard (,CRS®) ist ein einheitlicher globaler Standard zum automatischen
Informationsaustausch (,AIA®). Er wurde von der Organisation fiir wirtschaftliche Zusammenarbeit und
Entwicklung (,OECD") im Februar 2014 genehmigt und geht aus friiheren Arbeiten der OECD und der EU,
globalen Standards zur Verhinderung von Geldwéasche und insbesondere aus dem zwischenstaatlichen
FATCA-Modellabkommen hervor. Im Rahmen des CRS miissen die teilnehmenden Rechtsordnungen
bestimmte Informationen austauschen, die von Finanzinstituten hinsichtlich ihrer nicht gebietsansassigen
Anleger erfasst werden. Der CRS ist in Irland zum 1. Januar 2016 in Kraft getreten, weshalb die
Gesellschaft bestimmte Informationen an die Irish Revenue Commissioners Uber nicht in Irland
steueransassige Anteilinhaber melden muss (diese Informationen werden dann an die entsprechenden
Steuerbehdrden weitergegeben).

Weitere Informationen in Bezug auf den CRS sind auf der AEOI-Webseite (Automatic Exchange of
Information) unter www.revenue.ie zu finden.

Anteilinhaber und potenzielle Anleger sollten sich mit ihren Steuerberatern Uber die mdglichen
Auswirkungen des CRS auf ihre Anlage in der Gesellschaft beraten.

Jeder Anleger erklart sich einverstanden, der Gesellschaft gesetzlich vorgeschriebene Informationen und
Dokumente und zusatzlich von der Gesellschaft angemessenerweise geforderte Dokumente zur Verfiigung
zu stellen, die gegebenenfalls von der Gesellschaft zur Erfillung ihrer Pflichten im Rahmen von FATCA
und CRS bendétigt werden.

BESTEUERUNG IN DEN USA

Die Gesellschaft hat sich nicht um eine Entscheidung der US-amerikanischen Steuerbehdrde
(,Steuerbehodrde®) oder einer anderen US-amerikanischen bundes- oder einzelstaatlichen oder
kommunalen Einrichtung bezuglich steuerlicher Fragen bemunht, die die Gesellschaft oder einen Fonds
betreffen. Ebenso wenig hat die Gesellschaft beziglich steuerlicher Fragen die Meinung eines
Beraters eingeholt.

Angesichts der Anzahl der verschiedenen Lander, in denen nationale Gesetze fir die Anteilinhaber
gelten kénnen, wird in der nachstehenden Erérterung nicht auf die nationalen steuerlichen
Konsequenzen des Kaufs, des Besitzes und der Veraullerung von Anteilen fir zukinftige
Anteilinhaber eingegangen. Zuklnftige Anteilinhaber werden dringend gebeten, ihre eigenen
Steuerberater zu konsultieren, um die fur sie gemal dem Recht des Landes, dessen Staatsblurger,
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Einwohner oder Domizilierte sie sind und in dem sie ihr Geschaft durchfihren, mdglichen
Konsequenzen in Bezug auf Steuern, Wechselkurskontrollen usw. zu klaren.

Es folgt ein Uberblick tiber bestimmte potentielle steuerliche Konsequenzen auf US-Bundesebene, die
fur zuklnftige Anteilinhaber, bei denen es sich nicht um US-Personen handelt, relevant sein kénnen.
Zu diesem Zweck bezeichnet der Begriff ,Nicht-US-Person“ jede Person, die im Sinne der US-
amerikanischen Bundeseinkommensteuergesetze keine US-Person ist. US-Person bezeichnet einen
Staatsbirger der USA, eine in den USA oder nach den Gesetzen der USA oder eines anderen Staats
errichtete und eingetragene Personen- oder Kapitalgesellschaft (mit Ausnahme einer
Personengesellschaft, die gemal den geltenden Verordnungen des Finanzministeriums nicht als
US-Person angesehen wird), einen Nachlass, dessen Einnahmen zu Einkommensteuerzwecken auf
US-Bundesebene unabhangig von ihrer Quelle in die Bruttoeinnahmen einzubeziehen sind, oder ein
Treuhandvermdogen, wenn ein US-Gericht die Oberaufsicht Gber dessen Verwaltung austiben kann
und eine oder mehrere US-Personen bevollméchtigt sind, alle wesentlichen Entscheidungen des
Treuhandvermdgens zu kontrollieren. Daruber hinaus sind in dem in den Verordnungen des
Finanzministeriums festgelegten Umfang bestimmte Treuhandvermdgen, die am 20. August 1996
Bestand hatten, bis zu diesem Datum als US-Personen galten und dafiir optiert haben, weiterhin als US-
Person zu gelten, fur diese Zwecke US-Personen.

Spezielle Besteuerungsregeln kdnnen im Fall von Nicht-US-Personen gelten, (i) die ein Handelsgewerbe
oder Geschaft in den Vereinigten Staaten flihren oder eine Niederlassung oder einen festen Geschéaftssitz
in den Vereinigten Staaten haben, (ii) die einen ,steuerlichen Sitz“ in den Vereinigten Staaten haben, (iii)
die ehemalige Staatsbirger oder langjahrige Einwohner der Vereinigten Staaten sind oder (iv) die
.kontrollierte auslandische Gesellschaften” oder ,passive auslandische Investmentgesellschaften” fiir US-
Bundessteuerzwecke sind, bzw. nicht-US-amerikanische Versicherungsgesellschaften, die Anteile in
Zusammenhang mit ihrem US-Geschaft besitzen, oder Gesellschaften sind, die Gewinne kumulieren, um
die Zahlung von US-Bundeseinkommensteuer zu vermeiden. Diese Personen werden dringend gebeten,
ihre eigenen US-amerikanischen Steuerberater vor einer Anlage in den Fonds zu konsultieren.

Die in vorliegendem Dokument enthaltene Erdrterung ist keine vollstandige Beschreibung der anwendbaren
Steuervorschriften.  Sie  basiert auf geltenden  Gesetzen, Gerichtsentscheidungen und
Verwaltungsverordnungen, -urteilen und -verfahren, die samtlich, sowohl riickwirkend als auch zukinftig,
Anderungen unterworfen sind.

Besteuerung von Nicht-US-Anteilinhabern

Gewinne, die von Anteilinhabern realisiert werden, welche zum Zeitpunkt des Verkaufs, der Umwandlung
oder der vollstdndigen Einlésung von als Kapitalvermdgen gehaltenen Anteilen Nicht-US-Personen im
Sinne des Internal Revenue Code von 1986 in der aktuellen Fassung (,Code® und ,Nicht-US-Anteilinhaber*)
sind, durften in der Regel nicht der US-amerikanischen Bundeseinkommensteuer unterliegen, sofern der
Gewinn nicht effektiv mit der Fihrung eines Handelsgewerbes oder Geschafts in den USA in Verbindung
steht. Unter bestimmten Umstanden kann ein einzelner Anteilinhaber, der sich in einem Steuerjahr
mindestens 183 Tage in den USA aufhalt, der US-Einkommensteuer zu einem einheitlichen Steuersatz von
30 % des in dem betreffenden Jahr erzielten VerauRerungsgewinns der Anteile unterliegen. Gewinne, die
von einem Nicht-US-Anteilinhaber erzielt werden, der ein US-amerikanisches Handelsgewerbe oder
Geschaft fiihrt, unterliegen beim Verkauf oder der Umwandlung oder der vollstandigen Einldsung der
Anteile der US-Bundeseinkommensteuer, falls diese Gewinne effektiv mit dem US-Handelsgewerbe oder
Geschaft verbunden sind.

FATCA

Abschnitte 1471 bis 1474 des Codes, allgemein unter dem Namen FATCA bekannt, begriindet eine
Quellensteuer von 30 % auf Zinsen, Dividenden und bestimmte andere Einkommensarten aus US-Quellen,
welche von einem auslandischen Finanzinstitut vereinnahmt werden, es sei denn, das betreffende
auslandische Finanzinstitut schlie3t mit der Steuerbehérde eine Vereinbarung Gber die Angabe bestimmter
Informationen zur Identitat der direkten und indirekten Kontoeigentimer in dieser Institution ab oder erfiillt
die Anforderungen einer entsprechenden zwischenstaatlichen Vereinbarung (,IGA®), wie beispielsweise
das irische IGA.

Um die gemal® FATCA anfallende US-Quellensteuer auf von der Gesellschaft vereinnahmte Betrage zu
vermeiden, muss sich die Gesellschaft bei der Steuerbehdrde registrieren lassen und die irische IGA sowie
die entsprechenden irischen Gesetze und Richtlinien zur Umsetzung des irischen IGA befolgen. Die
Gesellschaft hat sich bei der Steuerbehdrde registrieren lassen und hat ihre Fonds im erforderlichen
Umfang registrieren lassen. Weiterhin rechnet die Gesellschaft damit, dass sie im Rahmen der irischen IGA
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verpflichtet ist, Informationen Ulber bestimmte direkte und indirekte US-Anteilinhaber oder Anleger des
Fonds zu erheben und diese zu melden.

Durch das Téatigen von Anlagen (bzw. weiteren Anlagen) in einem Fonds erkennen die Anleger die
folgenden Bedingungen an und stimmen diesen zu:

(i) Der Fonds (oder sein Vertreter) ist moglicherweise verpflichtet, bestimmte (ansonsten
mdglicherweise vertrauliche) Informationen in Bezug auf Anteilinhaber bzw. direkte oder
indirekte Eigentimer gegeniber den irischen Behorden und den fir die Quellensteuer
zustandigen Stellen offenzulegen. Diese Informationen werden maoglicherweise beim
Anteilinhaber angefordert.

(ii)  Die irischen Behdrden sind moglicherweise zum automatischen Informationsaustausch mit der
Steuerbehdrde und anderen Behorden verpflichtet, sowie zur Bereitstellung zusatzlicher
Informationen an die betreffenden Behorden, falls diese weitere Fragen haben.

(i) Falls ein Anteilinhaber die FATCA-Meldepflichten nicht beachtet und dadurch eine
Quellensteuer anfallt, behalt sich der Fonds das Recht vor, dafir zu sorgen, dass die
Quellensteuer und alle entsprechenden Kosten, Zinsen, Strafen und sonstigen Verluste oder
Verbindlichkeiten, die dadurch entstanden sind, dass der Anteilinhaber dem Fonds die
erforderlichen Informationen nicht zur Verfliigung gestellt hat, wirtschaftlich von dem
betreffenden Anteilinhaber getragen werden.

(iv) Falls ein Anteilinhaber die Informationen und/oder Dokumente nicht zur Verfiigung stellt, die der
Fonds zur Einhaltung seiner Meldepflichten gemaR FATCA bendtigt, behalt sich der Fonds -
unabhangig davon, ob der Fonds infolgedessen tatsachlich die FATCA-Meldepflichten nicht
einhalten kann oder ein Risiko besteht, dass der Fonds oder seine Anteilinhaber einer
Quellensteuer gemafl den entsprechenden FATCA-Regeln unterliegen - das Recht vor,
vorbehaltlich der Bestimmungen seiner einschlagigen Dokumente alle ihm zur Verfiigung
stehenden MalRnahmen zu ergreifen und/oder Rechtsmittel einzulegen, um die Folgen der
Nichterfullung der oben beschriebenen Anforderungen durch den Anteilinhaber abzumildern,
einschliellich der Zwangsriicknahme seiner Anteile.

Zukiinftige Anderungen des geltenden Rechts

Die vorstehenden Ausfihrungen zu den in den USA mdglichen einkommensteuerlichen Konsequenzen
einer Anlage in einen Fonds basieren auf Gesetzen und Vorschriften, die durch legislative, juristische oder
administrative MaRnahmen geandert werden kdnnen. Es kdnnten andere Gesetze in Kraft treten, durch die
Einkommensteuern auf einen Fonds erhoben werden oder die Anteilinhaber héheren Einkommensteuern
unterworfen werden kdnnten.

US-Anleger

US-Personen (gemaf’ der Begriffsbestimmung des Code), die eine Anlage in einen Fonds beabsichtigen,
sollten die steuerlichen Hinweise auf den Antragsformularen fir US-Personen beachten, die beim
Administrator oder dem Anlageverwalter erhaltlich sind.

DIE VORSTEHENDEN AUSFUHRUNGEN BIETEN EINEN UBERBLICK UBER WICHTIGE
STEUERVORSCHRIFTEN UND UBERLEGUNGEN, WELCHE DIE ANTEILINHABER, DIE
EINZELNEN FONDS UND DIE GEPLANTEN OPERATIONEN DER EINZELNEN FONDS
BERUHREN. SIE SIND NICHT ALS UMFASSENDE ANALYSE ALLER RELEVANTEN
STEUERVORSCHRIFTEN UND UBERLEGUNGEN ZU VERSTEHEN. EBENSO WENIG SIND SIE
ALS ERSCHOPFENDE AUFLISTUNG ALLER POTENTIELLEN STEUERRISIKEN VORGESEHEN,
DIE MIT DEM KAUF ODER BESITZ VON ANTEILEN EINES FONDS EINHERGEHEN KONNEN.
JEDER ZUKUNFTIGE ANLEGER EINES FONDS WIRD DRINGEND GEBETEN, SEINEN EIGENEN
STEUERBERATER ZU KONSULTIEREN, UM SICH EIN UMFASSENDES VERSTANDNIS DER
BUNDESSTAATLICHEN, STAATLICHEN, KOMMUNALEN UND ETWAIGEN AUSLANDISCHEN
STEUERLICHEN FOLGEN EINER SOLCHEN ANLAGE IN SEINER SPEZIELLEN SITUATION ZU
VERSCHAFFEN. DIE IN DIESEM PROSPEKT BESCHRIEBENEN STEUERLICHEN UND
SONSTIGEN FRAGEN STELLEN KEINE RECHTS- ODER STEUERBERATUNG FUR ZUKUNFTIGE
ANTEILINHABER DAR UND SOLLTEN NICHT ALS SOLCHE AUFGEFASST WERDEN.
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BESTEUERUNG IM VEREINIGTEN KONIGREICH
Die Fonds

Der Verwaltungsrat beabsichtigt, die Geschéfte jedes einzelnen Fonds dergestalt zu flhren, dass er zu
steuerlichen Zwecken im Vereinigten Kdnigreich als nicht im Vereinigten Kdnigreich ansassig gilt.

Folglich und unter der Voraussetzung, dass kein Fond ein Handelsgewerbe im Vereinigten Konigreich mit
einer standigen Vertretung im Land betreibt oder dass derartige Handelstransaktionen im Vereinigten
Konigreich Uber einen Makler oder Anlageverwalter ausgefiihrt werden, der bei seiner normalen
Geschaftstatigkeit als Vertreter mit unabhangigem Status auftritt, sollten die Einnahmen und Kapitalertrage
keines Fonds im Vereinigten Koénigreich kérperschaftssteuerpflichtig sein. Etwaige Steuerverbindlichkeiten
im Vereinigten Konigreich dirften auf Quellensteuern beschrankt sein, die von den Ertragen des Fonds aus
dem Vereinigten Kénigreich abgezogen werden.

Der Verwaltungsrat und der Anlageverwalter beabsichtigen jeweils, dass die jeweiligen Geschéafte der
einzelnen Fonds auf eine Art und Weise durchgefihrt werden, die nicht zu einer standigen Vertretung,
Zweigstelle oder Niederlassung fuhrt, sofern dies in ihrer jeweiligen Kontrolle liegt. Es kann jedoch nicht
garantiert werden, dass die hierfir erforderlichen Bedingungen jederzeit erfullt werden.

Von den einzelnen Fonds vereinnahmte Dividenden, Zinsen und sonstige Ertrdge sowie Kapitalgewinne
kénnen der Quellensteuer oder ahnlichen Steuern unterliegen, die von dem Land erhoben werden, aus
dem diese Dividenden, Zinsen, sonstigen Ertrage oder Kapitalgewinne stammen.

Die Gesellschaft hat fir die auf www.comgest.com_angegebenen Anteilsklassen den Status eines
britischen Meldefonds erhalten. Die HMRC verdéffentlicht ebenfalls eine Liste der Meldefonds. Diese finden
Sie unter https://www.gov.uk/government/publications/offshore-funds-list-of-reporting-funds.

Zukilnftig kann der Verwaltungsrat beschlieBen, den Status eines berichterstattenden Fonds fir weitere
Fonds oder Anteilsklassen der Fonds zu beantragen.

Besteuerung von Anteilinhabern
Die Fondsmelderegelung

Die in SI 2009/3001 enthaltenen (steuerlichen) Offshore Fonds-Vorschriften 2009 (die ,Vorschriften®) legen
die Regelung fur die Besteuerung von Anlagen in Offshore-Fonds (gemafR Begriffsbestimmung des
britischen Steuergesetzes (internationale und sonstige Regelungen) von 2010 (,TIOPA 2010 Part 8, s355)
fest. Die Regelung ist optional und ein Fonds kann entscheiden, ob er sich der Melderegelung
(,Meldefonds*) unterziehen méchte oder nicht (,Nichtmeldefonds*).

Transaktionen, die nicht als Handelsgeschéfte gelten

Im Rahmen des Status als Meldefonds muss ein Fonds den meldepflichtigen Uberschussgewinn je Anteil
berechnen und dem HMRC und relevanten Anlegern innerhalb von 6 Monaten nach dem Ende des
Geschaftsjahres der Fonds melden. Der von einem Fonds generierte meldepflichtige Gewinn hangt haufig
davon ab, ob die vom Fonds durchgefiihrten Transaktionen fiir britische Steuerzwecke als ,Investment®-
Transaktionen behandelt werden, in welchem Fall Kapitalertrage/-verluste nicht in den meldepflichtigen
Gewinn einzubeziehen sind, oder als Handelstransaktion behandelt werden, dann wéren diese
Gewinne/Verluste in die berichtspflichtigen Ertrage einzubeziehen.

Laut Kapitel 6 Teil 3 der Regulations werden von der Gesellschaft durchgefiuihrte Transaktionen, die unter
die Definition der ,Anlagetransaktionen“ gemaf Regulierung 80 ff. der Regulations fallen, im Sinne der
Verordnung nicht als Handelstransaktionen angesehen, sofern die Gesellschaft die
,Aquivalenzbedingung“ und die ,Bedingung der tatsichlichen Eigentumsstreuung® (,Streuungsbedingung*)
gemal Regulation 74 bzw. 75 erfillt. Die Gesellschaft wird voraussichtlich Bedingung B der
Aquivalenzbedingung erflillen, da sie ein OGAW-Fonds ist.

Die Streuungsbedingung ist ebenfalls erfiillt, falls die Gesellschaft bestimmten Bedingungen in Bezug auf
ihre Anteilinhaber und ihrer Vermarktung gerecht wird.
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Im Hinblick auf die Erfiillung dieser Bedingungen bestatigt der Verwaltungsrat der Gesellschaft, dass die
beabsichtigten Kategorien von Anteilinhabern den Angaben in den Fondsdokumenten fir jeden
betreffenden Fonds entsprechen. Die Anteile der Gesellschaft werden diesen Kategorien von zukinftigen
Anteilinhabern auf breiter Basis zur Verfugung stehen. Der Verwaltungsrat beabsichtigt, dass die Anteile
der Gesellschaft vertrieben und auf ausreichend breiter Basis und auf geeignete Weise verfligbar gemacht
werden, um diese Kategorien von Anteilinhabern zu erreichen und anzuwerben.

Im Vereinigten Konigreich ansassige Anleger

Die nachfolgenden Informationen sind allgemeiner Natur und stellen keine Steuerberatung dar.
Anteilinhaber sollten sich von Fachleuten ihrer Wahl beraten lassen. Die nachfolgende Analyse qilt nur fiir
Anteilinhaber, die Anteile des Fonds als Anlage halten.

(i) Besteuerung von einzelnen Anteilinhabern in nicht berichterstattenden Fondsklassen

Gemal der Verordnung wird das Einkommen eines Anteilinhabers, der fiir steuerliche Zwecke im
Vereinigten Kdnigreich ansassig ist und Beteiligungen an einem Investmentfonds oder einem Teilfonds
oder einer darin enthaltenen Anteilsklasse halt, die einen ,Offshore-Fonds® bilden, aus etwaigen zum
Zeitpunkt des Verkaufs, der Ricknahme (einschlielich der Ricknahme im Anschluss an einen Austausch
von Anteilen) oder sonstigen VerauRerung entstandenen Ertragen besteuert (,Offshore-Kapitalertrage®), es
sei denn, die betreffende Klasse ist wahrend des gesamten Zeitraums der Beteiligung des Anteilinhabers
ein ,berichterstattender Fonds“. Die Anteile der Fonds stellen zum Zwecke dieser Bestimmungen der
Verordnung und von Abschnitt 355 ff. des Taxation (International and Other Provisions) Act 2010 (,TIOPA®)
Beteiligungen an einem ,Offshore-Fonds* dar. Im steuerlichen Sinne wird im Vereinigten Konigreich jede
Klasse als separater ,Offshore-Fonds“ angesehen. Anteilinhaber kénnen der Einkommensteuer oder
Korperschaftssteuer auf erhaltene Dividenden unterliegen.

Vom 6. April 2024 bis 5. April 2025 profitieren im Vereinigten Konigreich ansassige natirliche Personen von
einem Steuerfreibetrag fir die ersten 500 GBP aller im jeweiligen Steuerjahr erzielten Dividendeneinnahmen.
Dividendeneinnahmen, die Uber dieser Schwelle liegen, werden zum héchsten marginalen Steuersatz fir
einzelne Anteilinhaber besteuert. Dividenden, die diesen Betrag bersteigen, werden mit einem Satz von
8,75 % fur Steuerzahler mit Grundsteuersatz, 33,75 % flir Steuerzahler mit erhéhtem Steuersatz und 39,35 %
flr Steuerzahler mit Zusatzsteuersatz besteuert.

(ii) Besteuerung einzelner Anteilinhaber in berichterstattenden Fondsklassen

Wenn der Status eines berichterstattenden Fonds vom HRMC fir die relevanten Klassen bewilligt wird,
unterliegen die Anteilinhaber der Einkommensteuer auf ihnen zurechenbare vereinnahmte Dividenden und
jahrlich erklarte Ertrage, die Uber etwaige bereits ausgeschuttete Betrdge hinausgehen. Jeder Gewinn, der
dem Anteilinhaber beim Verkauf, der Rliicknahme oder sonstigen VerauRerung seiner Beteiligung an einer
berichterstattenden Klasse entsteht, wird in der Folge als Kapitalertrag und nicht als Einkommen versteuert.
Dabei werden Erleichterungen fir alle thesaurierten oder investierten Gewinne geboten, die bereits der
britischen Einkommen- oder Koérperschaftsteuer unterliegen (selbst, wenn diese Gewinne von der
britischen Korperschaftsteuer befreit sind). Nachstehend sind unter ,Sonderbestimmungen - die
,Berechtigte Anlagen’-Prifung“ weitere Einzelheiten bezlglich der Behandlung von Ausschittungen als
Zinszahlungen angegeben.

Der jahrliche meldepflichtige Ertrag wird jedem Anteilinhaber unter www.comgest.com fir jeden
Rechnungszeitraum innerhalb von 6 Monaten nach Jahresende zur Verfigung gestellt.

In Einklang mit ihren persénlichen Umstanden sind einzelne Anteilinhaber, die flr steuerliche Zwecke im
Vereinigten Konigreich ansassig sind, generell sowohl auf Ausschittungen der Gesellschaft (unabhangig
davon, ob diese Dividenden reinvestiert werden, sofern der Fonds den nachstehenden Test in Bezug auf
qualifizierte Anlagen besteht) als auch auf den Anteilinhabern zurechenbaren jahrlich ausgewiesenen
Ertrag, der Uber tatsachlich ausgeschittete Summen hinausgeht, zu dem jeweiligen Steuersatz fur
Dividendenertrage einkommensteuerpflichtig. Der Uberschuss des gemeldeten Ertrags wird sechs Monate
nach dem Ende des jeweiligen Berichtszeitraums so behandelt, als sei er britischen Anteilinhabern
entstanden. Es sollte eine Entlastung fir alle thesaurierten oder reinvestierten Gewinne gewahrt werden,
die der britischen Einkommensteuer unterliegen. Unter bestimmten Umstanden werden Ausschittungen
als Zinszahlungen behandelt - siehe unten ,Besondere Bestimmungen - Qualifizierte Anlagen® fiir weitere
Informationen.
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Wie oben erwahnt, profitieren im Vereinigten Kénigreich ansassige natirliche Personen vom 6. April 2024
bis 5. April 2025 von einem Steuerfreibetrag fiir die ersten 500 GBP aller im jeweiligen Steuerjahr erzielten
Dividendeneinnahmen. Dividendeneinnahmen werden zum hochsten marginalen Steuersatz fur einzelne
Anteilinhaber besteuert. Dividenden, die diesen Betrag Ubersteigen, werden mit einem Satz von 8,75 % fur
Steuerzahler mit Grundsteuersatz, 33,75 % fiir Steuerzahler mit erh6htem Steuersatz und 39,35 % fir
Steuerzahler mit Zusatzsteuersatz besteuert.

Eine Veraullerung von Anteilen einer berichterstattenden Fondsklasse (einschlieRlich einer Riicknahme)
durch einen einzelnen Anteilinhaber, der im Vereinigten Konigreich fiir steuerliche Zwecke ansassig ist, ist
zu dem aktuellen Steuersatz fur Kapitalertrage von 24 % bzw. 18 % (je nach dem versteuerbaren
Gesamteinkommen in dem Jahr, d. h. dem geltenden Marginalsatz) zu versteuern. Die wichtigsten
Faktoren, die bestimmen, in welchem Umfang derartige Kapitalertrdge der Kapitalertragsteuer unterliegen,
sind die Héhe der jahrlichen Freistellung fur steuerbefreite Ertrage in dem Jahr, in dem die Verduf3erung
stattfindet, etwaige sonstige Kapitalertrdge des Anteilinhabers in jenem Jahr sowie Kapitalverluste des
Anteilinhabers in jenem oder einem vorangegangenen Steuerjahr.

Mit Wirkung ab dem 6. April 2025 werden die Abschaffung des Uberweisungsprinzips (,Remittance Basis®)
und die Einfihrung einer wohnsitzbasierten Regelung (,Residence-Based Regime®) Auswirkungen auf
einzelne im Vereinigten Konigreich ansassige auslandische Staatsangehorige haben, die Anteile am Fonds
halten. Auslandische Einkiinfte und Gewinne (Foreign Income and Gains, FIG) sind in den ersten vier
Jahren der Ansassigkeit im Vereinigten Kdénigreich von der britischen Steuer befreit, sofern die natiirliche
Person in den vorangegangenen zehn Jahren nicht im Vereinigten Kénigreich ansassig war. Das Ende der
.Protected Trust‘-Regelung bedeutet jedoch, dass die Steuern auf auslandische Einklnfte und Gewinne,
die im Rahmen von Settlor-interested Trusts entstehen, nun vom im Vereinigten Kénigreich ansassigen
Treugeber zu entrichten sind.

Anteilinhaber, die fir steuerliche Zwecke nicht im Vereinigten Kénigreich ansassig sind, durften in der Regel
auf Ertrége, die auf den Verkauf, die Ruicknahme oder sonstige VerauRerung ihrer Anteile anfallen, keiner
Besteuerung im Vereinigten Konigreich unterliegen, es sei denn, ihr Anteilsbestand steht in Verbindung mit
einer Zweigstelle oder Vertretung, tber die die betreffenden Anteilinhaber im Vereinigten Kénigreich einem
Handelsgewerbe oder Beruf nachgehen.

Anteilinhaber, die im Vereinigten Kdnigreich ansassige, jedoch nicht domizilierte natirliche Personen sind,
sollten beachten, dass sie bei einem Antrag auf Anteile die Zahlung eventuell direkt auf ein britisches
Bankkonto leisten missen. Wenn eine solche natirliche Person Zeichnungsgelder aus Mitteln bestreiten
will, die sich auflerhalb des Vereinigten Kdnigreichs befinden, kann eine solche Zahlung je nach den
personlichen Umsténden dieser Person flir Zwecke der Besteuerung im Vereinigten Kdnigreich zu einer
steuerpflichtigen Ubertragung filhren. Diesen natiirlichen Personen wird daher empfohlen, vor einer
Zeichnung von Anteilen aus derartigen Mitteln eine unabhangige Steuerberatung zu diesen Aspekten
einzuholen.

Bestimmungen zur Verhinderung einer Umgehung der Einkommenssteuer fiir einzelne Anteilinhaber aus
dem Vereinigten Konigreich

Kapitel 2 Teil 13 des Income Tax Act von 2007

Anteilinhaber, die im Vereinigten Kénigreich anséssige naturliche Personen sind, werden auf Kapitel 2 von
Teil 13 des Income Tax Act von 2007 hingewiesen. Diese Vorschriften zielen darauf ab, die Umgehung der
Einkommensteuer durch natiirliche Personen durch die Ubertragung von Vermégenswerten oder Ertragen
auf Personen (einschliel3lich von Gesellschaften) zu verhindern, die aul3erhalb des Vereinigten Kénigreichs
ansassig oder domiziliert sind. Dadurch kénnen natirliche Personen bezlglich nicht ausgeschitteter
Ertrdge und Gewinne auf die Fonds auf jahrlicher Basis der Einkommen- oder Kdérperschaftsteuer
unterliegen, wenn die Ertrdge der Person nicht bereits im Rahmen einer separaten
Besteuerungsbestimmung im Vereinigten Kénigreich unterliegen. Befreiungen von diesen Regelungen sind
fir echte Handelsgeschafte (einschliellich echter Handelsgeschafte im Ausland) mdglich, wenn die
Steuervermeidung nicht der Zweck oder einer der Zwecke war, fiir den die Geschafte durchgefiihrt wurden.
Eine Befreiung gilt auch flir echte, unabhangige Transaktionen, wonach, wenn die Anteilinhaber gemaf
Kapitel 2 von Teil 13 fir solche Transaktionen steuerpflichtig waren, diese Steuerpflicht eine
ungerechtfertigte und unverhaltnismaflige Einschrankung einer durch Titel Il oder IV von Teil Drei des
Vertrags Uber die Arbeitsweise der Europaischen Union oder Teil Il oder Il des EWR-Abkommens
geschutzten Freiheit darstellen wiirde.
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Absatz 3 des Taxation of Chargeable Gains Act von 1992

Anteilinhaber, die steuerlich im Vereinigten Konigreich ansassige natlrliche Personen sind, werden auf die
Vorschriften gemal Absatz 3 des Taxation of Chargeable Gains Act von 1992 hingewiesen. Absatz 3 kann
unter bestimmten Umstéanden Anwendung finden und kdénnte fiir Personen, die fiir steuerliche Zwecke im
Vereinigten Konigreich als ,Beteiligter (engl.: ,Participator”) gelten (dieser Begriff umfasst Anteilinhaber)
zu Zeitpunkten von grofder Bedeutung sein, zu denen der Gesellschaft ein steuerpflichtiger Gewinn entsteht
(so etwa bei der Verauflerung einer ihrer Anlagen), falls sie zu dieser Zeit von einer ausreichend kleinen
Anzahl an Personen beherrscht wird, um fir britische Steuerzwecke als sog. ,close company*“ zu gelten,
wenn sie dort ansassig ware. Damit Absatz 3 zur Anwendung kommt, missen die Gewinne mit einer
Umgehung verbunden sein oder nicht mit einem AuRenhandel verbunden sein und dirfen in der
Gesellschaft nicht anderweitig der Korperschaftssteuer unterliegen. Anteilinhaber, deren Beteiligung
weniger als 25 % betragt, werden keine Gewinne zugerechnet.

Falls zutreffend, haben die Bestimmungen von Absatz 3 zur Folge, dass ein im Vereinigten Kdnigreich
ansassiger ,Beteiligter” auf seinen Anteil am Gewinn der nicht ansassigen Gesellschaft besteuert wird.

Es wird nicht erwartet, dass die Gesellschaft eine ,Close Company“ (Gesellschaft mit geringer
Mitgliederzahl) sein wird, da die Fonds auf breiter Basis vertrieben werden sollen.

(i) Besteuerung von Anteilinhabern, die Gesellschaften sind

Anteilinhaber, die der Kérperschaftssteuer im Vereinigten Konigreich unterliegen, durften in der Regel
davon ausgehen koénnen, dass sie vorbehaltlich der nachstehend beschriebenen ,Berechtigen Anlagen-
Prufung® bezulglich der Dividenden der einzelnen Fonds, unter der Annahme, dass die Dividendenertrage
aus einer entsprechenden Anteilsklasse innerhalb eines von den Kategorien der steuerfreien Dividende
nach Teil 9A des Corporation Tax Act 2009 liegen, von der Besteuerung im Vereinigten Konigreich befreit
sind, sofern der Dividendenertrag nicht als Handelsgewinn eingestuft wird.

Anteilinhaber, die juristische Personen mit steuerlichem Sitz im Vereinigten Kdnigreich sind, werden auf
Gewinne aus der VerauRerung von Vermdgenswerten mit dem geltenden Korperschaftsteuersatz von 25 %
(vorbehaltlich eines Abschlags) besteuert.

Uberschiissige meldepflichtige Ertrage aus relevanten Anteilsklassen sind in den Handen eines britischen
korperschaftlichen Anlegers von der britischen Korperschaftsteuer befreit, wenn eine Ausschittung aus
dem Fonds entsprechend befreit ware.

Fir Versicherungsgesellschaften, Investmentgesellschaften, zugelassene Unit Trusts und offene
Investmentgesellschaften im Vereinigten Kdnigreich gelten spezielle Regeln. Solche Anleger sollten sich
hinsichtlich der steuerlichen Folgen einer Anlage in einem Fonds von Fachleuten ihrer Wahl beraten lassen.

Bestimmungen fiir kontrollierte ausldndische Gesellschaften (,CFC*)

In Ubereinstimmung mit den Bedingungen von Teil 9A of the Taxation Act 2010 (mit internationalen und
anderen Bestimmungen), sollten im Vereinigten Konigreich ansassige institutionelle Anleger beachten,
dass sie bei der Anlage in einem Fonds mdglicherweise den britischen CFC-Bestimmungen unterliegen.
Allgemein werden Gewinne einer nicht im Vereinigten Kdnigreich ansassigen CFC bei den Personen, die
die CFC kontrollieren, zu den gewodhnlichen Kérperschaftsteuersatzen und -regeln besteuert, wenn die
Gewinne (i) durch das CFC-,Gateway" flieken und (ii) nicht steuerbefreit sind. Die CFC-Regeln wenden
einen ,Pre-Gateway-Test“ und einen ,Gateway-Test an, um speziell zu definieren, wo Gewinne kiinstlich
aus dem Vereinigten Konigreich heraus umgeleitet werden. Wenn Gewinne einer auslandischen
Gesellschaft die Reihe von Gateway-Tests bestehen und nicht aufgrund einer sonstigen Befreiung,
Zugangsbedingung oder Safe-Harbour-Regelung ausgeschlossen sind, unterliegen diese im Vereinigten
Konigreich ansassigen korperschaftlichen Anleger in Bezug auf ihren Anteil an den Gewinnen der
auslandischen Gesellschaft der britischen Kdrperschaftsteuer. Fir ab dem 1. Januar 2013 beginnende
Bilanzzeitrdume eines Anteilinhabers gelten diese Bestimmungen nicht, wenn der Anteilinhaber
angemessenerweise davon ausgeht, dass er im jeweiligen Zeitraum keine Beteiligung von 25 % an der
auslandischen Gesellschaft halt. Eine Steuerpflicht wird jedoch nicht begriindet, wenn die nicht-ansassige
Gesellschaft unter der Kontrolle von im Vereinigten Kdnigreich ansassigen Personen steht und bei einer
proportionalen Zuteilung ihrer ,steuerpflichtigen Gewinne“ Uber 25 % der im Vereinigten Kdnigreich
ansassigen Person und mit ihr assoziierten oder verbundenen Personen zurechenbar waren. Diese CFC-
Gebihr kann um ein Guthaben flr ausléndische Steuern reduziert werden, die ggf. den zugeteilten
Gewinnen zuzuschreiben sind, sowie um alle britischen Steuererleichterungen, die anderenfalls in
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Anspruch genommen werden konnten. Es gibt spezielle Bestimmungen, die eine Erleichterung fir
Gesellschaften bieten sollen, die an Offshore-Fonds beteiligt sind, vorbehaltlich bestimmter Bedingungen.

Von der britischen Steuer befreite Anleger und andere Anleger
Einige Anleger (z. B. anerkannte Pensionsfonds) sind mdglicherweise von der Steuer befreit. Auch fir
bestimmte nicht im Vereinigten Konigreich anséssige Personen kénnen andere Regelungen gelten. Wir

empfehlen diesen Anlegern nochmals, sich an ihren eigenen professionellen Steuerberater zu wenden.

Sonderbestimmungen

Die ,,Berechtigte Anlagen®“-Prtifung

Einzelne Anteilinhaber, die der britischen Einkommensteuerpflicht unterliegen, werden auf Kapitel 3 von
Teil 6 des Corporation Tax Act 2009 und auf Absatz 378A des Income Tax Act (Trading and Other Income)
von 2005 hingewiesen, in dem festgelegt wird, dass bestimmte Ausschiittungen von Offshore-Fonds, die
in wirtschaftlicher Hinsicht jahrlichen Zinszahlungen ahnlich sind, so zu besteuern sind, als handele es sich
um jahrliche Zinszahlungen, wenn der Fonds die ,Eignungsprifung fir Anlagen® nicht besteht. Im Rahmen
der ,Berechtige Anlagen“-Prifung wird ermittelt, ob die berechtigen Anlagen eines Fonds 60 % des
Marktwerts aller Vermdgenswerte des Fonds (ohne zur Anlage verfigbare Barbestande) zu einer
beliebigen Zeit wahrend des betreffenden Zeitraums Uberschreiten. Ist dies der Fall, ist die Prufung nicht
bestanden. Im Sinne der Prifung sind ,Berechtige Anlagen“ Staats- und Unternehmensschuldtitel,
hinterlegte Barmittel oder bestimmte Derivate oder Bestdnde in anderen Organismen fir gemeinsame
Anlagen. Sofern der Offshore-Fonds diese Prifung zu einem beliebigen Zeitpunkt des betreffenden
Berichtszeitraums nicht besteht, werden etwaige Ausschiittungen in Bezug auf die Einkommensteuer wie
Zinsen behandelt und die britischen Anleger unterliegen auf derartige Ausschittungen der
Einkommensteuerpflicht zu ihrem geltenden Grenzsteuersatz.

Anteilinhaber, die der britischen Koérperschaftssteuer unterliegen, sollten beachten, dass Kapitel 3 von
Teil 6 des Corporation Tax Act von 2009 (das so genannte ,Loan Relationships Regime*“, d. h. Regelwerk
fir Kreditbeziehungen) Folgendes vorsieht: Falls eine solche Person zu einem beliebigen Zeitpunkt
wahrend eines Rechnungszeitraums eine ,Beteiligung“ an einem Offshore-Fonds besitzt, und dieser Fonds
zu einem beliebigen Zeitpunkt wahrend des Zeitraums die ,Berechtigte Anlagen®-Priifung nicht besteht,
wird die Beteiligung dieser Person in dem Berichtszeitraum eingestuft, als handele es sich fur die Zwecke
des Loan Relationship Regime um Rechte im Rahmen einer Schuldnerbeziehung. In diesem Fall werden
die betreffenden Zinsen fir die Zwecke der Kdrperschaftsteuer als unter das Loan Relationship Regime
fallend angesehen, so dass alle Ertrage auf diese Beteiligung bezliglich des Rechnungszeitraums dieser
Person (einschlieRlich Gewinnen, Renditen und Verlusten) auf der Grundlage der Rechnungslegung zum
beizulegenden Marktwert als Verbindlichkeit oder Gutschrift besteuert oder erlassen werden.

Demgemal kann einer solchen Person, die Anteile des Fonds erwirbt, abhangig von ihren Umsténden eine
Steuerbelastung auf die Kdrperschaftssteuer auf eine unrealisierte Wertsteigerung am Aktienbestand (und
ebenso eine Befreiung von der Korperschaftssteuer fur eine unrealisierte Wertminderung ihres
Aktienbestands) auferlegt werden.

Stempelsteuer

Die folgenden Erlduterungen sind als Richtlinien fur die allgemeinen Regelungen im Hinblick auf die
britische Stempelsteuer bzw. Stempelersatzsteuer (Stamp Duty Reserve Tax, ,SDRT") gedacht und
beziehen sich nicht auf Personen wie Market Maker, Makler, Handler, Vermittler sowie mit Verwahr- oder
Clearing-Dienstleistungen befasste Personen und Transaktionen, fir die besondere Regeln gelten.

Da der Fonds nicht im Vereinigten Konigreich eingetragen ist und das Register der Anteilinhaber aufterhalb
des Vereinigten Konigreichs gefiihrt wird, sollte aufgrund der Ubertragung, Zeichnung oder Riicknahme
von Anteilen des Fonds keine britische Stempelsteuer oder SDRT anfallen, sofern ein
Ubertragungsinstrument nicht im Vereinigten Kénigreich ausgefiihrt wird und sich nicht auf ein Grundstiick
oder eine Angelegenheit oder Sache bezieht, die im Vereinigten Kdnigreich vorgenommen wird oder noch
zu tatigen ist. Der Fonds kann jedoch verpflichtet sein, auf im Vereinigten Kénigreich vorgenommene
Erwerbe und VerauRRerungen von Investitionen Stempelsteuern oder SDRT abzufiihren.
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Erbschaftssteuer

Bei den Aktien handelt es sich um sich auferhalb des Vereinigten Kénigreichs befindliche Vermdgenswerte
zum Zwecke der britischen Erbschaftssteuer. Vor dem 6. Aprii 2025 kann eine britische
Erbschaftssteuerpflicht fir Schenkungen von Personen oder im Todesfall von Personen entstehen, die im
Vereinigten Koénigreich ansassig sind oder die als im Vereinigten Kdnigreich ansassig gelten. Nach der
Abschaffung der ,Non-Domiciled“-Regelung fur nicht anséssige Personen ab dem 6. April 2025 kann eine
britische Erbschaftssteuerpflicht entstehen, wenn eine Person ihren gewdhnlichen Aufenthalt in den letzten
20 Jahren mehr als 10 Jahre im Vereinigten Konigreich hatte.

Sollte das Aktienregister der Gesellschaft auerhalb des Vereinigten Konigreichs gefliihrt werden, werden
die Aktien der Gesellschaft fir Zwecke der Erbschaftssteuer als Vermogenswerte mit auslandischem
Belegenheitsort eingestuft.

Der Anwendungsbereich der britischen Erbschaftssteuer betrifft Personen, die einen auslandischen
Wohnsitz oder keinen gewdhnlichen Aufenthalt im Vereinigten Kdnigreich haben und Beteiligungen an
auslandischen Unternehmen und auslandischen Personengesellschaften halten, die direkt oder indirekt
eine Wertschdpfung aus Wohnimmobilien erzielen, die sich im Vereinigten Kdnigreich befinden.

Sollten Sie ein Anteilinhaber ohne Wohnsitz oder gewohnlichen Aufenthalt im Vereinigten Kénigreich sein,
sollten Sie sich in diesem Zusammenhang steuerlich beraten lassen.

BESTEUERUNG IN DEUTSCHLAND

Anlagebeschrankungen fiir deutsche Steuerzwecke

Alle Fonds der Gesellschaft beabsichtigen, sich flr deutsche Steuerzwecke als sogenannte
JAktienfonds* im Sinne von §2 Abs.6 des ab dem 1. Januar 2018 geltenden deutschen
Investmentsteuergesetzes (,InvStG*) zu qualifizieren.

Aktienfonds sind definiert als Fonds, die gemaR ihren Anlagebedingungen kontinuierlich mehr als 50 %
ihres Bruttovermogens (definiert als der Wert der Vermodgenswerte ohne Bericksichtigung der
Verbindlichkeiten) in ,Kapitalbeteiligungen® im Sinne von § 2 Abs. 8 InvStG investieren (siehe Definition
weiter unten).

Anstatt die Kapitalbeteiligungsquote auf der Grundlage des Bruttovermdgens zu berechnen, kdnnen die
Anlagebedingungen eines Fonds auch vorsehen, dass die Kapitalbeteiligungsquote auf der Grundlage des
Nettoinventarwerts dieses Fonds berechnet wird. In diesem Fall ist fir die Berechnung der
Kapitalbeteiligungsquote der Wert der Kapitalbeteiligungen um die vom jeweiligen Fonds aufgenommenen
Darlehen proportional zum prozentualen Anteil des Wertes der Kapitalbeteiligungen am gesamten
Bruttovermdgen des Fonds zu reduzieren (§ 2 Abs. 9b InvStG).

Damit sie fir steuerliche Zwecke in Deutschland als ,Aktienfonds“ gelten, werden alle Fonds der
Gesellschaft kontinuierlich mehr als 50 % ihres Nettoinventarwerts in Kapitalbeteiligungen investieren und
die Kapitalbeteiligungsquote entsprechend berechnen.

Kapitalmaflnahmen, Zeichnungen/Ricknahmen und Marktbewegungen koénnen voribergehend dazu
fuhren, dass ein Fonds die Kapitalbeteiligungsquote nicht erfillt (d. h. passiver Versto3). In diesem Fall
muss der Fonds praktikable und angemessene MalRhahmen ergreifen, um das angegebene Anlageniveau
ohne unangemessene Verzdgerung wiederherzustellen, nachdem er Kenntnis von der Unterdeckung
erlangt hat.

Kapitalbeteiligungen im Sinne von § 2 Abs. 8 InvStG sind wie folgt definiert:

1. Anteile an einer Kapitalgesellschaft, die fiir den offiziellen Handel an einer Bbrse oder an einem
organisierten Markt, anerkannt durch die Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht, notiert
sind,

2. Anteile an einer Kapitalgesellschaft, die zu deutschen Steuerzwecken nicht als
Immobiliengesellschaft angesehen wird und die entweder:

a. in einem Mitgliedsstaat der EU oder des EWR ansassig ist sowie der Kdrperschaftsteuer
im jeweiligen Staat unterliegt und nicht von dieser Steuer befreit ist; oder
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b. in einem beliebigen anderen Staat ansassig ist sowie einer Korperschaftsteuer im
jeweiligen Staat von mindestens 15 % unterliegt und nicht von dieser Besteuerung befreit
ist,

3. Fondsanteile an einem Aktienfonds mit 51 % des Wertes der Aktienfondsanteile oder, falls die
Anlagebedingungen des Aktienfonds eine hdhere Mindest-Kapitalbeteiligungsquote vorsehen, mit
dem entsprechend héheren Prozentsatz des Wertes der Aktienfondsanteile, oder

4. Fondsanteile an einem sogenannten ,Mischfonds® (d. h. einem Fonds, der gemal seinen
Anlagebedingungen kontinuierlich mindestens 25 % seines Bruttovermogens in Kapitalbeteiligungen
im Sinne von § 2 Abs. 8 InvStG investiert) mit 25 % des Wertes der Mischfondsanteile oder, falls die
Anlagebedingungen des Aktienfonds eine hdhere Mindest-Kapitalbeteiligungsquote vorsehen, mit
dem entsprechend hoheren Prozentsatz des Wertes der Mischfondsanteile.

Gemal § 2 Abs. 6 Satz 2 und 3 sowie § 2 Abs. 7 Satz 2 und 3 InvStG berlicksichtigen die Fonds bei der
Berechnung ihrer eigenen Kapitalbeteiligungsquoten auch die an jedem Bewertungstag veroffentlichten
tatsachlichen Kapitalbeteiligungsquoten der Zielfonds, sofern mindestens einmal pro Woche eine
Bewertung erfolgt.

Gemal § 2 Abs. 8 Satz 5 des InvStG gelten die folgenden Beteiligungen nicht als Kapitalbeteiligungen:

1. Anteile an Personengesellschaften, auch wenn die Personengesellschaften selbst Anteile an
Kapitalgesellschaften halten,

2. Anteile an Kapitalgesellschaften, die gemal § 2 Abs. 9 Satz 6 InvStG als Immobilien gelten,

3. Anteile an Kapitalgesellschaften, die von der Einkommensteuer befreit sind, soweit diese
Kapitalgesellschaften ihre Gewinne ausschitten, es sei denn, die Ausschittungen unterliegen
einer Besteuerung von mindestens 15 % und der Investmentfonds ist nicht von dieser Besteuerung
befreit,

4. Anteile an Kapitalgesellschaften,
a. deren Einnahmen unmittelbar oder mittelbar zu mehr als 10 % aus Beteiligungen an
Kapitalgesellschaften stammen, die die Voraussetzungen von § 2 Abs. 8 Satz 1 Nr. 2
InvStG nicht erfillen, oder
b. deren Marktwert zu mehr als 10 % aus direkt oder indirekt gehaltenen Beteiligungen an
Kapitalgesellschaften besteht, die die Voraussetzungen von § 2 Abs. 8 Satz 1 Nr. 2 InvStG
nicht erflllen.

Besteuerung von Anteilinhabern

Generell sollten sich alle Fonds der Gesellschaft als Investmentfonds gemal § 1 Abs. 2 und 4 des
deutschen Investmentsteuergesetzes in der ab dem 1. Januar 2018 geltenden Fassung (,InvStG*), jedoch
nicht als Spezial-Investmentfonds gemall § 26 InvStG qualifizieren. Deutsche Anleger sind somit mit
folgenden Einkilinften aus einem Fonds (sog. ,Anlageertrage“) gemaf § 16 Abs. 1 InvStG steuerpflichtig:

e Ausschittungen, einschliellich Dividenden und Riickzahlungen von eingezahltem Kapital aus
einem Fonds,

e dem so genannten ,Pauschalbesteuerungsbetrag“ und

o Kapitalgewinne aus der Verauferung (d. h. Ricknahme oder Verkauf) von Anteilen an einem
Fonds.

Die Vorabpauschale (§ 18 InvStG) wird deutschen Anlegern jahrlich am ersten Werktag des Kalenderjahrs
als steuerpflichtiges Einkommen zugerechnet. Die Vorabpauschale wird gemaf § 18 Abs. 1 InvStG wie
folgt berechnet: Riicknahmepreis (oder alternativ Borsen- oder Marktpreis) pro Fondsanteil zu Beginn des
vorherigen Kalenderjahres multipliziert mit 70 % des sogenannten ,Basiszinses®, wie er vom
Bundesministerium der Finanzen veréffentlicht wird (fiir die Vorabpauschale in Bezug auf das Kalenderjahr
2024, die am 2. Januar 2025 zugerechnet wird: zuztglich 2,53 % p. a.; bei einem negativen Basiszins fallt
keine Vorabpauschale an). Der Pauschalbesteuerungsbetrag wird um die tatsachlichen Ausschittungen
des jeweiligen vorhergehenden Kalenderjahres gekirzt. Der Pauschalbesteuerungsbetrag wird ferner
durch Bezugnahme auf die Summe aus (i) der tatséchlichen Erhéhung des Riicknahmepreises (bzw. des
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Borsen- oder Marktpreises) des Fondsanteils wahrend des vorhergehenden Kalenderjahres plus (ii) der
tatsachlichen jahrlichen Ausschittungen im vorhergehenden Kalenderjahr begrenzt.

Die Anlageertrage unterliegen in der Regel Folgendem:

(i) deutscher Einkommensteuer mit einem pauschalen Steuersatz von 25 % (zuzuglich
Solidaritatszuschlag und ggf. Kirchensteuer) bei deutschen Anlegern, die die Fondsanteile im
Privatvermégen halten (,Privatanleger®),

(i) deutscher Einkommensteuer mit einem personlichen progressiven Einkommensteuersatz von
45 % (zuzuglich Solidaritatszuschlag und ggf. Kirchensteuer) und deutsche Gewerbesteuer zum
jeweiligen lokalen Gewerbesteuersatz bei deutschen Anlegern, die die Fondsanteile im
Betriebsvermoégen halten (,gewerbliche Anleger*), und

(ii)deutscher Korperschaftsteuer in Hohe von 15 % (zuzlglich Solidaritatszuschlag und ggf.
Kirchensteuer) und lokale  Gewerbesteuer bei deutschen Anlegern, die als
kérperschaftsteuerpflichtig gelten (,Unternehmensinvestoren®)

Da jedoch jeder Fonds beabsichtigt, sich fir deutsche Steuerzwecke als ,Aktienfonds® zu qualifizieren,
gelten die folgenden Steuerbefreiungen gemal § 20 Abs. 1 InvStG fir deutsche Anleger des jeweiligen
Fonds:

(i) Privatanleger profitieren fir die Zwecke der deutschen Einkommensteuer von einer
Steuerbefreiung in Héhe von 30 % auf alle Anlageertrage,

(ii) Gewerbliche Anleger profitieren fir die Zwecke der deutschen Einkommensteuer von einer
Steuerbefreiung in Hohe von 60 % auf alle Anlageertrage und fir die Zwecke der deutschen
Gewerbesteuer von einer Steuerbefreiung in Hohe von 30 % auf alle Anlageertrage und

(ii)Unternehmensinvestoren profitieren von einer Steuerbefreiung in Hohe von 80 % auf alle
Anlageertrage fur die Zwecke der deutschen Kdrperschaftssteuer und von einer Steuerbefreiung
in Héhe von 40 % auf alle Anlageertrage fir die Zwecke der deutschen Gewerbesteuer.

Die teilweisen Steuerbefreiungen unter (i) und (i) in Bezug auf gewerbliche Anleger und
Unternehmensinvestoren gelten nicht (i) fir Lebens- und Krankenversicherungsgesellschaften, wenn die
Fondsanteile ihren Kapitalanlagen zuzuordnen sind, (ii) fir Kredit- oder Finanzdienstleistungsinstitute,
wenn die Fondsanteile ihrem Handelsbestand zuzuordnen sind, und (iii) fir Finanzierungsgesellschaften,
die direkt oder indirekt zu mehr als 50 % im Besitz von Kredit- oder Finanzdienstleistungsinstituten sind,
wenn die Fondsanteile zum Zeitpunkt des Erwerbs dem Umlaufvermdgen zuzuordnen sind. In diesen Fallen
gilt die teilweise Steuerbefreiung fur Privatanleger (d. h. 30 %).

Gemal § 20 Abs. 2 InvStG wirde fur Fonds, die fur deutsche Steuerzwecke als Mischfonds eingestuft
werden sollen, die Halfte der oben genannten Steuerbefreiungen fur deutsche Anleger der jeweiligen Fonds
fur deutsche (Korperschafts-)Einkommens- und Gewerbesteuerzwecke gelten.

Die jeweiligen Teilfreistellungen gelten fir alle aus dem betreffenden Fonds erzielten Anlageertrage.

Darlber hinaus sollten deutsche Anleger gegebenenfalls zur Kenntnis nehmen, dass, selbst wenn die
Anlagebedingungen eines Fonds keinen Wortlaut bezlglich der Einhaltung der fiir Aktienfonds und
Mischfonds relevanten Mindest-Kapitalbeteiligungsquote enthalten, die Teilfreistellungen eines Aktienfonds
oder Mischfonds gemall § 20 Abs. 4 InvStG bei Antrag eines deutschen Anlegers im Rahmen des
individuellen Beurteilungsverfahrens des deutschen Anlegers zur Anwendung kommen, wenn der
entsprechende Fonds die fir die Einstufung als Aktienfonds bzw. Mischfonds erforderlichen
Kapitalbeteiligungsquoten im Geschéftsjahr des Fonds tatsachlich durchgehend tiberschritten hat. Geman
einer von der deutschen Finanzverwaltung erlassenen Verordnung ist insbesondere ein
Vermoégensverzeichnis und eine schriftliche Bestatigung des Fondsmanagers als erforderlicher Nachweis
geeignet. Die Bestatigungen missen eine Aufstellung der tatsachlich erreichten Kapitalbeteiligungsquote
des jeweiligen Fonds fiir jeden Geschéaftstag des Geschéaftsjahres des Fonds enthalten.

Deutsche Anleger sollten sich von unabhangiger Seite in Bezug darauf beraten lassen, ob die

Teilfreistellung fiir Aktienfonds oder Mischfonds in ihrer individuellen Situation im jeweiligen Kalenderjahr
anwendbar ist.
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Bitte beachten Sie, dass diese Informationen nicht erschopfend sind. Zu den konkreten Fragen, die im
Einzelfall zu bertcksichtigen sind, wird kein Kommentar abgegeben, und es kénnen keine spezifischen
Aussagen zur Besteuerung einzelner Anleger der Fonds gemacht werden. Angesichts der Komplexitat des
deutschen Steuerrechts und insbesondere des InvStG wird (potenziellen) Anlegern der Fonds dringend
empfohlen, ihre eigenen Steuerberater zu konsultieren.

GESETZLICHE UND ALLGEMEINE ANGABEN

1. Griindung, Sitz und Anteilskapital

(a)

(b)
(c)

(9)

Die Gesellschaft wurde am 23. Marz 2000 in Irland als Investmentgesellschaft mit variablem
Kapital und beschrankter Haftung unter der Registernummer 323577 und der Firma ,Comgest
Growth public limited company” gegriindet.

Der Sitz der Gesellschaft ist gegenwartig 6" Floor, 2 Grand Canal Square, Dublin 2.

Bei der Grindung betrug das Grundkapital der Gesellschaft 40.000 €, eingeteilt in 40.000
Zeichneranteile zum Nennwert von jeweils 1,00 € und 500.000.000.000 nennwertlose Anteile,
die anfangs als nicht klassifizierte Anteile bezeichnet wurden. Die unklassifizierten Anteile
stehen flir die Ausgabe als gewinnberechtigte Anteile zur Verfiigung. Die Anzahl der
ausgegebenen Anteile darf nicht weniger als zwei und nicht mehr als 40.000 Zeichneranteile
und 500.000.000.000 nennwertlose gewinnberechtigte Anteile betragen.

Derzeit sind zwei Zeichneranteile ausgegeben, die vollstandig bar eingezahlt sind und vom
Anlageverwalter gehalten werden

Kein Kapital der Gesellschaft ist zur Ausgabe unter einer Option vorgesehen oder steht unter
einer Option. Auch wurde nicht bedingt oder unbedingt vereinbart, es unter eine Option zu
stellen.

Weder die Zeichneranteile noch die unklassifizierten Anteile sind mit Vorkaufsrechten
ausgestattet.

Alle Anteilinhaber erhalten eine Kaufabrechnung zur Bestatigung der Eintragung ihrer
Beteiligung in das Gesellschaftsregister. Es werden keine Inhaberzertifikate ausgestellt.

2. Anteilsrechte

Soweit in diesem Prospekt nichts anderes angegeben ist, stehen alle Anteile im Rang gleich.

Zeichneranteile

Die Inhaber von Zeichneranteilen haben

(@)
(b)
(c)

bei einer Abstimmung eine Stimme pro Zeichneranteil;
in Bezug auf ihren Bestand an Zeichneranteilen keinerlei Dividendenanspruch; und

bei einer Abwicklung oder Auflésung der Gesellschaft (nach Zahlung eines Betrags in Hohe
des Nettoinventarwerts der gewinnberechtigten Anteile per Abwicklungsbeginn an die Inhaber
der gewinnberechtigten Anteile) Anspruch auf Zahlung des eingezahlten Nominalbetrags aus
dem Vermogen der Gesellschaft. Weitergehende oder andere Betrage stehen ihnen jedoch
nicht zu.

Gewinnberechtigte Anteile

Die Inhaber gewinnberechtigter Anteile haben

(@)
(b)
(c)

bei einer Abstimmung eine Stimme pro gewinnberechtigten Anteil,
Anspruch auf die vom Verwaltungsrat jeweils festgesetzten Dividenden,

bei einer Abwicklung oder Auflosung der Gesellschaft vorrangig vor den Inhabern der
Zeichneranteile Anspruch auf zunachst einen Betrag in Hohe des Nettoinventarwerts der
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gewinnberechtigten Anteile jeder Klasse oder Serie, die sie am Tage der Abwicklung halten,
und nach Zahlung des von den Inhabern der Zeichneranteile darauf eingezahlten Nennbetrags
an diese, auf die Beteiligung an gegebenenfalls Uberschiissigen Vermdgenswerten der
Gesellschaft.

Stimmrechte

Vorbehaltlich besonderer Bedingungen beziiglich der Stimmabgabe, aufgrund derer Anteile
ausgegeben oder zum jeweiligen Zeitpunkt gehalten werden mdgen, hat jeder persénlich anwesende
oder durch einen Bevollmachtigten vertretene Inhaber von Anteilen auf einer Hauptversammlung
eine Stimme bei Abstimmung durch Handzeichen. Wird von einem Anteilinhaber eine geheime
Abstimmung verlangt, so hat jeder der vorgenannten personlich anwesenden oder durch
Bevollmachtigte vertretenen Inhaber eine Stimme fiir jeden von ihm gehaltenen Anteil.

Beschlisse der Gesellschaft in einer Hauptversammlung gelten als gefasst, wenn sie eine einfache
Mehrheit der von den persdnlich anwesenden oder durch Bevollmachtigte vertretenen Anteilinhaber
auf der Versammlung, auf welcher der Beschluss beantragt wird, abgegebenen Stimmen erhalten.

Eine Mehrheit von mindestens 75 % der abgegebenen Stimmen der persdnlich anwesenden oder
durch Vollmacht vertretenen und (mit Stimmrecht) an der Abstimmung teilnehmenden Anteilinhaber
ist notwendig, um (i) die Verfassung der Gesellschaft zu andern oder (ii) die Gesellschaft aufzulésen.

Mitteilungen an die Anteilinhaber

Alle malRgeblichen Mitteilungen oder Dokumente werden den Anteilinhabern schriftlich Ubermittelt,
zugestellt oder ausgehandigt.

Griindungsurkunde

Die Grindungsurkunde der Gesellschaft bestimmt, dass der einzige Gegenstand, fir den die
Gesellschaft gegriindet wurde, die gemeinschaftliche Anlage des o6ffentlich aufgebrachten Kapitals
in Wertpapieren und/oder sonstigen, in Regulation 68 der UCITS Regulations bezeichneten liquiden
Vermdgenswerten ist, wobei fir die Tatigkeit der Grundsatz der Verteilung von Anlagerisiken in
Ubereinstimmung mit den UCITS Regulations gilt. Der Gegenstand der Gesellschaft ist in Ziffer 3
der Grindungsurkunde in vollem Umfang angegeben. Die Grindungsurkunde kann am
eingetragenen Sitz der Gesellschaft eingesehen werden.

Satzung

Der nachfolgende Abschnitt ist eine Zusammenfassung der wesentlichen Vorschriften der Satzung,
die in diesem Prospekt nicht bereits dargestellt wurden.

Anderung des Anteilskapitals

Die Gesellschaft kann ihr Kapital jederzeit durch ordentlichen Beschluss erhdhen, ihre Anteile ganz
oder teilweise zusammenlegen und in solche mit einem gréReren Betrag aufteilen, ihre Anteile ganz
oder teilweise in solche mit einem niedrigeren Betrag unterteilen oder nicht ibernommene Anteile
bzw. solche, deren Ubernahme durch eine Person nicht vereinbart ist, aufheben. Die Gesellschaft
kann ihr Kapital ebenso jederzeit durch Sonderbeschluss reduzieren.

Ausgabe von Anteilen

Die gewinnberechtigten Anteile stehen zur Verfligung des Verwaltungsrats, der diese (vorbehaltlich
der Bestimmungen des Act) den Personen, zu den Zeitpunkten und zu den Bedingungen zuteilen,
anbieten oder auf andere Weise mit ihnen handeln oder Uber sie verfigen kann, die seiner Ansicht
nach im besten Interesse der Gesellschaft liegt.

Der Zeichnungspreis, zu dem gewinnberechtigte Anteile auszugeben sind, entspricht dem geman

den Artikeln 16 bis 19 der Satzung festgestelltem Nettoinventarwert pro Anteil (wie in Ziffer 6
zusammengefasst).
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Anderung von Rechten

Wenn das Anteilskapital in verschiedene Anteilsklassen unterteilt ist, kbnnen die Rechte einer Klasse
mit schriftlicher Zustimmung der Inhaber von mindestens 75 % der in Umlauf befindlichen Anteile
dieser Klasse nach Nennwert oder mit Billigung durch einen besonderen Beschluss einer separaten
Hauptversammlung der Inhaber dieser Anteilsklasse geandert oder aul3er Kraft gesetzt werden. Die
Beschlussfahigkeit einer solchen separaten Hauptversammlung soll (auBer bei einer vertagten
Versammlung) aus zwei Personen bestehen, die Anteile der Klasse halten (und bei der vertagten
Versammlung ist die Beschlussfahigkeit gegeben, wenn eine Person, die Anteile dieser Klasse halt,
oder ihr Bevollmachtigter anwesend ist).

Die mit Anteilen einer Klasse verbundenen besonderen Rechte gelten nicht als geandert durch die
Schaffung oder Ausgabe weiterer Anteile, die mit ihnen gleichrangig sind (es sei denn, die
Ausgabebedingungen dieser Anteilsklasse sehen ausdricklich etwas anderes vor).

Trennung von Vermdgenswerten und Verbindlichkeiten
Die Satzung enthalt die nachfolgenden Vorschriften bezliglich der Geschaftstatigkeit der Fonds:

(a) Die Aufzeichnungen und Bicher jedes Fonds sind getrennt in der Basiswahrung des
jeweiligen Fonds zu fuhren.

(b)  Die Verbindlichkeiten jedes Fonds werden ausschlief3lich diesem zugewiesen.

(c)  Vorbehaltlich Buchstabe (g) gehdren die Vermdgenswerte jedes Fonds ausschliel3lich dem
betreffenden Fonds; sie sind in den Bichern der Verwahrstelle gesondert von den
Vermoégenswerten der anderen Fonds zu fuhren und durfen weder unmittelbar noch mittelbar
zur Begleichung der Verbindlichkeiten anderer Fonds oder zur Befriedigung von Anspriichen
gegen andere Fonds verwendet werden.

(a) Die Erlése aus der Ausgabe jeder Klasse von Anteilen sind fiir den jeweiligen flr diese
Anteilsklasse errichteten Fonds zu verwenden und die ihr zuzurechnenden Vermogenswerte
und Verbindlichkeiten sowie Ertrdge und Aufwendungen sind vorbehaltlich der Bestimmungen
der Satzung fiir diesen Fonds zu verwenden.

(b) Ist ein Vermbgenswert von einem anderen abgeleitet, so ist der abgeleitete Vermdgenswert
demselben Fonds zuzurechnen wie der Vermdgenswert, von dem er abgeleitet wurde. Bei
jeder Neubewertung eines Vermogenswerts ist die Wertsteigerung bzw. der Wertverlust dem
betreffenden Fonds zuzurechnen.

(c) Bei einem Vermogenswert, der nach Ansicht der Verwahrstelle nicht einem oder mehreren
bestimmten Fonds zugerechnet werden kann, kann die Verwahrstelle vorbehaltlich der
Zustimmung des Verwaltungsrats und der Abschlussprifer nach ihnrem Ermessen festlegen,
auf welcher Grundlage ein Vermogenswert zwischen den betreffenden Fonds jeweils aufgeteilt
wird (einschlief3lich der Bedingungen einer spateren Neuaufteilung, sofern die Umsténde dies
erlauben), und ist befugt, diese Grundlage jederzeit zu andern; die Zustimmung des
Verwaltungsrats und der Abschlussprifer ist jedoch nicht erforderlich, wenn der
Vermdgenswert zwischen den Fonds aufgeteilt wird, auf die er sich nach Ansicht der
Verwahrstelle bezieht, oder, wenn er sich nach Ansicht der Verwahrstelle nicht auf einen oder
mehrere bestimmte Fonds bezieht, zwischen allen Fonds anteilig entsprechend ihrem
Nettoinventarwert zum Zeitpunkt der Aufteilung aufgeteilt wird.

(d) Die Verwahrstelle kann vorbehaltlich des Gesetzes und der Zustimmung des Verwaltungsrats
und der Abschlussprifer nach ihrem Ermessen festlegen, auf welcher Grundlage
Verbindlichkeiten zwischen Fonds oder Anteilsklassen eines Fonds aufgeteilt werden (und zu
welchen Bedingungen eine spatere Neuzuteilung erfolgt, wenn die Umstande dies gestatten),
und ist befugt, diese Grundlage jederzeit vorbehaltlich des Vorstehenden zu andern; die
Zustimmung des Verwaltungsrats und der Abschlussprifer ist jedoch nicht erforderlich, wenn
eine Verbindlichkeit dem oder den Fonds (oder Anteilsklassen eines bestimmten Fonds)
zugeordnet wird, auf die sie sich nach Ansicht der Verwahrstelle bezieht, oder, wenn sie sich
nach Ansicht der Verwahrstelle nicht auf einen oder mehrere bestimmte Fonds bezieht,
zwischen allen Fonds anteilig entsprechend ihrem Nettoinventarwert aufgeteilt wird.
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(e)

Wenn Verbindlichkeiten, Aufwendungen, Kosten, Geblihren oder Riickstellungen aufgrund
eines Glaubigerverfahrens gegen bestimmte Vermdgenswerte der Gesellschaft oder aus
anderen Grunden nicht nach Buchstabe (g) getragen werden oder ahnliche Umstande
bestehen, kann die Verwahrstelle in den Blchern und Unterlagen der Gesellschaft
Vermdgenswerte zwischen Fonds Ubertragen.

Ubertragungen von Anteilen

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

()

Alle Ubertragungen von Anteilen sind durch eine schriftliche Urkunde in einer vom
Verwaltungsrat gebilligten Form vorzunehmen. Eine Ubertragung von Zeichneranteilen darf
nur mit vorheriger schriftlicher Zustimmung der Gesellschaft erfolgen.

Der Verwaltungsrat kann gemal der Satzung anweisen, dass vom Anlageverwalter nicht
gehaltene Zeichneranteile zwangsweise von dem Inhaber dieser Zeichneranteile abzukaufen
sind.

Die Ubertragungsurkunc!_e fur einen Anteil muss vom Ubertragenden bzw. in seinem Auftrag
unterzeichnet sein. Der Ubertragende gilt weiterhin als Inhaber des Anteils, bis der Name des
Ubertragungsempfangers dieses Anteils in das Register eingetragen ist.

Der Verwaltungsrat kann die Eintragung einer Ubertragung ablehnen, bis die
Ubertragungsurkunde zusammen mit den vom Verwaltungsrat geforderten Nachweisen Uber
die Berechtigung des Ubertragenden zur Vornahme der Ubertragung an der oben im
Adressverzeichnis angegebenen Adresse des Administrators hinterlegt wurde. Die Eintragung
von Ubertragungen kann zu vom Verwaltungsrat bestimmten Zeiten und Zeitrdumen
ausgesetzt werden. Jedoch darf die Eintragung nicht fir mehr als dreiBig Tage in einem Jahr
ausgesetzt werden.

Der Verwaltungsrat kann die Eintragung einer Ubertragung eines Anteils ablehnen, wenn
ersichtlich ist, dass eine solche Ubertragung dazu fiihren wiirde bzw. kénnte, dass eine Person,
die kein berechtigter Inhaber ist, das wirtschaftliche Eigentum an dem Anteil erwirbt oder der
Fonds nachteiligen steuerlichen oder aufsichtsrechtlichen Konsequenzen ausgesetzt wird.

Der Verwaltungsrat kann die Eintragung einer Ubertragung ablehnen, wenn ihm bekannt
geworden ist, dass die Person, an die der Anteil zu Ubertragen ist, damit gegen ein Gesetz
oder eine Vorschrift eines Landes oder einer staatlichen oder aufsichtsrechtlichen Behoérde
verstoRen wirde oder eine US-Person ist.

Riicknahme gewinnberechtigter Anteile

Ein Inhaber von gewinnberechtigten Anteilen ist (vorbehaltlich der Bestimmungen dieses Prospekts)
berechtigt, von der Gesellschaft die vollstdndige oder teilweise Riicknahme seines Bestands zu
verlangen.

Verwaltungsratsmitglieder

(@)

(b)

Die Verwaltungsratsmitglieder haben Anspruch auf ein Honorar und eine Vergutung fir ihre
Dienste zu einem jeweils vom Verwaltungsrat festzulegenden Satz, wobei dieses Honorar den
im Prospekt genannten Betrag pro Jahr und berechtigten Verwaltungsratsmitglied ohne die
Zustimmung des Verwaltungsrats nicht Gbersteigen wird. Den Verwaltungsratsmitglieder sind
weiterhin unter anderem ihre Reise-, Hotel- und sonstigen Ausgaben zu erstatten, die ihnen
ordnungsgemal fiir die Teilnahme an Sitzungen des Verwaltungsrats oder in Verbindung mit
den Geschéften der Gesellschaft entstehen. Ein Verwaltungsratsmitglied, das den Geschéften
der Gesellschaft besondere Aufmerksamkeit zukommen Iasst, kann eine Sondervergttung
nach Festlegung durch den Verwaltungsrat erhalten.

Ein Verwaltungsratsmitglied kann weitere Amter oder Erwerbstatigkeiten fir die Gesellschaft
in Verbindung mit seinem Amt als Verwaltungsratsmitglied innehaben (ausgenommen das
Amt des Abschlussprifers) oder kann fiir die Gesellschaft in seiner professionellen
Eigenschaft zu solchen Bedingungen tatig werden, wie sie der Verwaltungsrat bestimmt.
Durch sein Amt wird ein Verwaltungsratsmitglied nicht davon ausgeschlossen, Vertrage mit
der Gesellschaft gleich in welcher Eigenschaft zu schlielen, und ein von der Gesellschaft
geschlossener Vertrag, an dem ein Verwaltungsratsmitglied in irgendeiner Weise beteiligt ist,
muss nicht aufgehoben werden. Ein derart vertragsschlieRendes oder beteiligtes
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(c)

(d)

()

(9)

Verwaltungsratsmitglied muss aufgrund seiner Auslbung der Funktion eines
Verwaltungsratsmitglieds auch keine Rechenschaft gegenlber der Gesellschaft Giber einen
mit solchem Vertrag realisierten Gewinn ablegen, wenn es die Art seiner Beteiligung erklart.
Mit bestimmten Ausnahmen soll ein Verwaltungsratsmitglied jedoch im Falle des Eingehens
von Verpflichtungen im Auftrag der Gesellschaft und bei Angeboten anderer Unternehmen, an
denen es eine wirtschaftliche Beteiligung von mindestens 1 % halt, an der Abstimmung Uber
einen Vertrag, an dem es in dieser Weise beteiligt ist, nicht teilnehmen und fir die Feststellung
der Beschlussfahigkeit hierzu nicht berticksichtigt werden.

Ein Verwaltungsratsmitglied kann ungeachtet seines Interesses bei der Feststellung der

Beschlussfahigkeit einer Sitzung berlcksichtigt werden, auf der es oder ein anderes

Verwaltungsratsmitglied in ein solches Amt oder eine solche Erwerbstatigkeit fir die

Gesellschaft bestellt wird bzw. auf der die Bedingungen einer solchen Bestellung festgelegt

werden. Es kann seine Stimme zu einer solchen Bestellung oder zu den Bedingungen

abgeben, sofern es sich nicht um seine eigene Bestellung oder deren Bedingungen handelt.

Die Satzung enthalt keine Bestimmung, die das Ausscheiden eines Verwaltungsratsmitglieds

aufgrund einer Altersbegrenzung vorschreibt, und keine Bestimmung Uber eine

Anteilsqualifikation fiir Verwaltungsratsmitglieder.

Die Zahl der Verwaltungsratsmitglieder betrédgt mindestens zwei (2).

Die Beschlussfahigkeit fur Sitzungen des Verwaltungsrats kann vom Verwaltungsrat festgelegt

werden. Bis eine solche Festlegung erfolgt ist, besteht sie aus zwei (2)

Verwaltungsratsmitgliedern.

Das Amt eines Verwaltungsratsmitglieds wird in den folgenden Fallen frei:

i. Wenn die Zentralbank fiir dieses Verwaltungsratsmitglied ein Tatigkeitsverbot erlassen
hat;

ii. wenn es aufgrund von Bestimmungen des Act nicht mehr Verwaltungsratsmitglied ist
oder wenn ihm gesetzlich untersagt ist, Verwaltungsratsmitglied zu sein,

iii. wenn es Konkursschuldner wird oder einen generellen Vergleich mit seinen Glaubigern
schlief3t,

iv. wenn es nach Ansicht einer Mehrheit der Verwaltungsratsmitglieder aufgrund einer
Geistesstérung nicht mehr in der Lage ist, seine Aufgaben als Verwaltungsratsmitglied
zu erledigen,

v.  wenn es (durch Erklarung gegeniiber der Gesellschaft) von seinem Amt zuricktritt,

vi.  wenn es wegen einer Straftat verurteilt wird und der Verwaltungsrat entscheidet, dass
es aufgrund dieser Verurteilung aus seinem Amt ausscheiden sollte; oder

vii. wenn es durch einen Mehrheitsbeschluss der Ubrigen (mindestens zwei)
Verwaltungsratsmitglieder aufgefordert wird, sein Amt niederzulegen;

viii. wenn unbeschadet von Punkt (i) oben eine Mehrheit der Verwaltungsratsmitglieder die

begrindete Auffassung vertritt, dass es die Standards der Tauglichkeit und Eignung
eines von der Zentralbank zu gegebener Zeit verdffentlichten Kodex nicht langer erfillt.

ix.  wenn es Uber einen Zeitraum von mehr als sechs aufeinanderfolgenden Monaten ohne
Erlaubnis des Verwaltungsrats den in dieser Zeit abgehaltenen Sitzungen des
Verwaltungsrats ferngeblieben ist und sein stellvertretendes Verwaltungsratsmitglied
(sofern zutreffend) in diesem Zeitraum nicht an seiner Stelle an einer solchen
Versammlung teilgenommen hat und der Verwaltungsrat einen Beschluss fasst, dass es
aufgrund dieser Abwesenheit sein Amt freigemacht hat.
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Die Gesellschaft kann dariiber hinaus als Sonderbefugnis gemafl den Bestimmungen des Act und
ungeachtet gegenteiliger Bestimmungen in der Satzung oder in einem Vertrag zwischen der
Gesellschaft und einem Verwaltungsratsmitglied dieses Verwaltungsratsmitglied durch ordentlichen
Beschluss der Anteilinhaber vor Ablauf seiner Amtszeit entlassen.

Befugnisse zur Kreditaufnahme und Absicherung

Der Verwaltungsrat kann alle Befugnisse zur Kreditaufnahme im Auftrag der Gesellschaft ausiben
und deren Unternehmen und Vermogen ganz oder teilweise gemal den UCITS Regulations oder in
der durch die Zentralbank genehmigten Weise belasten.

Dividenden

Auf die Zeichneranteile werden keine Dividenden gezahlt. Vorbehaltlich der Bestimmungen des Act
kann die Gesellschaft durch ordentlichen Beschluss Dividenden auf eine oder mehrere Klassen
gewinnberechtigter Anteile festsetzen; die Dividenden dirfen den vom Verwaltungsrat
vorgeschlagenen Betrag jedoch nicht Ubersteigen. Auf Beschluss des Verwaltungsrats verfallt eine
Uber sechs Jahre hinweg nicht abgerufene Dividende und fliet an den betreffenden Fonds zurtick.

Auskehrung von Vermoégenswerten bei Liquidation

Im Falle der Aufldsung der Gesellschaft hat der Liquidator unter Beachtung der gesetzlichen
Vorschriften die Vermdgenswerte der Gesellschaft so zuzuweisen, dass jegliche auf einen Fonds
entfallende oder von diesem eingegangene Verbindlichkeiten ausschliellich von diesem beglichen
werden.

Die zur Auskehrung unter den Mitgliedern zur Verfligung stehenden Vermdgenswerte sind danach
in folgender Rangfolge zu verwenden:

(i) zunachst fir die Zahlung eines Betrags an die Inhaber der Anteile jeder Klasse des
Fonds in der Wahrung, auf die diese Klasse lautete, oder in einer anderen vom
Liquidator gewahlten Wahrung, der dem Nettoinventarwert der von diesen Inhabern
jeweils gehaltenen Anteile per Abwicklungsbeginn so nahe wie méglich kommt (zu
einem vom Liquidator festgesetzten Wechselkurs), vorausgesetzt, es stehen
ausreichende Vermdgenswerte in dem entsprechenden Fonds zur Verfliigung, um diese
Zahlung durchzufihren. Fir den Fall, dass keine ausreichenden Vermdgenswerte in
dem jeweiligen Fonds zur Verflgung stehen, um diese Zahlung durchzufuhren, ist
Ruckgriff zu nehmen auf die eventuellen Vermdgenswerte der Gesellschaft, die nicht in
einem der Fonds enthalten sind, nicht jedoch auf die von einem beliebigen Fonds
gehaltenen Vermbgenswerte.

(i)  zweitens fir die Zahlung von Betrdgen bis zum eingezahlten Nennwert der
Zeichneranteile an die Inhaber derselben aus den Vermogenswerten der Gesellschaft,
die nicht in einem Fonds enthalten sind, nachdem ein eventueller Rickgriff auf diese
Werte gemal vorstehendem Unterabsatz (b)(i) stattgefunden hat. Falls keine
hinreichenden Vermoégenswerte zur Vornahme einer solchen Zahlung zur Verfigung
stehen, hat kein Rickgriff auf die Vermdgenswerte zu erfolgen, die in einem der Fonds
enthalten sind.

(i)  drittens fOr die Auszahlung von in jeder Anteilsklasse des jeweiligen Fonds
verbleibenden Vermdgenswerten an die Inhaber von Anteilen, wobei die Auszahlung
dieses Restbetrags im Verhaltnis zu der Anzahl der gehaltenen Anteile erfolgt, sowie

(iv) viertens fir die Zahlung des verbleibenden und in keinem Fonds enthaltenen
Restbetrags an die Inhaber von Anteilen, wobei diese Zahlung im Verhéaltnis zum Wert
jedes Fonds und innerhalb jedes Fonds zum Wert jeder Anteilsklasse sowie im
Verhaltnis zur Anzahl der gehaltenen Anteile erfolgt.
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Beschrankungen fiir Anteilinhaber

Der Verwaltungsrat ist zur Auferlegung solcher Beschrankungen befugt, wie er sie zur Sicherstellung
fur notwendig erachtet, dass Anteile an der Gesellschaft nicht erworben oder gehalten werden von:

(@) Personen, die keine berechtigten Inhaber sind,

(b) Personen, die gegen die Gesetze oder Vorschriften eines Landes, einer Regierung oder
Behorde verstoflen, oder von Personen unter Umstanden (die diese Personen entweder
mittelbar oder unmittelbar berihren, gleich ob diese allein oder in Verbindung mit anderen
verbundenen oder nicht verbundenen Personen handeln, sowie unter anderen Umstanden,
die dem Verwaltungsrat mafigeblich erscheinen), die nach Ansicht des Verwaltungsrats dazu
fuhren konnten, dass der Gesellschaft eine Steuerschuld oder ein anderer materieller,
rechtlicher oder erheblicher verwaltungsmaRiger Nachteil erwachst, der ihr anderenfalls nicht
erwachsen wurde, oder die dazu fuhren kdnnten, dass die Gesellschaft zur Registrierung nach
dem Gesetz von 1933 in seiner aktuellen Fassung oder nach dem Gesetz von 1940 in seiner
aktuellen Fassung verpflichtet ist.

Wird dem Verwaltungsrat bekannt, dass Anteile in der vorgenannten Weise von nicht berechtigten
Personen gehalten werden, kann der Verwaltungsrat diese Personen zur Rickgabe oder
Ubertragung dieser Anteile gemaR den Bestimmungen der Satzung auffordern. Falls eine derart
aufgeforderte Person dieser Aufforderung nicht binnen 30 Tagen nachkommt, gilt ein schriftlicher
Auftrag zur Ricknahme aller ihrer gewinnberechtigten Anteile als erteilt. Wird einer Person bekannt,
dass sie eine nicht berechtigte Person ist, so ist sie verpflichtet entweder einen schriftlichen Auftrag
zur Ricknahme ihrer Anteile gemaR der Satzung an die Gesellschaft zu erteilen oder die Anteile an
eine Person zu Ubertragen, die dadurch nicht eine nicht berechtigte Person ware.

Haftungsfreistellungen
Die Verwaltungsratsmitglieder, der Schriftfiihrer und andere leitende Angestellte der Gesellschaft
sind von der Gesellschaft von Verlusten und Ausgaben freizustellen, fiir die diese Personen haftbar
sein kénnen aufgrund von Vertragen, die sie abgeschlossen haben, oder Handlungen, die sie bei
der Erledigung ihrer Aufgaben ausgefiihrt hat (aul3er in den Fallen von Betrug, Fahrlassigkeit oder
vorsatzlichem Verschulden, Arglist, Sorglosigkeit oder Vertragsbruch).
Umsténde einer Abwicklung
(a) Die Gesellschaft ist unter den folgenden Umstanden abzuwickeln:

(i durch Verabschiedung eines Sonderbeschlusses zur Auflésung,

(i)  sofern die Gesellschaft ihre Geschaftstatigkeit fiir die Dauer eines Jahres aussetzt,

(i)  sofern die Anzahl der Mitglieder unter die gesetzliche Mindestzahl von 2 fallt,

(iv) sofern die Gesellschaft unfahig ist, ihre Schulden zu begleichen, und ein Liquidator
bestellt wurde,

(v) sofern das zusténdige Gericht in Irland der Ansicht ist, dass die Belange der
Gesellschaft und die Vollmachten des Verwaltungsrats in einer fur die Mitglieder
unzumutbar belastenden Weise ausgeubt worden sind,

(vi) sofern das zustdndige Gericht in Irland der Ansicht ist, dass die Auflésung der
Gesellschaft gerecht und angemessen ist.

(b)  Der Verwahrungsvertrag sieht vor, dass im Falle der Erklarung der Absicht der Verwahrstelle
gegeniuber der Gesellschaft, von ihrer Bestellung zurlickzutreten, und der nicht erfolgten
Ernennung einer Nachfolgerin fur die Verwahrstelle gemal der Satzung innerhalb von 90
Tagen nach Abgabe dieser Erklarung, die Gesellschaft eine Hauptversammlung einberuft und
eine Abwicklung oder anderweitige Auflésung der Gesellschaft vorschlagt.
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6.

Nettoinventarwert der Anteile

(@)

(b)

(c)

Berechnung

Die Berechnung des Nettoinventarwerts jedes Fonds oder jeder Klasse innerhalb eines Fonds
ist Aufgabe des Administrators. Der Nettoinventarwert eines jeden Fonds oder einer Klasse
innerhalb eines Fonds wird vom Administrator gemaf der Satzung zum Bewertungszeitpunkt
in der Wahrung festgestellt, auf die der Fonds oder eine Klasse jedes Fonds lautet, und
entspricht dem Wert aller Vermdgenswerte des jeweiligen Fonds abzlglich samtlicher
Verbindlichkeiten des Fonds.

Vermogenswerte der Fonds

Die Vermogenswerte eines jeden Fonds sind zu bestimmen unter Einschluss (a) aller Bar-,
Festgeld- oder Terminguthaben einschlieBlich eventueller aufgelaufener Zinsen und aller
Forderungen, (b) aller Wechsel, Sichtwechsel, Einlagenzertifikate und Solawechsel, (c) aller
Obligationen, Devisentermingeschafte, Nachsichtwechsel, Anteile, Aktien,
Investmentzertifikate, Schuldverschreibungen, Wandelanleihen, Bezugsrechte,
Optionsscheine, Terminkontrakte, Optionskontrakte, Swapkontrakte, festverzinslichen
Wertpapiere, variabel verzinslichen Wertpapiere, Wertpapiere, fir die der Riickzahlungs-
und/oder Ruckkaufbetrag unter Bezugnahme auf einen Index, Preis oder Satz berechnet wird,
Finanzinstrumente und sonstigen Urkunden und Wertpapiere, die Eigentum der Gesellschaft
sind oder von ihr vertraglich abgeschlossen wurden, ausgenommen von ihr selbst
ausgegebenen Rechten und Wertpapieren, (d) aller fir den Fonds zu vereinnahmenden
Aktien- und Bardividenden und Barausschuittungen, die noch nicht bei der Gesellschaft
eingegangen sind aber schon gegenuber den eingetragenen Aktionaren an einem Tag bis zu
dem Datum, an dem der Nettoinventarwert bestimmt wird, festgesetzt wurden, (e) aller
aufgelaufenen Zinsen fir verzinsliche Wertpapiere im Eigentum des Fonds, ausgenommen in
dem Umfang, in dem dieselben im Kapitalbetrag der Wertpapiere enthalten sind bzw. von
diesem wiedergegeben werden, (f) alle sonstigen Anlagen des Fonds, (g) der dem Fonds
zurechenbaren Grindungskosten und der Kosten fiir die Ausgabe und den Vertrieb von
Anteilen des Fonds, sofern diese nicht abgeschrieben wurden, und (h) aller Gbrigen
Vermdgenswerte des Fonds jeglicher Art und Natur, einschlieBlich
Rechnungsabgrenzungsposten in der vom Verwaltungsrat jeweils bewerteten und definierten
Weise.

Bewertungsgrundsatze

Bei der Bewertung der Vermdgenswerte eines jeden Fonds sind folgende wesentliche
Bewertungsprinzipien anzuwenden:

(i Der Verwaltungsrat berechnet den Wert der Vermdgenswerte eines Fonds auf der
folgenden Basis:

A. Der Wert einer auf einem geregelten Markt notierten bzw. Ublicherweise
gehandelten Anlage (mit Ausnahme von Futures und Optionen, die im Falle einer
Notierung oder des Ublichen Handels an einem geregelten Markt nach MalRgabe
von Unterabsatz G bewertet werden sollen) ist der letzte bekannte Schlusskurs
zum malfigeblichen Bewertungszeitpunkt bzw., falls ein Schlusskurs nicht
verfiigbar ist (falls Geld- und Briefnotierungen vorgenommen werden), der letzte
fur den Verwaltungsrat verfugbare Mittelkurs der Anlage zum mafRgeblichen
Bewertungszeitpunkt, wobei

l. bei einer Notierung oder einem Ublichen Handel einer Anlage an mehreren
Mérkten, die der Verwaltungsrat in seinem alleinigen Ermessen einen
dieser Markte auswahlen kann, der nach seiner Feststellung den
Hauptmarkt fir die Anlage zu den vorgenannten Zwecken darstellt; ein
einmal gewahlter Markt soll fur kinftige Berechnungen des
Nettoinventarwerts verwendet werden, bis der Verwaltungsrat etwas
anderes bestimmt;

Il. im Falle einer an einem Markt notierten oder Ublicherweise gehandelten

Anlage, flr die jedoch gleich aus welchen Griinden Kurse an diesem Markt
zu einem Bewertungszeitpunkt nicht verfiigbar sind, der Wert dieser
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Anlage ihrem wahrscheinlichen Erléswert entspricht, der mit Sorgfalt und
in redlicher Weise durch eine Person, Firma oder Vereinigung zu schatzen
ist, welche einen Markt in der Anlage macht und vom Verwaltungsrat
bestellt wird und nach seiner Ansicht qualifiziert ist, eine solche Bewertung
vorzunehmen, und die zu diesem Zweck von der Verwahrstelle zugelassen
ist; und

lll.  Zinsen auf verzinsliche Anlagen mit zu bericksichtigen sind; und

IV.  weder der Verwaltungsrat noch seine Vertreter fir die Tatsache haften,
dass sich ein Wert, den sie verniinftigerweise fir den Wert einer Anlage
halten, nicht als deren Wert erweist.

Der Wert einer Anlage, die nicht an einem Markt notiert oder Ublicherweise
gehandelt wird, ist der wahrscheinliche Erléswert fir diese Anlage, der nach
MaRgabe der folgenden Bestimmungen sorgfaltig und redlich zu ermitteln ist. Das
Wertpapier wird entweder:

(@)  von der Gesellschaft bewertet;

(b)  von einer von der Gesellschaft ernannten und fir den Zweck durch die
Verwahrstelle genehmigten fachkundigen Person bewertet oder

(c)  durch andere Mittel bewertet, vorausgesetzt dass der Wert von der
Verwahrstelle genehmigt wurde;

Anteile an einem gemeinsamen Anlageplan sind mit dem letzten
Nettoinventarwert zu bewerten.

Bargeld ist zum Nominalwert zu bewerten (zusammen mit aufgelaufenen Zinsen
bis zum maflgeblichen Bewertungszeitpunkt, gegebenenfalls zum geltenden
Wechselkurs des Bewertungszeitpunkts umgerechnet in die Basiswahrung).

FX Forwards werden unter Bezugnahme auf den Kurs zum Bewertungszeitpunkt
bewertet, zu dem ein neues Termingeschaft der gleichen Gréfe und Falligkeit
eingegangen werden konnte.

Schatzwechsel und Tratten sind mit dem Preis zu bewerten, der auf den
geeigneten Markten fir solche Urkunden mit gleicher Falligkeit, Hohe und
Kreditrisiko zum Bewertungszeitpunkt mafRgeblich ist.

Der Wert von Terminkontrakten und Optionen, die an einer Bdrse gehandelt
werden, ist unter Bezugnahme auf den von den betreffenden Markten
festgestellten Abrechnungskurs zu berechnen; falls es an dem mafRgeblichen
Markt nicht Ublich ist, einen Abrechnungskurs zu notieren, oder falls ein solcher
Abrechnungskurs gleich aus welchen Griinden nicht verflgbar ist, ist der Wert in
der vom Verwaltungsrat festgelegten Weise zu berechnen.

nicht zentral geclearte OTC-Derivatekontrakte werden mindestens taglich
bewertet:

(a) auf der Grundlage eines aktuellen Marktwertes, Uber dessen
Verlasslichkeit sich der Verwaltungsrat einig ist; oder

(b) wenn der in Absatz (a) genannte Wert nicht verfiigbar ist, auf der
Grundlage eines zuverlassigen und vorsichtigen Preismodells, das
nach Ansicht des Verwaltungsratseine angemessene anerkannte
Methode verwendet; und

(c) ungeachtet der vorstehenden Unterabsatze konnen OTC-Derivate
alternativ.  in  Ubereinstimmung mit den Anforderungen der
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mafgeblichen Verordnungen und/oder den Auflagen der Zentralbank
bewertet werden.

(i)  Unbeschadet der Bestimmungen der vorstehenden Unterabsatze kann der
Verwaltungsrat

A. mit Billigung durch die Verwahrstelle den Wert jeder Anlage korrigieren, falls er
unter Bezugnahme auf die Wahrung, den jeweiligen Zinssatzen, die Falligkeit, die
Marktgangigkeit und/oder andere Uberlegungen, die ihm wesentlich erscheinen,
zu der Ansicht gelangt, dass eine solche Korrektur zur Wiedergabe des
angemessenen Werts der Anlage erforderlich ist, und/oder

B. zur Erflllung der Bestimmungen anwendbarer Rechnungslegungsvorschriften
den in den Jahres- und Halbjahresabschllissen den Anteilinhabern mitgeteilten
Wert der Anlagen der Gesellschaft auf eine andere als die in diesem Prospekt
erlauterte Weise darstellen.

(i)  Falls ein bestimmter Wert im Einzelfall nicht in der oben beschriebenen Weise ermittelt
wird oder falls der Verwaltungsrat zu der Ansicht gelangt, dass eine andere
Bewertungsmethode den angemessenen Wert der jeweiligen Anlage besser wiedergibt,
so ist in einem solchen Fall die vom Verwaltungsrat in seinem alleinigen Ermessen und
in Ubereinstimmung mit der Verwahrstelle beschlossene Bewertungsmethode fiir die
jeweilige Anlage einzusetzen.

(iv)  Abweichend von den vorstehenden Bestimmungen ist fir eine Anlage der Gesellschaft,
dessen Bewertung zu einem beliebigen Zeitpunkt realisiert bzw. dessen Realisierung
per Vertrag vorgesehen wurde, anstelle des Vermdgenswerts die diesbezigliche
Nettoforderung des Fonds in das Vermdgen aufzunehmen; ist ein solcher Betrag zu
jenem Zeitpunkt nicht genau bekannt, so ist sein Wert der vom Verwaltungsrat als
Forderung des Fonds geschatzte Nettobetrag, und ist die Nettoforderung erst zu einem
kiinftigen Zeitpunkt nach einer Bewertung zahlbar, so hat der Verwaltungsrat einen
entsprechenden Abschlag vorzunehmen, der nach seiner Ansicht den wirklichen
Zeitwert der Forderung in geeigneter Weise wiedergibt.

(v)  Nach der Satzung vorgenommene Bewertungen sind fur alle Personen verbindlich.

(vi) Ein vom Verwaltungsrat oder in seinem Auftrag in gutem Glauben (und ohne
Fahrlassigkeit oder offensichtliche Fehler) erteiltes Zertifikat bezlglich des
Nettoinventarwerts pro Anteil und/oder des Zeichnungs- und Riicknahmepreises pro
Anteil jeglicher Klasse ist flr alle Parteien bindend.

Bei der Berechnung des Nettoinventarwerts haftet der Administrator nicht fiir der Gesellschaft oder
einem Anteilinhaber entstehende Verluste aufgrund von Fehlern in der Berechnung der Anteilspreise,
die aus der Ungenauigkeit der von einem Preisgestaltungsdienst gelieferten Informationen herriihren.
In gleicher Weise ist der Administrator in den Fallen, in denen er vom Verwaltungsrat angewiesen
wird, bestimmte Preisgestaltungsdienste, Makler, Marktgestalter oder andere Zwischenstellen zu
nutzen, von der Haftung fur der Gesellschaft oder einem Anteilinhaber entstehende Verluste
aufgrund von Fehlern in der Berechnung der Anteilspreise befreit, die aus einer Ungenauigkeit der
von diesem Preisgestaltungsdienst, Makler, Marktgestalter oder anderen nicht von ihm
ausgewahlten Zwischenstellen gelieferten Informationen herriihren. Der Administrator soll sich in
angemessener Weise bemihen, vom Anlageverwalter oder mit ihm verbundenen Personen
(einschlieBlich solcher verbundenen Personen, die Makler, Marktgestalter oder sonstige
Zwischenstellen sind) gelieferte Preisangaben zu Uberprifen. Die Gesellschaft erkennt jedoch an,
dass es unter bestimmten Umstanden fur den Administrator nicht méglich oder nicht durchfihrbar
sein kann, diese Informationen zu Uberprifen; in solchen Fallen haftet der Administrator daher nicht
fur der Gesellschaft oder einem Anteilinhaber entstehende Verluste aufgrund von Fehlern in der
Berechnung der Anteilspreise, die aus der Ungenauigkeit der von diesem Personenkreis gelieferten
Informationen herrihren.
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10.

1.

Den Fonds zurechenbare Verbindlichkeiten

Die Verbindlichkeiten eines jeden Fonds sollen einschlielen: (a) die an die Verwahrstelle (und an
eventuelle von der Verwahrstelle bestellte Unterverwahrer) zahlbaren Gebuhren und Ausgaben, (b)
die an den Anlageverwalter zahlbaren Gebuhren und Ausgaben, (c) die an den Administrator
zahlbaren Gebihren und Ausgaben, (d) die an die Verwaltungsratsmitglieder zahlbaren Gebuhren
und Ausgaben, (e) Gebuhren in Bezug auf die Veroffentlichung und Verbreitung von Einzelheiten
zum Nettoinventarwert eines solchen Fonds, (f) Stempelsteuern, Steuern, Courtagen und andere
Ausgaben im Zusammenhang mit dem Erwerb und der Verauflierung von Anlagen, (g) die Gebihren
und Ausgaben der Abschlussprifer, Steuer-, Rechts- und anderer Fachberater und die Gebuhren fiir
das Gesellschaftssekretariat, (h) die von der Zentralbank erhobene Abgabe zur Finanzierung der
Branche, (i) die Gebiihren und Ausgaben im Zusammenhang mit dem Vertrieb der Anteile und die
Kosten der Zulassung der Gesellschaft auRerhalb Irlands, (j) die Kosten des Drucks und der
Verteilung von Berichten, Abschliissen und anderen Erlduterungen, der Veroffentlichung von Preisen
und Kosten fir regelmaRige Aktualisierungen des Prospekts und andere Verwaltungsausgaben, (k)
notwendige Ubersetzungskosten, (I) eine angemessene Riickstellung fiir Steuern (anderer Art als
die unter Gebiihren und Abgaben bertcksichtigten Steuern) und Eventualverbindlichkeiten nach
jeweiliger Feststellung durch den Verwaltungsrat, sowie andere Gebiihren und Ausgaben im
Zusammenhang mit der Geschaftsfiihrung und Verwaltung der Gesellschaft bzw. die den Anlagen
der Gesellschaft zurechenbar sind, und (m) alle Ubrigen Verbindlichkeiten jeglicher Art der
Gesellschaft.

Bei der Feststellung der Héhe dieser Verbindlichkeiten kann der Verwaltungsrat Verwaltungs- und
andere Ausgaben regelmafiger oder wiederkehrender Art mit einem geschéatzten Wert fur ein Jahr
oder andere Zeitrdume im Voraus berechnen und diese Uber einen solchen Zeitraum in gleichen
Raten ansammeln.

Research und Anreize

Der Anlageverwalter und die jeweiligen Unteranlageverwalter koénnen geringfligige nicht-monetare
Leistungen (unter anderem Finanzanalysen, Informationen, Schulungen und Bewirtung) von Dritten
(insbesondere Maklern und Handlern) erhalten, mit denen sie Transaktionen eingehen oder sonstige
Geschafte fur die Gesellschaft und/oder ihre anderen Kunden durchfihren, wenn sie der Ansicht
sind, dass der Erhalt dieser Leistungen im Einklang mit ihren rechtlichen und regulatorischen
Pflichten steht und ihre Fahigkeit, im besten Interesse der Gesellschaft und/oder ihrer anderen
Kunden zu handeln, nicht beeintrachtigt.

Interessen der Verwaltungsratsmitglieder

Die  Gesellschaft hat jedes Verwaltungsratsmitglied gemalk einem individuellen
Ernennungsschreiben in den Verwaltungsrat berufen.

Daniel Morrissey, Philippe Lebeau und Janice Olyarchuk sind auch Verwaltungsratsmitglieder des
Anlageverwalters.

Versammlungen

Das Geschaftsjahr der Gesellschaft endet jeweils am 31. Dezember eines Jahres. Den
Anteilinhabern werden Exemplare des Jahresberichts und des gepruften Jahresabschlusses in
jedem Jahr vor der Jahreshauptversammlung Ubersandt.

Jahreshauptversammlungen werden in Irland abgehalten werden. Den Anteilinhabern werden
zusammen mit dem Jahresbericht und dem gepriften Jahresabschluss Einladungen zur
Jahreshauptversammlung jeweils mindestens einundzwanzig Tage vor dem flr die Versammlung
festgelegten Datum lbersandt.

Wesentliche Vertrage

Die folgenden Vertrdge wurden von der Gesellschaft nicht im Rahmen des ublichen
Geschaftsverlaufs geschlossen und sind bzw. kénnen wesentlicher Natur sein:

(@) der Verwahrungsvertrag vom 5. Dezember 2016 zwischen der Gesellschaft und der
Verwahrstelle in der jeweiligen Fassung. Im Rahmen der Bedingungen des
Verwahrungsvertrags wurde die Verwahrstelle zur Verwahrstelle fur die Vermodgenswerte der
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(b)

(c)

Gesellschaft unter der Gesamtaufsicht der Gesellschaft ernannt. Der Verwahrungsvertrag
kann von jeder Partei schriftlich mit einer Frist von 90 Tagen (oder einer von beiden Parteien
vereinbarten Frist) oder unter bestimmten Umsténden sofort schriftlich gektndigt werden, z.
B. bei Beendigung der Zulassung durch die Zentralbank oder nicht behobener wesentlicher
Verletzung nach Aufforderung, wobei die Verwahrstelle weiter als Verwahrstelle tatig ist, bis
eine von der Zentralbank genehmigte Nachfolge-Verwahrstelle von der Gesellschaft ernannt
wird oder die Zulassung der Gesellschaft von der Zentralbank widerrufen wird. Die
Verwahrstelle hat die Befugnis, ihre Pflichten zu delegieren, wodurch ihre Haftung jedoch nicht
durch die Tatsache beeintrachtigt wird, dass sie einen Dritten mit einigen oder allen
Vermoégenswerten in ihrer Verwahrung betraut hat, vorausgesetzt, dass die Verwahrstelle
nicht fir jedwede Schaden an verwahrten Finanzmitteln haftet, die infolge eines externen
Ereignisses aulerhalb der zumutbaren Einflusssphare der Verwahrstelle entstanden ist,
dessen Konsequenzen trotz samtlicher entgegenstehender angemessener Anstrengungen
unvermeidbar war.

Der Verwahrungsvertrag sieht vor, dass die Gesellschaft die Verwahrstelle, ihre leitenden
Angestellten, Mitarbeiter, Beauftragten und Vertreter gegen samtliche erlittenen bzw.
entstandenen, aufrecht erhaltenen bzw. der Verwahrstelle angedrohten direkten Verluste und
Schaden (einschlieRlich Zinsen, Ausgaben und Anwaltsgebihren) in vollem Umfang kurz-
sowie langfristig schad- und klaglos halt, auRer wenn sich eine solche Freistellung auf
Folgendes bezieht und die Gesellschaft gegenlber der Verwahrstelle nicht haftet fur: (i) den
Verlust von verwahrten Finanzmitteln (sofern dieser Verlust nicht infolge eines externen
Ereignisses aulerhalb der vertretbaren Einflusssphare der Verwahrstelle entstanden ist,
dessen Folgen trotz aller zumutbarer Anstrengungen unvermeidbar gewesen waren); bzw. (ii)
samtliche erlittene bzw. entstandene Verluste und Schaden, die gegenuber der Verwahrstelle
infolge Betrugs, Fahrlassigkeit oder vorsatzlicher Pflichtverletzung, den eigenen Pflichten im
Rahmen dieses Vertrags durch die Verwahrstelle oder ihre Delegierten, leitenden Angestellten,
Beauftragten oder Mitarbeiter nachzukommen aufrecht erhaltenen oder angedroht wurden.

der Anlageverwaltervertrag zwischen dem Unternehmen und dem Vermdgensverwalter vom
22. Dezember 2017 in der jeweiligen Fassung. Der Anlageverwaltervertrag sieht vor, dass die
Bestellung des Anlageverwalters in Kraft bleibt, solange und sofern sie nicht von einer der
Parteien mit einer Frist von mindestens neunzig Tagen der anderen Partei gegenuber
schriftlich gekindigt wird. In bestimmten Fallen wie z. B. der Insolvenz einer der Parteien oder
einer nach Fristsetzung nicht geheilten Verletzung kann der Anlageverwaltervertrag auch
fristlos gekundigt werden. Der Anlageverwaltervertrag enthalt Freistellungen zu Gunsten des
Anlageverwalters, wobei Angelegenheiten ausgeschlossen sind, die sich aus Fahrlassigkeit,
Betrug oder vorsatzliche Unterlassung seitens des Anlageverwalters bei der Erfiillung seiner
Aufgaben und Verpflichtungen ergeben, und Bestimmungen in Bezug auf die rechtlichen
Pflichten des Anlageverwalters. Zur Klarstellung wird darauf hingewiesen, dass der
Anlageverwalter ausschlief3lich fiir die Zwecke des US Investments Advisers Act von 1940 als
Treuhander angesehen wird und bestimmte treuhdnderische Pflichten gegeniiber der
Gesellschaft hat. Wahrend das Beratungsverhaltnis, fur das diese Pflichten gelten, durch die
Dokumente der Gesellschaft gestaltet, geandert oder eingeschrankt werden kann und fir
bestimmte Konflikte, Anderungen oder Einschrankungen eine Zustimmung vorgesehen
werden kann, kann auf diese Pflichten nicht verzichtet werden, und die Dokumente der
Gesellschaft sind nicht darauf ausgelegt, auf diese Pflichten ausschlielich fiir die Zwecke
dieses Gesetzes zu verzichten;

der geanderte und neugefasste Verwaltungsvertrag vom 8. Juni 2016 zwischen der
Gesellschaft und dem Administrator in der jeweiligen Fassung. Der gednderte und
neugefasste Verwaltungsvertrag sieht vor, dass die Bestellung des Administrators in Kraft
bleibt, solange und sofern sie nicht von einer der Parteien mit einer Frist von mindestens
neunzig Tagen der anderen Partei gegenuber schriftlich gekiindigt wird. In bestimmten Fallen
wie z. B. der Insolvenz einer der Parteien oder einer nach Fristsetzung nicht geheilten
Verletzung kann der geanderte und neugefasste Verwaltungsvertrag auch fristlos gekiindigt
werden. Der geanderte und neugefasste Verwaltungsvertrag enthalt Freistellungen zu
Gunsten des Administrators, wobei Angelegenheiten ausgeschlossen sind, die sich aus
Betrug, Arglist, Fahrlassigkeit oder vorsatzliche Unterlassung seitens des Administrators bei
der Erflllung seiner Aufgaben und Verpflichtungen ergeben, und Bestimmungen in Bezug auf
die rechtlichen Pflichten des Administrators.
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12,

13.

14.

Verschiedenes

(@)

(b)

(c)

Die Gesellschaft hat zum Zeitpunkt der Herausgabe dieses Prospekts kein ausstehendes bzw.
begriindetes aber nicht ausgegebenes Darlehenskapital (einschliellich befristeter Darlehen)
und keine ausstehenden Hypotheken, Grundschulden, Anleihen oder andere
Kreditaufnahmen oder Schulden in der Art von Kreditaufnahmen, einschliellich
Bankuberziehungskredite, Verbindlichkeiten unter Akzept oder Akzeptkredite, Verpflichtungen
aus Finanzleasing- oder Mietkaufvertragen, Zusagen, Birgschaften oder anderen
Eventualverbindlichkeiten.

Mit Ausnahme der oben in Ziffer 9 angegebenen Interessen, bestehen fiir die
Verwaltungsratsmitglieder keine direkten oder indirekten Interessen an der Fdrderung der
Gesellschaft oder an Vermogenswerten, die von der Gesellschaft erworben, verauflert oder
gemietet wurden oder deren Erwerb, VeraulRerung oder Miete durch die Gesellschaft geplant
ist. Ferner bestehen zum Zeitpunkt der Drucklegung dieses Dokuments keine Vertrage oder
Vereinbarungen, an denen ein Verwaltungsratsmitglied in wesentlicher Form beteiligt ist und
die nach ihrer Art oder ihren Bedingungen uniblich oder fir das Geschaft der Gesellschaft
von herausragender Bedeutung sind.

Die Gesellschaft hat kein unbewegliches oder bewegliches Vermdgen gekauft oder erworben.
Sie hat sich auch nicht zu einem solchen Kauf oder Erwerb bereit erklart und halt keine direkte
Beteiligung an solchem Vermdégen.

Einsichtnahme in Dokumente

Exemplare der folgenden Dokumente stehen jederzeit unter www.comgest.com sowie wahrend der
Ublichen Geschaftszeiten an einem Geschéaftstag kostenlos in den Raumen des Administrators in
Dublin zur Einsichtnahme zur Verfligung. Sie kénnen auRerdem kostenlos per Post oder E-Mail
durch den Administrator unter der vorne im Abschnitt ,Adressverzeichnis“ genannten Anschrift zur
Verfligung gestellt werden:

(@)
(b)
(c)
(d)

die Verfassung der Gesellschaft,
der Prospekt;
die Basisinformationsblatter; und

der zuletzt veréffentlichte Jahresbericht und geprifte Jahresabschluss sowie
Halbjahresbericht und ungeprifte Halbjahresabschluss der Gesellschaft.

Beschwerden

Fir weitere Informationen zur Einreichung einer Beschwerde an die Gesellschaft werden die
Anteilinhaber auf www.comgest.com verwiesen.
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Anlagebeschrankungen

Entsprechend den Bestimmungen der UCITS Regulations und der Anlagepolitik des jeweiligen Fonds
gelten die folgenden Bestimmungen:

(a)

(b)

Der Fonds investiert ausschlieBlich in  Wertpapiere und Geldmarktanlagen die
uneingeschrankt Ubertragbar sind.

Der Fonds darf héchstens 10 % seines Nettoinventarwerts in nicht notierten Wertpapieren
anlegen. Zu diesem Zweck gelten als nicht notierte Wertpapiere alle Wertpapiere bis auf die
folgenden:

(i) an einer Wertpapierbdrse mit Sitz in einem der folgenden Lander uneingeschrankt zur
amtlichen Notierung zugelassene Wertpapiere:

- Mitgliedstaaten der EU oder
- Mitgliedstaaten des EWR oder
- Mitgliedslandern der OECD

(i)  an einer geregelten Wertpapierbdrse in einem der folgenden Lander zugelassene
Wertpapiere:

Argentinien
Bangladesch
Brasilien
China
Kolumbien
Agypten
Hongkong
Indien
Indonesien
Jordanien
Kenia
Libanon
Malaysia
Mauritius
Marokko
Nigeria
Pakistan
Peru
Philippinen
Russland
Saudi-Arabien
Singapur
Sidafrika
Sri Lanka
Thailand
Taiwan
Tunesien
VAE — Abu Dhabi
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(iii)

VAE - Dubai
Uruguay

Vietnam

Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente, die an einem der folgenden geregelten Markte
gehandelt werden:

A

B.

dem von der International Capital Market Association organisierten Markt;
der NASDAQ in den USA;

dem Markt fir US-Staatspapiere, der von den Primarhandlern unter der Aufsicht
der Federal Reserve Bank of New York gefiihrt wird;

dem durch die Financial Industry Regulatory Authority Inc. (ehemals National
Association of Securities Dealers Inc.) beaufsichtigten auf3erbdrslichen Handel
(OTC) in den USA;

dem durch die Securities and Exchange Commission und die Financial Industry
Regulatory Authority, Inc. (vormals National Association of Securities Dealers Inc.)
beaufsichtigten auf3erbérslichen Handel in den USA, der durch Primar- und
Sekundarhandler geflihrt wird;

der NASDAQ Europe (European Association of Securities Dealers Automated
Quotation);

dem von den ,Listed Money Market Institutions® laut FCA-Publikation ,The
Investment Business Interim Prudential Sourcebook® (die das ,Grey
Paper® abgel6st hat) in der aktuellen Fassung gefuhrten Markt;

dem Alternative Investment Market (AIM) im Vereinigten Konigreich, der von der
London Stock Exchange beaufsichtigt und betrieben wird;

dem von der Securities Dealers Association of Japan beaufsichtigten
aulderbdrslichen Handel (OTC) in Japan;

dem franzdsischen Markt fur ,Titres de Créances Négotiables” (aulRerbérslicher
Handel (OTC) fiir begebbare Schuldtitel);

dem durch die Investment Industry Regulatory Organisation of Canada (ehemals
die Investment Dealers Association of Canada) beaufsichtigten auerborslichen
Handel (OTC) fiir kanadische Staatsanleihen;

dem Second Marché, der in Frankreich in Ubereinstimmung mit den Gesetzen
Frankreichs eingerichteten Wertpapierborse;

der Korea Stock Exchange (KRX);

dem aulerbdrslichen Handel mit tschechischen Staatspapieren im unter der
Bezeichnung TKD System gefiihrten Markt fur kurzfristige Anleihen;

dem zuvor als ,,Grey Book Market* bezeichneten Markt im Vereinigten Kénigreich,
der durch unter die Bestimmungen des Kapitels 3 des Market Conduct
Sourcebook der Financial Services Authority (Inter-Professional Conduct)
fallende Personen gefihrt wird;

der Hong Kong Exchange (HXEX);

dem Catalist (der zweite Tier der Singapore Stock Exchange);

der Singapore Exchange Limited (SGX);
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S. der EUREX Exchange (EUREX);
T. der Johannesburg Stock Exchange (JSE); und
u. der Osaka Exchange (OSE)
(iv) aufeinem der folgenden Méarkte gehandelte FDls:
A. einem in einem Mitgliedstaat des EWR, in Australien, Kanada, Japan, Hongkong,
Neuseeland, der Schweiz, dem Vereinigten Konigreich oder den USA geregelten

Markt fir Derivate, der nicht in Absatz (iii) aufgefihrt ist und auf dem FDlIs
gehandelt werden;

B. einem der folgenden Markte:
Brasilien der Bolsa de Mercadorias & Futuros Bovespa
Korea der Korea Exchange (Terminbérse)
Malaysia der Malaysia Derivatives Exchange Berhad (Mdex)
Mexiko der Mexican Derivatives Exchange
Siidafrika der South African Futures Exchange (SAFEX)
Taiwan der Taiwan Futures Exchange (TAIFEX)
Tarkei der Turkish Derivatives Exchange

Mit der voranstehenden Aufstellung der Wertpapierborsen und Markte wird den
aufsichtsrechtlichen Kriterien gemafl Definition der UCITS Regulations der Zentralbank
entsprochen. Die Zentralbank gibt keine Aufstellung zugelassener Bérsen bzw. Markte heraus.
Mit Ausnahme zulassiger Anlagen in nicht notierten Wertpapieren werden Anlagen auf die in
diesem Absatz (b), Unterabsatz (i) bis (iv), genannten Borsen und Markte beschrankt.
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Beschrankungen fiir Anlagen und Kreditaufnahmen

Die Anlage der Vermbgenswerte des betreffenden Fonds muss den UCITS Regulations entsprechen. Diese
sehen Folgendes vor:

1 Zulassige Anlagen

Die Anlagen eines Fonds sind auf folgende beschranki:

1.1 Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, wie in den Anforderungen der Zentralbank beschrieben,
die entweder an einer amtlichen Wertpapierbdrse eines Mitgliedstaats oder Nichtmitgliedstaats
der EU notiert oder an einem anderen geregelten Markt eines Mitgliedstaats oder
Nichtmitgliedstaats der EU, der regelmaRig stattfindet, anerkannt und fir das Publikum offen ist,
gehandelt werden.

1.2 Wertpapiere aus Neuemissionen, die innerhalb eines Jahres zur Notierung an einer amtlichen
Borse oder einem anderen Markt (gemaR obiger Beschreibung) zugelassen werden.

1.3 Andere als an geregelten Markten gehandelte Geldmarktinstrumente gemagR Definition in den
Anforderungen der Zentralbank.

1.4 OGAW-Anteile
1.5 Anteile an AlFs, gemal der Anforderungen der Zentralbank.

1.6 Einlagen bei Kreditinstituten gemaf der Leitlinie der Zentralbank ,OGAW zulassige Anlagen in
anderen Investmentfonds®.

1.7 FDI gemaR den Anforderungen der Zentralbank.

2 Anlagebeschrénkungen
21 Ein Fonds darf hochstens 10 % seines Nettoinventarwerts in  Wertpapieren und
Geldmarktinstrumenten anlegen, die nicht unter die in Absatz 1 aufgefiihrten fallen.

2.2 Ein Fonds darf héchstens 10 % seines Nettoinventarwerts in vor kurzem begebenen
Wertpapieren anlegen, die innerhalb eines Jahres zur Notierung an einer amtlichen Borse oder
einem anderen Markt (gemaR Beschreibung in Absatz 1.1.) zugelassen werden. Diese
Einschrankung gilt nicht fir die Anlagen eines Fonds in bestimmte US-amerikanische
Wertpapiere, die als Rule 144A-Wertpapiere bekannt sind, sofern:

- die Wertpapiere eine Verpflichtung zur Registrierung bei der US-Wertpapieraufsicht
US Securities and Exchanges Commission innerhalb eines Jahres beinhalten und

- die Wertpapiere nicht illiquide sind, d. h., sofern sie innerhalb von sieben Tagen zu dem
Preis oder dem ungefahren Preis von einem Fonds verkauft werden kénnen, zu dem sie
von diesem bewertet wurden.

23 Ein Fonds darf hochstens 10 % seines Nettoinventarwerts in  Wertpapieren oder
Geldmarktinstrumenten des gleichen Emittenten anlegen, sofern der Gesamtwert der
Wertpapiere und Geldmarktinstrumente von Emittenten, in die der Fonds jeweils Giber 5 % seines
Nettoinventarwerts investiert, hdchstens 40 % betragt.

24 Die in Absatz 2.3 genannte Anlagegrenze von 10 % wird im Fall von Schuldverschreibungen,
die von einem Kreditinstitut mit eingetragenem Sitz in einem Mitgliedstaat begeben werden, das
aufgrund gesetzlicher Vorschriften zum Schutz der Inhaber von Schuldverschreibungen einer
besonderen 6ffentlichen Aufsicht unterliegt, auf 25 % angehoben. Legt ein Fonds mehr als 5 %
seines Nettoinventarwerts in solchen Schuldverschreibungen an, die von dem gleichen
Emittenten begeben werden, darf der Gesamtwert dieser Anlagen maximal 80 % des
Nettoinventarwerts des Fonds betragen. Um von dieser Bestimmung Gebrauch zu machen,
ist die vorherige Genehmigung der Zentralbank erforderlich.

25 Die in Absatz 2.3 genannte Anlagegrenze von 10 % wird auf 35 % angehoben, wenn die
Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente von einem EU-Mitgliedstaat oder seinen
Gebietskorperschaften, von einem Drittstaat oder von internationalen Einrichtungen 6ffentlich-
rechtlichen Charakters, denen mindestens ein EU-Mitgliedstaat angehért, begeben oder
garantiert werden.
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2.6

2.7

2.8

2.9

2.10

2.11

212

Die in Absatz 2.4 bezeichneten Wertpapiere und Geldmarktinstrumente dirfen zur Berechnung
der in Absatz 2.3 genannten Anlagegrenze von 40 % nicht bertcksichtigt werden.

Ein OGAW darf héchstens 20 % seines Vermogens in Einlagen bei derselben Institution anlegen.

Die Risikoposition eines OGAW gegenulber einer OTC-Gegenpartei darf hdchstens 5 % des
Nettovermdgens betragen.

Diese Grenze erhoht sich auf 10 % fur Kreditinstitute, die im EWR oder in einem
Unterzeichnerstaat der Baseler Eigenkapitalvereinbarung vom Juli 1988 (der kein Mitglied des
EWR ist) oder in Jersey, Guernsey, der Isle of Man, Australien oder Neuseeland zugelassen
sind.

Ungeachtet der Bestimmungen der vorstehenden Absatze 2.3, 2.7 und 2.8 dirfen auf die
Kumulierung von zwei oder mehreren der folgenden Anlageinstrumente der gleichen Einrichtung
hoéchstens 20 % des Nettoinventarwerts eines Fonds entfallen:

- Anlagen in Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten;
- Einlagen und/oder

- Gegenpartei-Risikopositionen aus OTC-FDls.

Diein 2.3, 2.4, 2.5, 2.7, 2.8 und 2.9 aufgefiihrten Anlagegrenzen diirfen nicht kumuliert werden,
sodass auf eine einzige Einrichtung hdchstens 35 % des Nettoinventarwerts eines Fonds
entfallen durfen.

Zu den Zwecken der Absatze 2.3, 2.4, 2.5, 2.7, 2.8 und 2.9 gelten alle einer Gruppe angehorigen
Gesellschaften als ein- und derselbe Emittent. Jedoch kann fur Anlagen eines Fonds in
Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten ein- und desselben Emittenten eine Anlagegrenze
von 20 % Anwendung finden.

Ein Fonds kann bis zu 100 % seines Nettoinventarwerts in verschiedenen Wertpapieren und
Geldmarktinstrumenten anlegen, die von einem EU-Mitgliedstaat oder seinen
Gebietskorperschaften, von einem Drittstaat oder von internationalen Einrichtungen 6ffentlich-
rechtlichen Charakters, denen mindestens ein EU-Mitgliedstaat angehoért, begeben oder
garantiert werden.

Die einzelnen Emittenten missen im Prospekt aufgefiihrt sein und kénnen der folgenden
Aufstellung entnommen werden:

von Regierungen von OECD-Staaten (sofern die Emissionen der ,Investment Grade“-Kategorie
angehdren), der Regierung der Volksrepublik China, der Regierung Brasiliens (sofern die
Emissionen der ,Investment Grade“-Kategorie angehdren), der Regierung Indiens (sofern die
Emissionen der ,Investment Grade“-Kategorie angehdren) der Regierung Singapurs, der
Europaischen Investitionsbank, der Europaischen Bank flir Wiederaufbau und Entwicklung, der
International Finance Corporation (IFC), dem Internationalen Wahrungsfonds (IWF), von
Euratom, der Asiatischen Entwicklungsbank, der Europaischen Zentralbank, dem Europarat, von
Eurofima, der Afrikanischen Entwicklungsbank, der Internationalen Bank fiir Wiederaufbau und
Entwicklung (Weltbank), der Interamerikanischen Entwicklungsbank, der Europaischen Union,
der Federal National Mortgage Association (Fannie Mae), der Federal Home Loan Mortgage
Corporation (Freddie Mac), der Government National Mortgage Association (Ginnie Mae), der
Student Loan Marketing Association (Sallie Mae), der Federal Home Loan Bank, der Federal
Farm Credit Bank, der Tennessee Valley Authority, der Straight-A Funding LLC und der Export-
Import Bank.

Die Anlagen eines Fonds missen aus mindestens 6 verschiedenen Emissionen stammen, wobei
auf aus einer Emission stammende Wertpapiere hoéchstens 30 % seines Nettoinventarwerts
entfallen durfen.
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Anlagen in Investmentfonds (OGA)

3.2

3.3

3.4

3.5

3.6

Sofern in der Anlagepolitik eines Fonds festgelegt, dass der Fonds in andere OGA investieren
darf, dirfen Anlagen in Anteile von anderen OGA maximal 10 % des Nettoinventarwerts eines
Fonds betragen.

Ungeachtet der Bestimmungen von Absatz 3.1 gelten in Fallen, in denen die Anlagepolitik eines
Fonds vorsieht, dass der Fonds mehr als 10 % seines Vermégens in OGAW und/oder andere
OGA investieren darf, anstatt der in vorstehendem Abschnitt 3.1 genannten Beschrankungen
folgende Beschrankungen:

(@) Der Fonds darf hochstens 20 % seines Nettoinventarwerts in einen OGAW oder anderen
OGA investieren.

(b)  Die Anlagen des Fonds in AlFs dirfen insgesamt héchstens 30 % des Nettoinventarwerts
des Fonds betragen.

Ein Fonds darf nicht in einen OGAW oder anderen OGA investieren, dem es seinerseits nicht
untersagt ist, insgesamt mehr als 10 % seines Nettoinventarwerts in andere offene OGA zu
investieren.

Erwirbt ein Fonds Anteile anderer OGA, die unmittelbar oder mittelbar von einer Gesellschaft
verwaltet werden, mit der die Gesellschaft durch eine gemeinsame Verwaltung oder
Beherrschung oder eine wesentliche direkte oder indirekte Beteiligung verbunden ist, so
darf diese Verwaltungsgesellschaft oder andere Gesellschaft fiir die Zeichnung, den Umtausch,
die Ricknahme oder die Verwaltung von Anteilen dieser anderen OGA keine Gebiihren
berechnen.

Erhalt der Anlageverwalter eines Fonds auf Grund einer Anlage in die Anteile eines sonstigen
Investmentfonds eine Provision (die u. U. einen Abschlag enthalten kann), ist diese Provision in
das Vermdgen des Fonds einzuzahlen.

Wenn ein Fonds in anderen Fonds der Gesellschaft anlegt, gelten folgende
Anlagebeschrankungen:

e ein Fonds darf nicht in einen anderen Fonds der Gesellschaft anlegen, der wiederum
Anteile an anderen Fonds der Gesellschaft halt;

e ein Fonds, der in einen anderen Fonds der Gesellschaft anlegt, unterliegt weder
Zeichnungs- noch Rucknahmegebihren;

e der Anlageverwalter berechnet einem Fonds keine Anlageverwaltungsgeblhr flr den
Teil des Fondsvermdgens, der in einen anderen Fonds der Gesellschaft angelegt ist;
und

e Anlagen eines Fonds in einen anderen Fonds der Gesellschaft unterliegen den
vorstehend in Absatz 3.1 festgelegten Anlagegrenzen (wenn der anlegende Fonds kein
Dachfonds ist) bzw. alternativ den vorstehend in Absatz 3.2 festgelegten Anlagegrenzen
(wenn der anlegende Fonds ein Dachfonds ist).

Indexfonds

Absichtlich frei gelassen.

Allgemeine Bestimmungen

5.2

Die Gesellschaft darf keine mit einem Stimmrecht verbundenen Aktien erwerben, die es ihr
ermoglichen, einen maligeblichen Einfluss auf die Geschéaftsfihrung eines Emittenten
auszuulben.

Ein Fonds darf hochstens

(i) 10 % der nicht stimmberechtigten Aktien ein- und desselben Emittenten
(ii) 10 % der Schuldtitel ein- und desselben Emittenten

(iii) 25 % der Anteile eines einzelnen OGA

(iv) 10 % der Geldmarktinstrumente ein- und desselben Emittenten erwerben.

ANMERKUNG: Die in den vorgenannten Ziffern (ii), (iii) und (iv) genannten Anlagegrenzen
kénnen beim Erwerb unberlcksichtigt bleiben, wenn der Bruttobetrag der Schuldtitel oder
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5.3

5.4

5.5

5.6

5.7

5.8

Geldmarktinstrumente oder der Nettobetrag der ausgegebenen Wertpapiere zum Zeitpunkt des
Erwerbs nicht ermittelt werden kann.

Die Bestimmungen der Absétze 5.1 und 5.2 finden keine Anwendung auf:

(i) Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von einem Mitgliedstaat oder seinen
Gebietskorperschaften begeben oder garantiert sind;

(i) auf Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von einem Nicht-Mitgliedstaat begeben oder
garantiert werden;

(iii) auf Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von internationalen Organisationen
offentlich-rechtlichen Charakters begeben werden, denen mindestens ein Mitgliedstaat
angehort;

(iv) von einem Fonds am Kapital eines Unternehmens, das in einem Nicht-Mitgliedstaat
gegrindet wurde und das sein Vermdgen Uberwiegend in die Wertpapiere von Emittenten, die
in diesem Staat ansassig sind, investiert, gehaltene Aktien, wenn eine derartige Beteiligung auf
Grund der Gesetzgebung dieses Staates die einzige Méglichkeit fir den Fonds darstellt, Anlagen
in Wertpapieren von Emittenten dieses Staates zu tatigen. Diese Ausnahme ist nur dann
zuldssig, wenn die Anlagepolitik der Gesellschaft aus dem Nicht-Mitgliedstaat die in den
Absatzen 2.3 bis 2.11, 5.1, 5.2, 5.4, 5.5 und 5.6 und gegebenenfalls entweder 3.1 oder 3.2
genannten Anlagegrenzen und bei einer Uberschreitung dieser Anlagegrenzen die
Bestimmungen der nachstehenden Absatze 5.5 und 5.6 einhalt.

(v) Anteile, die von der Gesellschaft am Kapital von Tochtergesellschaften gehalten werden, die
in ihrem eigenem Namen ausschliel3lich dem Geschaft der Verwaltung, Beratung oder
Vermarktung in dem Land nachgehen, in dem sich die Tochtergesellschaft befindet, im Hinblick
auf die Ricknahme von Anteilen auf Wunsch des Anteilinhabers.

Bei der Ausibung von Bezugsrechten, die mit Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten in
seinem Vermdgen verbunden sind, ist ein Fonds nicht zur Einhaltung der in diesem Dokument
genannten Anlagegrenzen verpflichtet.

Die Zentralbank kann kirzlich zugelassenen Fonds fir die Dauer von sechs Monaten ab ihrer
Zulassung eine Abweichung von den Bestimmungen der Absatze 2.3 bis 2.12, 3.1 und 3.2
gestatten, sofern sie den Grundsatz der Risikostreuung beachten.

Wenn eine Uberschreitung der in diesem Dokument aufgefiihrten Anlagegrenzen aus Griinden,
auf die ein Fonds keinen Einfluss hat, oder infolge der Ausiibung von Bezugsrechten eintritt,
muss der Fonds bei seinen Verkdufen vorrangig das Ziel verfolgen, diese Lage unter
geblUhrender Wahrung der Interessen der Anteilinhaber zu bereinigen.

Die Gesellschaft darf keine Leerverkaufe folgender Kategorien von Anlageinstrumenten
vornehmen:
- von Wertpapieren;

- von Geldmarktinstrumenten.!;
- von Investmentfondsanteilen; oder
- von FDI.

Ein Fonds kann erganzend flissige Mittel halten.

FDI

6.2

6.3

Die Gesamtposition eines Fonds (gemafl den Anforderungen der Zentralbank) in FDIs darf
seinen Nettoinventarwert nicht Uberschreiten.

Die Positionen eines Fonds in den Basiswerten von FDIs, einschlieRlich in Wertpapieren oder
Geldmarktinstrumenten eingebetteter FDIs, diirfen zusammen mit den Positionen aus den
Direktanlagen nicht die in den Anforderungen/Anweisungen der Zentralbank aufgefiihrten
Anlagegrenzen Uberschreiten. (Diese Bestimmung entfallt fir indexbasierte FDIs, sofern der
Basisindex die in den Anforderungen der Zentralbank aufgefuhrten Kriterien erfillt.)

Ein Fonds kann in im Freiverkehr gehandelte FDIs investieren, sofern die OTC-Transaktionen
mit Institutionen abgewickelt werden, die einer sorgfaltigen Aufsicht unterliegen und den von der
Zentralbank genehmigten Kategorien angehéren.

I Jede Art von Leerverkaufen von Geldmarktinstrumenten durch den Fonds ist verboten.
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6.4 Anlagen in FDIs erfolgen vorbehaltlich der von der Zentralbank festgelegten Bedingungen und

Obergrenzen.

Anlagebeschriankungen hinsichtlich der Tatigung von Anlagen durch einen Fonds in andere Fonds
der Gesellschaft

Far Anlagen durch einen Fonds in andere Fonds der Gesellschaft gelten die folgenden Bedingungen: -

e der Fonds darf nicht in einen anderen Fonds der Gesellschaft anlegen, der wiederum Anteile an
anderen Fonds der Gesellschaft halt;

o dem Fonds entstehen keine Zeichnungs- oder Riicknahmegebuihren; und

e es gibt durch die Anlage eines Fonds in einen aufnehmenden Fonds keine doppelte Belastung der
Geblhren des Anlageverwalters flr den investierenden Fonds.

Anlagebeschrankungen fiir Fonds, die Anlagen in Russland tatigen

Ein Fonds, der Anlagen in Russland tatigt, darf maximal 10 % seines Vermdgens in Wertpapieren anlegen,
die an der russischen Borse MICEX- RTS gehandelt werden.

Anlagebeschréankungen fiir Scharia-Fonds

Die im Prospekt dargelegten Investitions- und Kreditaufnahmebeschrankungen gelten in vollem Umfang fiir
den Scharia-Fonds. Dariber hinaus gelten die folgenden Scharia-Anlagerichtlinien:

1. Der Scharia-Fonds bemiiht sich darum, ausschlieRlich in Scharia-konforme Anlagen gemaf Auslegung
durch das Scharia-Gremium zu investieren.

2. Im Streben nach Konformitat mit der Scharia wird der Fonds die in den allgemeinen Vorschriften und
Verweisen des Prospekts als flr alle Fonds zulassig beschriebenen Anlagemethoden und -techniken
nicht nutzen, insofern sie nicht mit der Scharia konform sind.

3. Aktienanlagen des Scharia-Fonds erfolgen anhand der folgenden Kriterien:

A. S&P Shariah-Indizes: Die folgenden Auswahlverfahren, die auf den Auswahlverfahren der S&P
Shariah-Indizes zur Bestimmung der Zulassigkeit eines Wertpapiers fur die Aufnahme in die S&P
Shariah-Indizes basieren:

(a) Auswahl nach sektorbasierten Kriterien

Unternehmen, die eine Geschéaftstatigkeit in den folgenden Branchen oder Tatigkeitsfeldern
auslben, sind aus dem Kreis zulassiger Anlagemoglichkeiten fiir den Scharia-Fonds
ausgeschlossen:

(i) Werbung und Medien (Zeitungsverlage sind zulédssig, andere Unterbranchen sind u. U.
nach Einzelprifung zulassig);

ii) Alkohol;

i)  Klonen

iv) Finanzwesen;

V) Glucksspiel;

vi)  Schweinefleisch;

vii)  Pornografie;

viii) Tabakwaren; und/oder

ixX)  Handel von Gold und Silber als Zahlungsmittel mit zeitverzégerter Wirkung.

(b)  Auswahl nach Rechnungslegungskriterien
Die ausgewahlten Unternehmen mussen den folgenden Finanzkennzahlen genugen:

Fremdfinanzierungskonformitat.
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In diesem Bereich besteht Konformitat, wenn der Quotient aus Gesamtverschuldung des
Unternehmens und Marktwert aller Aktien (36-Monats-Durchschnitt) (also die durchschnittliche
Marktkapitalisierung des Unternehmens wahrend der vergangenen 36 Monate) geringer ist als
33,33 %.

Liquiditatskonformitat.

In diesem Bereich besteht Konformitdt, wenn der Quotient aus durch das Unternehmen
gehaltenen Barmitteln zuziiglich verzinslicher Wertpapiere und Marktwert aller Aktien (36-
Monats-Durchschnitt) geringer ist als 33,33 %.

Handelskonformitat.

In diesem Bereich besteht Konformitidt, wenn der Quotient aus Forderungen des
Unternehmens und Marktwert aller Aktien (36-Monats-Durchschnitt) geringer ist als 49 %.

B. Standards der Accounting and Auditing Organization for Islamic Financial Institutions (AAOIFI):
Bei der Bestimmung der Annehmbarkeit eines Wertpapiers werden zusatzliche Filter
herangezogen, die auf dem derzeit von den AAOIFI-Standards angewandten Screening beruhen.

Ertragsreinigung.
Hintergrund

Eine Aktie gilt als Scharia-konform, wenn weniger als 5 % des Gesamtumsatzes des
emittierenden Unternehmens mit nicht Scharia-konformen Aktivitaten (auch ,unreiner Umsatz*)
erzielt werden. Es werden allerdings die gesamten Ertrage gereinigt, um unreine Ertrage
auszuschlieBen, zu denen Ertrage aus Zinszahlungen oder Ertrdge aus nicht Scharia-
konformen Aktivitaten, die nicht zum Kerngeschaft des begebenden Unternehmens zahlen,
(auch ,unreine Ertrage”) umfassen kénnen. Die von einem Scharia-Fonds empfangenen
Dividendenzahlungen mussen von unreinen Ertrdgen gesaubert werden. In diesem als
Ertragsreinigung bezeichneten Vorgang werden alle nicht Scharia-konformen Ertragsanteile in
den Dividendenzahlungen gereinigt, die dem Scharia-Fonds aus Scharia-konformen Aktien
zugehen.

Vorgang der Ertragsreinigung

Bei diesem Vorgang werden als unrein eingestufte Ertragsanteile aus dem Aktienportfolio des
Scharia-Fonds durch Sauberung der Dividendenertrdge ausgeschlossen. Der unreine Anteil
eines jeden Dividendenertrags aus den durch den Scharia-Fonds gehaltenen Aktien wird
gereinigt, um sicherzustellen, dass der endgultig durch den Scharia-Fonds erzielte gesamte
Dividendenertrag keine unreinen Ertragsanteile mehr enthalt. Die unreinen Ertrage, die
innerhalb der Dividendenertrdge auf die durch den Scharia-Fonds gehaltenen Aktien
identifiziert wurden, werden diesen entnommen und einer durch den Anlageverwalter zu
bestimmenden und zu diesem Zweck durch das Scharia-Gremium zu genehmigenden
Wohltatigkeitsorganisation gutgeschrieben.

Berechnung der Ertragsreinigung:

Der aus einem Dividendenertrag zu bereinigende Anteil Iasst sich nach der folgenden Formel
berechnen:

Dividendenertrag multipliziert mit dem Reinigungsprozentsatz.

Der Reinigungsprozentsatz ergibt sich aus dem Quotienten des gesamten unreinen Ertrags
der Emittenten der betreffenden Aktie und des Gesamtumsatzes dieses Emittenten.

Der Anlageverwalter behalt sich das Recht vor, gegebenenfalls seine Screening-Methode zu aktualisieren,
wenn S&P Dow Jones Anderungen an der Methodik der derzeit von ihm fir die S&P Shariah Indizes
angewandten Screenings vornimmt und/oder die derzeit gemafl den Accounting and Auditing Organization
for Islamic Financial Institutions (AAOIFI) Standards angewandten Screenings geandert werden.

Die S&P Shariah-Indizes (der ,Index®) ist ein Produkt von S&P Dow Jones Indices LLC oder ihrer
Tochtergesellschaften (,SPDJI*) und wurde zur Nutzung durch Comgest lizensiert. Standard & Poor’'s® und
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S&P® sind eingetragene Marken von Standard & Poor’s Financial Services LLC (,S&P*); Dow Jones® ist
eine eingetragene Marke von Dow Jones Trademark Holdings LLC (,Dow Jones®); und diese Marken
wurden fir die Verwendung durch Comgest lizensiert. Es ist nicht mdglich, direkt in einen Index zu
investieren. Die Gesellschaft und der Fonds werden von SPDJI, Dow Jones, S&P oder damit verbundener
Tochterunternehmen (zusammen ,S&P Dow Jones Indices*) weder gesponsert noch unterstiitzt, vertrieben
oder beworben. S&P Dow Jones Indices macht gegentiber den Inhabern von Anteilen der Gesellschaft
oder des Fonds oder Mitgliedern der Offentlichkeit keine Zusagen und gibt keine Garantie, weder
ausdrucklich noch stillschweigend, hinsichtlich der Ratsamkeit einer Anlage in Wertpapieren im
Allgemeinen oder in die Gesellschaft oder den Fonds im Besonderen oder der Fahigkeit des Index zur
Nachbildung der allgemeinen Marktentwicklung. Die Wertentwicklung eines Index in der Vergangenheit ist
kein Indikator bzw. keine Garantie flr zukinftige Ergebnisse. Die einzige Beziehung zwischen S&P Dow
Jones Indices und Comgest in Bezug auf den S&P Index besteht in der Lizenzierung des Index und
bestimmter Marken, Dienstleistungsmarken und/oder Handelsnamen von S&P Dow Jones Indices und/oder
deren Lizenzgebern. Der Index wird von S&P Dow Jones Indices ohne Beriicksichtigung von Comgest oder
der Gesellschaft und des Fonds ermittelt, zusammengesetzt und berechnet. S&P Dow Jones Indices sind
nicht verpflichtet, die Anforderungen der Gesellschaft oder des Fonds oder der Anteilinhaber der
Gesellschaft und des Fonds bei der Ermittlung, Zusammenstellung oder Berechnung des Index zu
bericksichtigen. S&P Dow Jones Indices sind nicht verantwortlich fir die Bestimmung der Preise und
Betrage der Gesellschaft und des Fonds oder des Zeitpunkts der Emission oder des Verkaufs der
Gesellschaft und des Fonds oder die Berechnung, anhand derer die Gesellschaft und der Fonds in Barmittel
umgewandelt, eingereicht bzw. zurickgegeben werden. Sie haben auch nicht an derartigen Tatigkeiten
teilgenommen. S&P Dow Jones Indices tragen keine Verpflichtung oder Haftung in Verbindung mit der
Verwaltung bzw. Vermarktung der Gesellschaft und des Fonds. Es kann nicht gewahrleistet werden, dass
auf dem Index basierende Anlageprodukte die Indexperformance genau nachbilden oder positive
Anlagerenditen bieten. S&P Dow Jones Indices LLC ist kein Anlage- oder Steuerberater. Es sollte der Rat
eines Steuerberaters eingeholt werden, um die Auswirkungen von steuerbefreiten Wertpapieren auf das
Portfolio und die steuerlichen Folgen bestimmter Anlageentscheidungen zu beurteilen. Die Aufnahme eines
Wertpapiers in einen Index ist keine Empfehlung von S&P Dow Jones Indices zum Kauf, Verkauf oder
Besitz dieses Wertpapiers und darf nicht als Anlageberatung betrachtet werden.

S&P DOW JONES INDICES GEBEN KEINE ZUSICHERUNG HINSICHTLICH DER ANGEMESSENHEIT,
RICHTIGKEIT, AKTUALITAT UND/ODER VOLLSTANDIGKEIT DES INDEX ODER DER DARIN
ENTHALTENEN DATEN ODER MITTEILUNGEN, INSBESONDERE MUNDLICHER ODER
SCHRIFTLICHER MITTEILUNGEN (EINSCHLIESSLICH ELEKTRONISCHER MITTEILUNGEN), DIE
SICH AUF IHN BEZIEHEN. S&P DOW JONES INDICES IST NICHT HAFTBAR FUR ETWAIGE SCHADEN
ODER FUR DARIN ENTHALTENE FEHLER, AUSLASSUNGEN ODER VERZOGERUNGEN. S&P DOW
JONES INDICES UBERNIMMT KEINE AUSDRUCKLICHE ODER STILLSCHWEIGENDE
GEWAHRLEISTUNG UND LEHNT AUSDRUCKLICH JEGLICHE GEWAHRLEISTUNG AB, DIE SICH AUF
DIE MARKTGANGIGKEIT ODER TAUGLICHKEIT ODER NUTZUNG ODER VON DER GESELLSCHAFT
ODER DEM FONDS, DEN ANTEILINHABERN DER GESELLSCHAFT ODER DES FONDS ODER JEDER
ANDEREN PERSON ODER RECHTSPERSONLICHKEIT ZU ERZIELENDE ERGEBNISSE DURCH DIE
NUTZUNG DES INDEX ODER DER DARIN ENTHALTENEN DATEN BEZIEHEN. OHNE
EINSCHRANKUNG DES VORGENANNTEN IST S&P DOW JONES INDICES NICHT EINMAL DANN
HAFTBAR FUR INDIREKTE, BESONDERE, BEILAUFIG ENTSTANDENE, STRAF- ODER
FOLGESCHADEN, INSBESONDERE GEWINNVERLUSTE, HANDELSVERLUSTE, ZEITVERLUSTE
ODER GOODWILL, WENN S&P DOW JONES INDICES VON DER MOGLICHKEIT SOLCHER SCHADEN,
UNGEACHTET DER ART DES ANSPRUCHS (AUS VERTRAG, UNERLAUBTER HANDLUNG,
GEFAHRDUNGSHAFTUNG ODER AUS SONSTIGEM GRUND), IN KENNTNIS GESETZT WURDE.
AUSSER DEN LIZENZGEBERN DER S&P DOW JONES INDICES BESTEHEN KEINE
DRITTBEGUNSTIGTEN VON VERTRAGEN ODER VEREINBARUNGEN ZWISCHEN S&P DOW JONES
INDICES UND DER GESELLSCHAFT ODER DEM FONDS.

Beschrankungen fiir die Aufnahme von Krediten
Die UCITS Regulations sehen vor, dass die Gesellschaft fiir die Fonds:

(@) Kredite nur bis zur Hohe von insgesamt 10 % des Nettoinventarwerts eines Fonds aufnehmen darf,
sofern es sich um voriibergehende Kredite handelt. Die Verwahrstelle kann die Vermdgenswerte des
Fonds zur Besicherung der Kreditaufnahme belasten. Guthabensalden (z. B. in Form von Barmitteln)
durfen bei der Ermittlung des Prozentsatzes der ausstehenden Kredite vom Fondsvermégen nicht
berucksichtigt werden;

(b) Fremdwahrungen durch einen Gegenkredit erwerben kann. Auf diese Weise erhaltene
Fremdwahrungen gelten nicht als Kreditaufnahmen zum Zwecke der in Absatz (a) aufgeflihrten
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Beschrankungen fiir die Kreditaufnahme, sofern die Gegeneinlage mindestens dem Wert des in der
Fremdwahrung ausstehenden Kredits entspricht. Wenn jedoch Kreditaufnahmen in einer
Fremdwahrung den Wert der Gegeneinlage Uberschreiten, gilt jeglicher dariber hinausgehende
Betrag zu den Zwecken des vorstehenden Absatzes (a) als Kreditaufnahme.

Fur Scharia-Fonds gelten zusatzliche Beschrankungen gemal den Regeln der Scharia nach Beratung
durch das Scharia-Gremium.

Anlagen in FDIs - Effizientes Portfoliomanagement/Direktanlagen

Folgende Bestimmungen gelten, wenn ein Fonds Transaktionen mit Finanzderivaten zu Anlagezwecken
beabsichtigt, wobei diese Transaktionen zum effizienten Portfoliomanagement dienen und diese Absicht in
der Anlagepolitik des Fonds angegeben ist. Alle Fonds mit Ausnahme des Scharia-Fonds dirfen Anlagen
in Finanzderivaten tatigen, die auf den in Anhang | des Prospekts aufgeflhrten regulierten Markten oder im
aulderbdrslichen Handel (OTC) gehandelt  werden. Die  Gesellschaft ~wendet ein
Risikomanagementverfahren (das ,RMP®) an, das sie in die Lage versetzt, das Risiko aller FDI-Positionen
im Portfolio und seine Auswirkungen auf das allgemeine Risikoprofil der betreffenden Fonds jederzeit
kontinuierlich zu messen, zu lberwachen und zu steuern. Auf Aufforderung stellt die Gesellschaft den
Anteilinhabern zusatzliche Informationen Uber die von ihr eingesetzten Risikomanagementverfahren zur
Verfligung, einschliellich der geltenden quantitativen Obergrenzen und der jlingsten Entwicklungen
hinsichtlich der Risiko- und Renditemerkmale der wichtigsten Anlageklassen. Das voraussichtliche Ausmaf}
der Hebelung, die gegebenenfalls geschaffen wird, wird in den jeweiligen Fondsinformationen offengelegt.

Die fur den Einsatz von FDIs durch die einzelnen Fonds geltenden Bedingungen und Obergrenzen sind
vorstehend unter ,Beschrankungen fir Anlagen und Kreditaufnahmen* in Abschnitt 6 ,FDIs“ aufgefihrt.

Effizientes Portfoliomanagement — Sonstige Techniken und Instrumente

Neben den vorstehend erlauterten Finanzderivaten kann die Gesellschaft sonstige Techniken und
Instrumente in Bezug auf Wertpapiere einsetzen, von denen sie berechtigterweise annimmt, das sie aus
o6konomischer Sicht fur die Zwecke des effizienten Portfoliomanagements der Fonds im Einklang mit deren
Anlageziel geeignet sind. Um Zweifel auszuschlieRen, darf kein Fonds Wertpapierfinanzierungsgeschafte
gemall der Verordnung zu Wertpapierfinanzierungsgeschaften (EU/2015/2365) in Form von
Ruckkaufsvereinbarungen, umgekehrten Pensionsvereinbarungen, Wertpapier- oder
Warenverleihgeschaften, Buy-Sell Back-Geschaften oder  Sell-Buy Back-Geschaften  und
Lombardgeschéften bzw. Total Return Swaps fuhren.

Die Techniken und Instrumente, die von der Gesellschaft eingesetzt werden diirfen, sind nachstehend
beschrieben und dirfen vorbehaltlich folgender Bedingungen eingesetzt werden:

Wertpapiere per Erscheinen, mit spaterer Lieferung und per Termin

Die Gesellschaft ist berechtigt, Anlagen in Wertpapiere per Erscheinen, mit spaterer Lieferung und per
Termin vorzunehmen. Diese Wertpapiere werden bei der Berechnung der beschrankenden Anlagegrenzen
eines Fonds bericksichtigt.

Verwaltung von Sicherheiten fiir OTC-FDIs und Techniken fiir ein effizientes Portfoliomanagement

Die Gesellschaft kann im Rahmen von OTC-FDIs und Techniken fir ein effizientes Portfoliomanagement
Barmittel als Sicherheiten entgegennehmen. Die folgenden Bestimmungen spiegeln die relevanten
Auflagen der Zentralbank wider.

Sicherheiten, die in Zusammenhang mit OTC-FDIs und Techniken fur ein effizientes Portfoliomanagement
entgegengenommen werden (,Sicherheiten), missen in bar erfolgen und sollten hinsichtlich der
Emittenten ausreichend diversifiziert sein, wobei das Engagement fiir einen einzelnen Emittenten maximal
20 % des Nettoinventarwerts betragen darf. Wenn ein Teilfonds in verschiedenen Gegenparteien engagiert
ist, missen die unterschiedlichen Sicherheitenkérbe zusammengerechnet werden, um die 20-%-Grenze
fur das Engagement in einem einzelnen Emittenten zu berechnen.

Sicherheiten muissen von der Verwahrstelle oder deren Vertreter gehalten werden (bei einer
TitelUbertragung). Dies gilt nicht, wenn keine Titelibertragung stattfindet. In diesem Falle kdnnen die
Sicherheiten von Unterverwahrern gehalten werden, der einer sorgfaltigen Aufsicht unterliegt und nicht mit
dem Sicherheitsgeber verbunden ist.
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Barsicherheiten:
Barsicherheiten dirfen nur wie folgt verwendet werden:

(a) als Einlage bei relevanten Instituten (in Ubereinstimmung mit Regulation 7 der UCITS Regulations
der Zentralbank;

(b) als Anlage in hochwertigen Staatsanleihen; und
(c) als Anlage in kurzfristige Geldmarktfonds.

Die Wiederanlage von Barsicherheiten unterliegt den folgenden Bedingungen: (a) Es muss hinsichtlich
Landern, Markten und Emittenten eine ausreichende Diversitdt bestehen, wobei das maximale
Engagement in einem einzelnen Emittenten 20 % des Nettoinventarwerts eines Fonds nicht Ubersteigen
darf; (b) wenn ein Fonds in verschiedenen Gegenparteien engagiert ist, missen die unterschiedlichen
Sicherheitenkérbe zusammengerechnet werden, um die 20-%-Grenze fur das Engagement in einem
einzelnen Emittenten zu berechnen; (c) die Wiederanlage von Barsicherheiten muss bei den Berechnungen
berlicksichtigt werden, um die auf einen Fonds anwendbaren Anlagebeschrankungen einzuhalten; und (d)
wiederangelegte Barsicherheiten dirfen nicht bei einer Gegenpartei oder einer Einrichtung hinterlegt
werden, die mit der Gegenpartei verbunden ist.

Die Risiken in Bezug auf einen Kontrahenten, die aus OTC-Derivat-Transaktionen und Techniken fir ein
effizientes Portfoliomanagement entstehen, missen bei der Berechnung der Grenzen des
Kontrahentenrisikos, die in Anhang | in Absatz 2.7 unter der Uberschrift ,Beschrankungen fiir Anlagen und
Kreditaufnahmen® dargelegt sind, zusammengefasst werden.

Fir Scharia-Fonds gelten zusatzliche Beschrankungen gemal den Regeln der Scharia nach Beratung
durch das Scharia-Gremium.

Vergleichsindizes - Haftungsausschliisse
Haftungsausschluss fiir Verweise auf Vergleichsindizes

Die Gesellschaft Ubernimmt in Bezug auf einen Vergleichsindex keine Haftung fur die Qualitat, Richtigkeit
oder Vollstandigkeit der Daten des Vergleichsindex, noch daflr, dass der jeweilige Vergleichsindex in
Ubereinstimmung mit den beschriebenen Indexmethoden verwaltet wird.

MSCI Indizes

Dieses Dokument enthalt Informationen (die ,Informationen“) von MSCI Inc., seinen verbundenen
Unternehmen oder Informationsanbietern (die ,MSCI-Parteien®) und mdglicherweise zur Berechnung von
Bewertungen, Ratings oder sonstigen Indikatoren verwendet wurden. Die Informationen sind nur fir den
internen Gebrauch bestimmt und dirfen in keiner Form vervielfaltigt oder weiterverbreitet werden und nicht
als Grundlage fir oder Bestandteil von Finanzinstrumenten, Produkten oder Indizes verwendet werden. Die
MSCI-Parteien Ubernehmen keine Gewahrleistung oder Garantie in Bezug auf die Originalitat, Richtigkeit
und/oder Vollstandigkeit der hierin enthaltenen Daten oder Informationen und lehnen ausdricklich jegliche
ausdricklichen oder stillschweigenden Gewahrleistungen ab, einschlieRlich der Gewahrleistung der
Marktgangigkeit und der Eignung fir einen bestimmten Zweck. Die Informationen stellen keine
Anlageberatung oder Empfehlung dar, irgendeine Art von Anlageentscheidung zu treffen (oder davon
abzusehen), und dirfen nicht als solche aufgefasst werden. Sie dirfen auch nicht als Hinweis oder Garantie
fur eine zukunftige Wertentwicklung, Analyse, Prognose oder Vorhersage verstanden werden. Die MSCI-
Parteien haften nicht fir etwaige Fehler oder Auslassungen in Verbindung mit den hierin enthaltenen Daten
und sie haften keinesfalls in irgendeiner Weise fur unmittelbare, mittelbare, konkrete, Folge- oder
irgendwelche sonstigen Schaden oder fir Schadensersatzleistungen mit Strafcharakter (einschlie3lich
entgangener Gewinne), selbst wenn die Mdglichkeit solcher Schaden angekiindigt wurde.

S&P Dow Jones Indices LLC (,SPDJI*)

S&P ist eine eingetragene Marke von S&P Global (,S&P*“); Dow Jones ist eine eingetragene Marke von
Dow Jones Trademark Holdings LLC (,Dow Jones*). Diese Marken wurden fur SPDJI lizenziert und fir die
Verwendung zu bestimmten Zwecken durch Comgest unterlizenziert. Die Gesellschaft und die Fonds
werden von SPDJI, Dow Jones, S&P und deren verbundenen Unternehmen weder gesponsert noch
unterstutzt, verkauft oder geférdert, und keine dieser Parteien gibt Empfehlungen beziglich der Ratsamkeit
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einer Anlage in die Gesellschaft oder einen Fonds oder haftet flir Fehler, Unterlassungen oder
Unterbrechungen des Index.

TOPIX Indizes

Der TOPIX Index Value und die TOPIX-Marken stehen im Eigentum der JPX Market Innovation & Research,
Inc. oder von Tochtergesellschaften der JPX Market Innovation & Research, Inc. (im Folgenden zusammen
als ,JPX* bezeichnet), die alle Rechte an TOPIX wie Berechnung, Verdffentlichung und Nutzung des TOPIX
Index Value und in Bezug auf die TOPIX-Marken besitzt.

110



Die folgenden externen Delegierten wurden von der Verwahrstelle in den angegebenen Mérkten zu

ANHANG I

EXTERNE DELEGIERTE

Unterverwahrer fir die Vermdgenswerte der Gesellschaft ernannt.

Markt Unterverwahrer
Agypten Citibank N.A. Egypt
Argentinien Banco Santander Rio SA
Australien Citigroup Pty Limited
Bahrain Standard Chartered Bank, DIFC Branch
Bangladesch Standard Chartered Bank
Belgien CACEIS Bank

Bosnien-Herzegowina

Raiffeisen Bank International AG

Botswana

Standard Chartered Bank Botswana Limited

Brasilien S3 CACEIS Brasil DTVM S.A
Bulgarien Raiffeisen Bank International AG
Chile Banco de Chile

Chinesische A-Anteile

Standard Chartered Bank (China) Limited

Danemark

Citibank Europe Plc

Deutschland

CACEIS Bank, Niederlassung Deutschland

Estland AS SEB Bank

Finnland Citibank Europe Plc

Frankreich CACEIS Bank

Ghana Standard Chartered Bank Ghana Plc

Griechenland HSBC Bank Plc Greece

Hongkong Standard Chartered Bank (Hong Kong) Limited
Hong Kong Connect: HSBC (Hong Kong)

ICSD Clearstream Banking S.A. Luxembourg

Indien Standard Chartered Bank

Indonesien Standard Chartered Bank

Irland Euroclear Bank SA/NV

Island Clearstream Banking S.A. Luxembourg

Israel Citibank N.A., Niederlassung Israel

Italien CACEIS Bank, Niederlassung Mailand

Japan Citibank N.A., Tokyo Branch

Kanada CIBC Mellon Trust Company

Katar Standard Chartered Bank, DIFC Branch

Kenia Standard Chartered Bank Kenya Limited

Kolumbien Santander CACEIS Colombia S.A Sociedad Fiduciaria

Kroatien Raiffeisen Bank International AG

Kuwait Citibank, N.A. Kuwait Branch

Lettland AS SEB Bank

Litauen AS SEB Bank

Malaysia Standard Chartered Bank Malaysia Berhad

Marokko Attijariwafa Bank, Casablanca

Mauritius Standard Chartered Bank (Mauritius) Limited

Mexiko Banco S3 CACEIS México, S.A.

Niederlande CACEIS Bank

Neuseeland Citibank N.A. New Zealand Branch

Nigeria Standard Chartered Bank Nigeria Limited

Norwegen Citibank Europe Plc

Oman Standard Chartered Bank, DIFC Branch

Osterreich CACEIS Bank S.A., Niederlassung Deutschland

Pakistan Standard Chartered Bank (Pakistan) Ltd

Peru Citibank del Peru S.A.

Philippinen Standard Chartered Bank

Polen Bank Pekao S.A.

Portugal Citibank Europe Plc

Rumanien UniCredit Bank S.A.
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Russland Raiffeisen Bank International AG

Sambia Standard Chartered Bank Zambia Plc
Saudi-Arabien HSBC Saudi Arabia Ltd

Serbien Raiffeisen Bank International AG

Schweden Citibank Europe Plc, Niederlassung Schweden
Schweiz CACEIS Bank, Niederlassung Schweiz
Singapur Standard Chartered Bank (Singapore) Limited
Slowakei Raiffeisen Bank International AG

Slowenien Raiffeisen Bank International AG

Spanien CACEIS Bank, Spain S.A.U.

Sri Lanka Standard Chartered Bank

Sidafrika Standard Chartered Bank, Niederlassung Johannesburg
Sudkorea Standard Chartered Bank Korea Limited
Taiwan Standard Chartered Bank (Taiwan) Limited
Thailand Standard Chartered Bank (Thai) Pcl
Tschechische Republik Raiffeisen Bank International AG

Tunesien Amen Bank

Tirkei Citibank Tarkiye A.S.

Ukraine JSC Citibank

Ungarn Raiffeisen Bank International AG

Uruguay Citibank N.A.

USA The Bank of New York Mellon

VAE — Abu Dhabi Standard Chartered Bank, DIFC Branch

VAE — Dubai Standard Chartered Bank, DIFC Branch

VAE — Nasdaq Dubai Ltd

Standard Chartered Bank, DIFC Branch

Vereinigtes Kdnigreich

Citibank N.A.

Vietnam

Standard Chartered Bank Vietnam

WAEMU (Westafrikanische Wirtschafts-
und  Wahrungsunion, einschlieflich
Benin, Burkina Faso, Guinea-Bissau,
ElfenbeinkUste, Mali, Niger, Senegal und
Togo)

Standard Chartered Bank Cote D’lvoire SA

Zypern

Citibank Europe Plc, Greece Branch

112




ANHANG liiI

FONDSINFORMATIONEN EINSCHLIESSLICH VORVERTRAGLICHER INFORMATIONEN GEMASS
OFFENLEGUNGSVERORDNUNG

COMGEST GROWTH AMERICA

Definitionen | ,,America Fund“ — Comgest Growth America, ein Fonds der Comgest Growth plc.
»Basiswahrung“ — US-Dollar.

»Geschaftstag“ — Jeder Tag (auler Samstag und Sonntag und gesetzliche
Feiertage), an dem die Banken in Dublin und die Haupthandelsbérsen in den
Vereinigten Staaten von Amerika fir den Geschaftsverkehr geéffnet sind, oder ein
anderer Tag bzw. andere Tage, die die Verwaltungsratsmitglieder jeweils festlegen
kénnen.

Anlageziel Das Anlageziel des America Fund ist es, ein professionell verwaltetes Portfolio zu
schaffen, das — nach Meinung des Anlageverwalters — aus qualitativ hochwertigen
Unternehmen mit langfristigem Wachstum besteht, die in den Vereinigten Staaten von
Amerika (,USA®) ihren Hauptsitz haben oder dort hauptsachlich tatig sind.

Anlage- Zur Verwirklichung des Anlageziels beabsichtigt der Anlageverwalter, in Aktien oder
strategien Dividendenpapiere zu investieren, darunter Hinterlegungsscheine, Vorzugsaktien,
Wandelschuldverschreibungen und in Dividendenpapiere wandelbare

Schuldverschreibungen, die von US-amerikanischen Unternehmen ausgegeben
werden, die an geregelten Markten notiert sind oder gehandelt werden. Soweit die vom
Anlageverwalter genutzten Wandelschuldverschreibungen ein derivatives Element
enthalten, werden sie in Ubereinstimmung mit den Bedingungen des RMP behandelt.

Der Anlageverwalter wird in Aktien von US-amerikanischen Wachstumsunternehmen
investieren, die ein vorhersehbares und langfristiges Gewinnwachstum aufweisen. Der
America Fund kann auch in andere Arten von Wertpapieren investieren, darunter
REITs (die ein Engagement in qualitativ hochwertigen Unternehmen mit langfristigem
Wachstum bieten kdnnen, die ihren Hauptsitz in den USA haben oder den
Uberwiegenden Teil ihrer Geschaftstatigkeit dort ausuben) und
Schuldverschreibungen, wenn der Anlageverwalter der Ansicht ist, dies sei entweder
im besten Interesse des America Fund oder eine defensive Position sei gerechtfertigt.
Diese koénnen unter anderem Schuldverschreibungen sein, die von der US-
amerikanischen Regierung ausgegeben oder garantiert werden.
Schuldverschreibungen missen eine ausreichende Bonitdt aufweisen, die der
Kategorie Investment Grade einer angesehenen Ratingagentur wie Standard & Poor’s
oder Moody’s entspricht, konnen entweder fest- oder variabel verzinslich sein und
kénnen unter anderem Schatzwechsel umfassen. Der Anlageverwalter wird
mindestens zwei Drittel des Vermogens des America Fund in Wertpapiere investieren,
die von Unternehmen mit Hauptsitz oder Uberwiegender Tatigkeit in den USA
ausgegeben werden, oder in Wertpapiere, die von der US-amerikanischen Regierung
ausgegeben oder garantiert werden. Der America Fund darf sein Vermégen nicht in
andere Fonds der Gesellschaft investieren.

Durch die Strukturierung eines Portfolios von hochwertigen Unternehmen mit
langfristigem Wachstum strebt der Anlageverwalter seine Anlage in Unternehmen an,
die Uber einen langeren Zeitraum hinweg ein Uberdurchschnittliches Ertragswachstum
wahren koénnen. Um solche Unternehmen ausfindig zu machen, wendet der
Anlageverwalter strikte Qualitatskriterien an, zu denen unter anderem eine hohe
Eigenfinanzierungskraft, ein Gberdurchschnittliches Wachstum des Gewinns je Aktie
und nachhaltige Gewinnmargen zahlen. Dadurch soll ein konzentriertes und
ausgewahltes Portfolio aus Ublicherweise weniger als vierzig Unternehmen aufgebaut
werden, das langfristig gehalten wird.

Der Fonds wurde im Rahmen der Offenlegungsverordnung als Fonds nach Artikel 8
eingestuft, d. h. als Fonds, der 6kologische und/oder soziale Merkmale bewirbt. Zu den
Okologischen und/oder sozialen Merkmalen des Fonds gehdren die Ausrichtung auf
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Unternehmen mit einer insgesamt positiven ESG-Qualitat und die Investition von
mindestens 15 % seines Vermdgens in Anlagewerte, die nach Ansicht des
Anlageverwalters die Voraussetzungen nachhaltiger Investitionen erfullen, da sie
einen Beitrag zu 6kologischen und/oder sozialen Zielen leisten. Weitere Informationen
Uber die Okologischen und/oder sozialen Merkmale des Fonds sind in den
vorvertraglichen Informationen gemal Offenlegungsverordnung zu diesem Fonds
enthalten.

Hebelung

Obwohl es nicht die Absicht des Anlageverwalters ist, eine Hebelwirkung im America
Fund Uber die Nutzung der Wahrungssicherung zu schaffen, kann die Nutzung von
FX-Kontrakten durch den America Fund eine Hebelwirkung erzielen. Des Weiteren
kann der America Fund gelegentlich infolge von Kapitalmalinahmen eine geringe
Anzahl an Optionsscheinen erwerben, die aufgrund unvorhergesehener Umstande
eine Hebelwirkung erzeugen kénnen. In dem Umfang, in dem die Hebelwirkung erzielt
wird, wird diese unter Einsatz des Commitment Approach gemessen, wodurch die sich
aus der Nutzung von FDIs und/oder dem Erwerb von Optionsscheinen entstehende
Hebelwirkung 100 % des Nettoinventarwerts des America Fund nicht Gbersteigen darf.

Investitions-
und Kredit-
aufnahme-
beschran-
kungen

Die im Prospekt dargelegten Investitions- und Kreditaufnahmebeschrankungen gelten
in vollem Umfang fiir den America Fund.

Waéhrungs-
absicherung

Der America Fund kann ,Portfolioabsicherung auf Fondsebene® einsetzen, um das
Wahrungsrisiko der zugrunde liegenden Wertpapiere gegenuber der Basiswahrung
teilweise oder vollstdndig abzusichern, er ist jedoch nicht dazu verpflichtet.

Die EUR H Acc Class, die EUR | H Acc Class, die EUR R H Acc Class und die GBP U
H Acc Class des America Fund verwenden ,Anteilsklassen-Absicherung®, um die
Wechselkursrisiken zwischen der Wahrung der Anteilsklasse und der Basiswahrung
zu sichern. Der Anlageverwalter wird versuchen, 100 % eines derartigen
Wahrungsrisikos abzusichern. Die Gesellschaft beabsichtigt keine unterbesicherten
bzw. Uberbesicherten Positionen zu halten, jedoch koénnen aufgrund von
Marktschwankungen und Faktoren, die aulRerhalb der Einflusssphare der Gesellschaft
liegen, solche unterbesicherten bzw. Uberbesicherten Positionen auftreten. Der
Anlageverwalter stellt sicher, dass die unterbesicherten Positionen 95 % des Teils des
Nettoinventarwerts der jeweiligen abzusichernden Anteilsklasse nicht unterschreiten,
und wird jede zu niedrig abgesicherte Position im Auge behalten, um sicherzustellen,
dass sie nicht von Monat zu Monat vorgetragen wird. Ferner stellt der Anlageverwalter
sicher, dass Uberbesicherte Positionen 105 % des Nettoinventarwerts der jeweiligen
Klasse nicht Ubersteigen und wird jede zu hoch abgesicherte Position im Auge
behalten, um sicherzustellen, dass sie nicht von Monat zu Monat vorgetragen wird.

Soweit der Fonds und/oder die Klasse EUR H Acc, die Klasse EUR | H Acc, die Klasse
EUR R H Acc oder die Klasse GBP U H Acc Strategien zur Absicherung dieser
Wahrungsrisiken anwenden, kann nicht garantiert werden, dass diese Strategien
wirksam sind.

Die Anleger werden insbesondere auf die Abschnitte ,Wahrungsabsicherung® und
,Risiken in Verbindung mit Anlagen in FDIs und Wandelanleihen® im Prospekt
verwiesen.

Der America Fund wird ausschlieRlich FDIs nutzen, die im RMP enthalten sind, bis bei
der Zentralbank eine revidierte Fassung des RMP eingereicht wird.

Risiko- Anleger sollten den Abschnitt ,Risikofaktoren® des Prospekts berlcksichtigen.
faktoren

Ausschit- | anteilinhaber und Anleger werden fiir weitere Informationen in Bezug auf
tungspolitik | thesaurierende und/oder ausschiittende Klassen, soweit relevant, auf den Abschnitt

J#Ausschuttungspolitik“ dieses Prospekts verwiesen.

Die Klasse EUR Fixed Dis und die Klasse EUR | Fixed Dis zahlen eine feste Dividende
in Héhe von 1 % des zum letzten Handelstag des betreffenden Kalenderquartals

114




berechneten Nettoinventarwerts der Anteilsklasse. Anteilinhaber und Anleger werden
fur weitere Informationen auf den Abschnitt ,Ausschuttungspolitik® dieses Prospekts
verwiesen.

Profil eines
typischen
Anlegers

Der typische Anleger in den America Fund strebt nach langfristigem Kapitalwachstum
und ist bereit, ein mittleres Niveau an Volatilitdt zu akzeptieren.

Vergleichs-
index

Die Performance des America Fund wird im Basisinformationsblatt und den
Marketingunterlagen fiir den Fonds mit der Performance des S&P 500 (Net Return)
Index (oder im Falle der abgesicherten Anteilsklassen mit einer abgesicherten Variante
dieses Index) (der ,Vergleichsindex®) verglichen. Der Vergleichsindex wird nur zu
Vergleichs- und Informationszwecken zur Verfiigung gestellt. Der Vergleichsindex wird
weder bei der Verwaltung des America Fund noch bei der Titelauswahl bericksichtigt,
und die vom America Fund verfolgte Anlagestrategie wird in keiner Weise durch den
Vergleichsindex des Fonds beeinflusst. Der Vergleichsindex ist ein breit angelegter
Index von Emittenten, die in den USA ansassig, eingetragen oder bérsennotiert sind
oder dort einen erheblichen Anteil ihrer Geschéaftsaktivitdten ausiiben.

Antrags-
verfahren

Eingangsfrist fir das Zeichnungsformular fiir Investoren durch den
Administrator — 11:00 Uhr (irischer Zeit) am Handelstag.

Wenn ein Anleger Anteile Uiber eine Zahlstelle, eine Vertriebsgesellschaft oder eine
andere dritte Partei (wie z. B. einen Vermittler) zeichnet, kann eine solche Partei eine
kirzere Eingangsfrist fir den Eingang des Zeichnungsformulars fur Investoren bei
dieser Partei festlegen.

Frist fiir die Zahlung in durch Guthaben gedeckte Mittel fiir eine Zeichnung ggf.
zzgl. des Ausgabeaufschlags — zwei Geschaftstage nach dem betreffenden
Handelstag. Zahlungen sollten gemall den im Zeichnungsformular fir Investoren
genannten Zahlungsfristen eingehen.

Kaufabrechnungen mit der Bestatigung des Anteilseigentums werden innerhalb eines
Geschaftstags ab dem betreffenden Handelstag an den Zeichner gesandt.

Riick-
nahme-
verfahren

Eingangsfrist fiir Riicknahmeauftrage durch den Administrator — 11:00 Uhr
(irischer Zeit) am Handelstag.

Wenn ein Anleger Anteile Uber eine Zahlstelle, eine Vertriebsgesellschaft oder eine
andere dritte Partei zurlickgibt, kann eine solche Partei eine kirzere Eingangsfrist fur
den Eingang von Ricknahmeauftragen bei dieser Partei festlegen.

Anteilinhaber werden (ber die Ausfiihrung eines Riicknahmeauftrags innerhalb eines
Geschaftstags nach dem betreffenden Handelstag benachrichtigt.

Frist fiir die Auszahlung der Riicknahmeerlose — zum jeweils spateren Zeitpunkt,
entweder bis 17:00 Uhr (irischer Zeit) am zweiten auf den betreffenden Handelstag
folgenden Geschéftstag oder bis 17:00 Uhr (irischer Zeit) am zweiten Handelstag nach
Empfang des Originalricknahmeauftrags und der Gbrigen erforderlichen Unterlagen.

Gebiihren
und
Ausgaben

Der America Fund tragt den ihm anrechenbaren Anteil an den Geblhren und
Ausgaben der Gesellschaft, die ausfihrlich unter der Uberschrift ,Gebuhren und
Ausgaben® im Prospekt behandelt werden.
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Comgest Growth America — Informationen zur Anteilsklasse
Thesaurierende Klassen(
Waéhrung der Art der ISIN Mindesterst- Max. Jéhrliche Anlage- Erstzeichnungs-
Anteilsklasse Anteils- zeichnung® Ausgabe- verwaltungs- frist & -preis®
klasse® aufschlag® gebiihr()
EUR Acc IE0001023S23 10€ 4,00 % 1,50 % -
EUR H Acc IE0002TSMSLO 10 € 4,00 % 1,50 % 10 €
EUR | Acc IEOOOD1AYY79 750.000 € Keiner 0,75 % -
EUR I H Acc IEO0BZORSM31 750.000 € Keiner 0,75 % -
EUR R Acc IEO0B6X2JP23 10 € 2,00 % 2,00 % -
EUR R H Acc IEO001EQUOF2 10€ 2,00 % 2,00 % -
EUR Y Acc IEOOOLLVP2K1 150.000.000 € Keiner 0,45 % 10 €
EUR Z Acc IEOOBDZQR791 10 € 2,00 % 0,80 % -
GBP U Acc IEOOBGPZCPO0O | Kein Mindestbetrag Keiner 0,75 % -
GBP UH Acc IEOOBGPZCQ17 | Kein Mindestbetrag Keiner 0,75 % 10£
GBP Y Acc IEO00K12UGI2 150.000.000 £ Keiner 0,45 % 10 £
USD Acc IE0004791160 50 $ 4,00 % 1,50 % -
uUsbD | Acc IE0O0B44DJL65 750.000 $ Keiner 0,75 % -
uUsD X Acc IE0OBYYLPQ72 108 Keiner Keine* 108
USD Z Acc IEOOOKKUFSL2 10% 2,00 % 0,80 % 108
Ausschiittende Klassen("
Waéhrung der Art der ISIN Mindesterst- Max. (%) Jéhrliche Anlage- Erstzeichnungs-
Anteilsklasse Anteils- zeichnung® Ausgabe- verwaltungs- frist & -preis®
klasse® aufschlag® gebiihr®)
EUR Dis IEOOOAGFGV76 10 € 4,00 % 1,50 % -
EUR Fixed Dis IEO00AXKKX88 50 € 4,00 % 1,50 % -
EUR | Fixed Dis IEO00Y3WFPT4 750.000 € Keiner 0,75 % 10 €
GBP U Dis IEO0BK5X4238 Kein Mindestbetrag Keiner 0,75 % 10£
Anmerkungen:

(1)  Anteilinhaber und Anleger werden fiir weitere Informationen in Bezug auf thesaurierende und/oder ausschittende Klassen, soweit relevant,
auf den Abschnitt ,Ausschittungspolitik* dieses Prospekts verwiesen.

(2)  Anteilinhaber und Anleger werden fir spezifische Informationen (falls vorhanden) zu bestimmten Arten der Anteilsklassen auf die
verschiedenen Definitionen der Anteilsklassen verwiesen, die im Abschnitt ,,Definitionen” dieses Prospekts enthalten sind. Zum Datum
dieses Prospekts unterliegt keine Anteilsklasse dieses Fonds Ricknahmegebiihren oder Mindestbeteiligungsanforderungen.

(3) Anteilinhaber und Anleger werden fiir weitere Informationen auf den Abschnitt ,Mindesterstzeichnung” dieses Prospekts verwiesen.

(4) Beijeder Zeichnung von Anteilen muss vom Antragsteller fiir diese Anteile zusatzlich zum Zeichnungspreis unter Umstanden ein
Ausgabeaufschlag bis zu dem angegebenen Betrag, der ein Prozentsatz des Nettoinventarwerts der gezeichneten Anteile darstellt,

®)

(6)

entrichtet werden. Anteilinhaber und Anleger werden flr weitere Informationen auf den Abschnitt ,Ausgabeaufschlag” dieses Prospekts
verwiesen.

Zusatzlich zu den anderen vom Fonds zu tragenden Gebiihren und Ausgaben hat der Anlageverwalter Anspruch auf eine Gebihr, die als
jahrlicher Prozentsatz des Nettoinventarwerts der betreffenden Anteilsklasse ausgedriickt wird. Anteilinhaber und Anleger werden fiir weitere
Informationen auf den Abschnitt ,Geblihren und Ausgaben®, Unterabschnitt ,Geblihren des Anlageverwalters® dieses Prospekts verwiesen.

* Aus den dieser Anteilsklasse zuzuordnenden Vermdgenswerten sind keine Anlageverwaltungsgebihren zu zahlen. Stattdessen missen
die Anleger dieser Anteilsklasse moglicherweise eine Anlageverwaltungsgebiihr geman einer direkt mit dem Anlageverwalter geschlossenen
Anlagegebiihrenvereinbarung zahlen. Diese Anlagegebihrenvereinbarungen werden vom Anlageverwalter nach seinem alleinigem
Ermessen abgeschlossen.

Anteilsklassen, die in dieser Spalte mit - markiert sind, wurden platziert und ihre Erstzeichnungsfrist ist vorliber. Fir alle anderen
Anteilsklassen beginnt der fortlaufende Erstausgabezeitraum am 22. Mai 2025 um 9:00 Uhr (irischer Zeit) und endet am 21. November 2025
um 17:00 Uhr (irischer Zeit), es sei denn, dieser Zeitraum wird von der Gesellschaft verkiirzt oder verlangert. Der Erstzeichnungspreis ist der
spezifische numerische Betrag, der in dieser Spalte angegeben ist. Anteilinhaber und Anleger werden fiir weitere Informationen auf den
Abschnitt ,Zeichnungen und Riicknahmen®, Unterabschnitt ,Angebot” dieses Prospekts verwiesen.
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Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Absatze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU)
2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten

Eine nachhaltige Investition
ist eine Investition in eine
Wirtschaftstatigkeit, die zur
Erreichung eines Umweltziels
oder sozialen Ziels beitragt,
vorausgesetzt, dass diese
Investition keine Umweltziele
oder sozialen Ziele erheblich
beeintrachtigt und die
Unternehmen, in die investiert
wird, Verfahrensweisen einer
guten Unternehmensfiihrung
anwenden.

Die EU-Taxonomie ist ein
Klassifikationssystem, das in
der Verordnung (EU)
2020/852 festgelegt ist und
ein Verzeichnis von
okologisch nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten
enthalt.

In dieser Verordnung ist kein
Verzeichnis der sozial
nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten
festgelegt. Nachhaltige
Investitionen mit einem
Umweltziel konnten
taxonomiekonform sein oder
nicht.

7N
amr

¥ o

Unternehmenskennung 6354000RCJ1XNB3A6I17
(LEI-Code):

Name des
Produkts:

Comgest Growth
America

Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

O Ja Nein

Es werden damit 6kologische/soziale
Merkmale beworben und obwohl keine
nachhaltigen Investitionen angestrebt werden,
enthalt es einen Mindestanteil von 15 % an
nachhaltigen Investitionen.

O Es wird damit ein Mindestanteil an i
nachhaltigen Investitionen mit
einem Umweltziel getatigt: %

Pal

mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie als 6kologisch nachhaltig
einzustufen sind

mit einem Umweltziel in

O in Wirtschaftstatigkeiten, die nach O
der EU-Taxonomie als dkologisch
nachhaltig einzustufen sind

O in Wirtschaftstatigkeiten, die nach X
der EU-Taxonomie nicht als Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-
Okologisch nachhaltig einzustufen Taxonomie nicht als dkologisch nachhaltig
sind einzustufen sind

mit einem sozialen Ziel

X

Es werden damit 6kologische/soziale
Merkmale beworben, aber keine
nachhaltigen Investitionen getatigt.

O Es wird damit ein Mindestanteil an O
nachhaltigen Investitionen mit
einem sozialen Ziel getéatigt: _ %

Welche 6kologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem Finanzprodukt
beworben?

Der Fonds bewirbt 6kologische oder soziale Merkmale, indem er auf Unternehmen mit positiver
ESG-Gesamtqualitat abzielt, d. h. Unternehmen, die:

(i) nach einem vom Anlageverwalter durchgeflihnrten ESG-Screening fiir eine Aufnahme
in die oberen 80 % des investierbaren Universums infrage kommen; und

(i) nicht an Aktivitaten beteiligt sind, die der Anlageverwalter als schadlich betrachtet, z. B.
solche, die nach Ansicht des Anlageverwalters erhebliche dkologische oder soziale
Risiken aufweisen.

Der Anlageverwalter wendet Ausschlusslisten auf den Fonds an, sowohl vor der Anlage als auch
fortlaufend, um die oben genannten Merkmale zu erreichen. Zu den ausgeschlossenen Aktivitaten
gehodren die in Artikel 12 Abs. 1 a) bis ¢) der Delegierten Verordnung (EU) 2020/1818 der
Kommission aufgefiihrten Aktivitaten (die Ausschliisse im Zusammenhang mit Referenzwerten fir
den klimabedingten Wandel).

Der Fonds strebt zwar keine nachhaltige Investition an, wird aber einen Mindestanteil von 15 %
seiner Vermdgenswerte in Anlagen investieren, die nach Ansicht des Anlageverwalters als
nachhaltige Investitionen einzustufen sind und zu 6kologischen und/oder sozialen Zielen beitragen.

Es wurde kein Referenzwert fir die Erreichung der vom Fonds beworbenen 6kologischen oder
sozialen Merkmale festgelegt.
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Mit
Nachhaltigkeitsindikatoren
wird gemessen, inwieweit die
mit dem Finanzprodukt
beworbenen 6kologischen
oder sozialen Merkmale
erreicht werden.

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der einzelnen
6kologischen oder sozialen Merkmale, die durch dieses Finanzprodukt beworben
werden, herangezogen?

Der Fonds verwendet die folgenden Nachhaltigkeitsindikatoren, um die Erreichung der
Okologischen und sozialen Merkmale zu messen:

(i) mindestens 90 % (basierend auf der Anzahl der Unternehmen, in die investiert wird)
der Unternehmen des Fonds, in die investiert wird, gehéren zu den oberen 80 % des
investierbaren Universums;

(ii) keines der Unternehmen, in die der Fonds investiert, ist an ausgeschlossenen
Aktivitaten beteiligt; und

(iii) mindestens 15 % der Vermogenswerte sind nach Ansicht des Anlageverwalters als
nachhaltige Investitionen einzustufen.

Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt
teilweise getétigt werden sollen, und wie trédgt die nachhaltige Investition zu diesen
Zielen bei?

Der Fonds strebt zwar keine nachhaltigen Investitionen an, er wird aber mindestens 15 % seiner
Vermobgenswerte in nachhaltige Anlagen investieren, die zu 6kologischen und/oder sozialen Zielen
beitragen.

Um als nachhaltige Investition eingestuft zu werden, muss ein Unternehmen, in das investiert wird,
zu einem oder mehreren der folgenden 6kologischen und/oder sozialen Ziele beitragen, es darf
keines dieser Ziele erheblich beeintrachtigen und muss Verfahrensweisen einer guten
Unternehmensflihrung anwenden:

Zu den Umweltzielen gehoren (i) die Eindammung des Klimawandels, (ii) die Anpassung an den
Klimawandel, (iii) die nachhaltige Nutzung und der Schutz von Wasser- und Meeresressourcen,
(iv) der Ubergang zu einer Kreislaufwirtschaft, (v) die Vermeidung und Verminderung von
Umweltverschmutzung und (vi) der Schutz und die Wiederherstellung der biologischen Vielfalt und
der Okosysteme.

Zu den sozialen Zielen gehdren (i) die Bereitstellung menschenwurdiger Arbeitsbedingungen (auch
fur die Beschaftigten in der Wertschopfungskette), (ii) die Forderung eines angemessenen
Lebensstandards und des Wohlbefindens der Endverbraucher und (iii) integrative und nachhaltige
Gemeinschaften und Gesellschaften.

Der Anlageverwalter wird eigene Analysen verwenden und sich auf interne und externe Quellen
stitzen, um Unternehmen zu identifizieren, die seines Erachtens zu einem oder mehreren dieser
Umwelt- und/oder sozialen Ziele beitragen.

Im Rahmen dieser Identifizierung wird der Anlageverwalter nur Unternehmen, in die investiert wird,
in Betracht ziehen, die mindestens eines der nachfolgend aufgefiihrten Kriterien erfullen:

Im Hinblick auf die sozialen Ziele:

- Mindestens 25 % der Umsatze des Unternehmens, in das investiert wird, werden mit
Geschaftsaktivitaten erzielt, die zu einem oder mehreren der Ziele fiir nachhaltige Entwicklung der
Vereinten Nationen (SDGs Nr. 1, 2, 3, 4,6, 7, 8, 9, 11 und 12) beitragen.

Im Hinblick auf die Umweltziele:

- Mindestens 5 % der Umsatze des Unternehmens, in das investiert wird, stammen nachweislich
aus taxonomiekonformen Tatigkeiten (,taxonomiekonforme Umsatze®) oder nach Schatzungen, die
sich auf die Taxonomie-Kriterien fur einen wesentlichen Beitrag stltzen, aus Téatigkeiten, die
wesentlich zu einem Umweltziel im Sinne der Taxonomie beitragen (,Umséatze fir einen
wesentlichen Beitrag®); oder
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Die wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen sind die
bedeutendsten negativen
Auswirkungen von
Anlageentscheidungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren in
Bezug auf Umwelt, Soziales
und Beschaftigung sowie die
Achtung der Menschenrechte,
Bekampfung von Korruption
und Bestechung.

- mindestens 10 % der Investitionsausgaben (CapEx) des Unternehmens, in das investiert wird,
werden als taxonomiekonforme Tatigkeiten ausgewiesen oder unter Verwendung der Kriterien fir
wesentliche Beitrage gemal der Taxonomie-Verordnung als Tatigkeiten eingeschatzt, die im
Rahmen der Taxonomie wesentlich zu einem Umweltziel beitragen (,CapEx aus wesentlichen
Beitragen®); oder

- der Prozentsatz der taxonomiekonformen Investitionsausgaben geteilt durch den Prozentsatz des
taxonomiekonformen Umsatzes oder des CapEx aus wesentlichen Beitragen dividiert durch den
Prozentsatz des Umsatzes aus wesentlichen Beitragen ist grofler als 1; oder

- das Unternehmen, in das investiert wird verfugt Uber kurzfristigen Klimaziele, die von der
Science Based Targets Initiative (SBTi) genehmigt wurden.

Inwiefern werden die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise
getétigt werden sollen, keinem der 6kologischen oder sozialen nachhaltigen
Anlageziele erheblich schaden?

Es wird eine Bewertung durchgefiihrt, um sicherzustellen, dass Investitionen, die als Beitrag zu
einem oder mehreren der oben genannten dkologischen und/oder sozialen Ziele identifiziert
wurden, keines dieser Ziele erheblich beeintrachtigen. Dies geschieht durch die Bewertung und
Uberwachung der 14 obligatorischen Indikatoren fir die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen
und der relevanten fakultativen Indikatoren, auf die in Anhang 1 der Delegierten Verordnung
(EU) 2022/1288 der Kommission verwiesen wird, sowie durch die Sicherstellung, dass diese
Investitionen mit den OECD-Leitsatzen fir multinationale Unternehmen (,OECD-Leitsatze®) und
den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir Wirtschaft und Menschenrechte (,UNGP*) konform
sind.

Wie wurden die Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
berticksichtigt?

Die 14 obligatorischen Indikatoren fiir die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen und die
relevanten fakultativen Indikatoren werden vom Anlageverwalter im Rahmen seiner ESG-
Bewertung fir nachhaltige Investitionen Uberprift. Der Anlageverwalter verwendet, sofern
verfligbar, externe Daten und kann sich auch auf eine qualitative Bewertung stltzen, indem er
Informationen nutzt, die direkt vom Unternehmen stammen oder eigene Recherchen und
Kenntnisse Uber die potenziellen erheblichen Auswirkungen der jeweiligen Branche oder des
Sektors. Der Anlageverwalter aktualisiert die Informationen zu den Indikatoren regelmafig, um
Anderungen gegeniiber seiner urspriinglichen Einschatzung zu tiberwachen.

Wenn ein Unternehmen, in das investiert wird, gemaf den Einschatzungen erheblich nachteilige
Auswirkungen haben kdnnte, wird es nicht als nachhaltige Investition betrachtet.

Wie stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsétzen fir multinationale
Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fir Wirtschaft und
Menschenrechte in Einklang? Néhere Angaben:

Der Anlageverwalter bewertet die Konformitat der Unternehmen mit den OECD-Leitsatzen fir
multinationale Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen flir Wirtschaft und
Menschenrechte (,Leitsdtze und Prinzipien®) durch regelmaRige Uberwachung, bei der nach
gemeldeten Verstdflen gegen die Leitsatze und Prinzipien gesucht und geprift wird, ob die
Unternehmen, in die investiert wird, Prozesse und Compliance-Mechanismen eingefiihrt haben,
die zur Einhaltung der Leitsatze und Prinzipien beitragen.

Unternehmenskontroversen und Verstdl3e gegen internationale Normen werden ebenfalls gepriift und
Uberwacht, bevor ein Unternehmen, in das investiert wird, als nachhaltige Investition eingestuft wird.

Kommt der Anlageverwalter zu dem Schluss, dass ein Unternehmen, in das investiert wird, nicht

mit diesen Leitsatzen und Prinzipien konform ist, wird es nicht als nachhaltige Investition
betrachtet.
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In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen*® festgelegt,
nach dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich
beeintréchtigen durfen, und es sind spezifische EU-Kriterien beigefugt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen® findet nur bei denjenigen dem
Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien fur 6kologisch
nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten bericksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses
Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen bertcksichtigen nicht die EU-Kriterien fur
Okologisch nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen Umwelt- oder soziale Ziele ebenfalls nicht
erheblich beeintrachtigen.

Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

XJa.

Der Fonds berticksichtigt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren.
Dies geschieht durch die Bewertung und Uberwachung der 14 obligatorischen Indikatoren fiir die
wichtigsten nachteiligen Auswirkungen, auf die in Anhang 1 der Delegierten Verordnung (EU)
2022/1288 der Kommission verwiesen wird. Der Anlageverwalter verwendet, sofern verfugbar,
externe Daten und kann sich auf Informationen direkt vom Unternehmen oder auf seine eigenen
Recherchen und Kenntnisse der relevanten Branche oder des Sektors stitzen, um die 14
obligatorischen Indikatoren fur die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen zu bewerten. Der
Anlageverwalter aktualisiert die Informationen zu den Indikatoren regelmaBig, um Anderungen
gegenulber seiner ursprunglichen Einschatzung zu Uberwachen. Festgestellte Beeintrachtigungen in
Bezug auf Umwelt, Soziales und Unternehmensfiihrung kénnen durch Ausschlussbestimmungen,
Interaktion mit Unternehmen, in die investiert wird, Abstimmungsverhalten und Interessenvertretung
gemindert werden. Weitere Einzelheiten zu den wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren werden im Abschluss enthalten sein.

OONein

Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Der Anlageverwalter berlcksichtigt ESG-Erwagungen bei der Auswahl der Investitionen, indem er
vor der Investition und laufend Ausschlusslisten anwendet.

Der Fonds wendet Ausschlussbestimmungen an, um Investitionen in Unternehmen mit negativen
sozialen und 6kologischen Risiken auszuschlieBen, und investiert in Unternehmen, die anhand
einer Kombination aus negativen und positiven Screening-Verfahren fiir eine Aufnahme in die
oberen 80 % des investierbaren Universums infrage kommen.

Die 6kologischen oder sozialen Merkmale und die Nachhaltigkeitsindikatoren werden im Rahmen
des Anlageprozesses regelmalig Uberwacht.

Nach der Erstinvestition werden die o©kologischen und sozialen Merkmale weiterhin vom
Anlageverwalter Uberwacht, um die anfangliche ESG-Bewertung zu aktualisieren, Warnungen und
Kontroversen zu identifizieren und mit dem Unternehmen zu den ESG-Bereichen zu interagieren,
in denen Verbesserungsbedarf besteht.
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Die Anlagestrategie dient als
Richtschnur fir
Investitionsentscheidungen,
wobei bestimmte Faktoren
wie beispielsweise
Investitionsziele oder
Risikotoleranz bericksichtigt
werden.

Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fiir die Auswahl
der Investitionen zur Erfiillung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Ziele
verwendet werden?

Zur Unterstitzung der Auswahl von Unternehmen mit positiven ESG-Merkmalen fuhrt der
Anlageverwalter ein ESG-Screening des investierbaren Universums durch, um Unternehmen mit
starkeren ESG-Referenzen zu identifizieren.

Fur den Zweck des ESG-Screenings wird das investierbare Universum definiert als die Bestandteile
des Vergleichsindex fir den Fonds unter Hinzufiigung von Unternehmen, die nicht im
entsprechenden Index enthalten sind und die der Anlageverwalter als potenziell fiir eine Anlage
durch den Fonds geeignet identifiziert hat.

Das investierbare Universum wird durch die Anwendung der nachfolgend beschriebenen negativen
und positiven Screening-Verfahren bewertet, um Unternehmen mit schwacheren ESG-Referenzen
den unteren 20 % zuzuordnen:

Negatives ESG-Screening

Der Anlageverwalter wendet zunachst seine Ausschlussbestimmungen (wie in seiner Richtlinie zu
verantwortungsvollen Anlagen dargelegt) und zusatzliche tatigkeits- und normenbezogene ESG-
Screenings auf das investierbare Universum an. Dieses Verfahren zielt darauf ab, Unternehmen
auszuschlieBen, die Aktivitdten mit hdheren okologischen oder sozialen Risiken ausiben. Es
umfasst ein normatives Screening, das die Einhaltung internationaler Normen und Standards durch
Unternehmen bewertet, sowie ein tatigkeitsbasiertes Screening, das Unternehmen ausschlief3t, die
an als schadlich geltenden Aktivitaten beteiligt sind, beispielsweise Unternehmen mit erheblichen
ESG-Risiken (Umwelt, Soziales und Unternehmensfilhrung). Diese Unternehmen werden den
unteren 20 % des investierbaren Universums zugeordnet.

Positives ESG-Screening

Unternehmen, deren ESG-Bewertungen Uber einem festgelegten Schwellenwert liegen, werden
dann in die oberen 80 % des Universums aufgenommen. Fir diesen Schritt wird das proprietare
Ratingsystem des Anlageverwalters verwendet. Das proprietére Ratingsystem des Anlageverwalters,
das von 1 (ESG-Vorreiter) bis 4 (Verbesserung erwartet) reicht, bewertet wesentliche ESG-Risiken
und -Chancen. Unternehmen, die ein Rating zwischen 1 (ESG-Vorreiter) und 3 (Grundlegend)
aufweisen, werden in die oberen 80 % des investierbaren Universums aufgenommen.

Anpassungen anhand externer ESG-Bewertungen

Wenn das negative Screening nicht bereits mindestens 20 % des investierbaren Universums
umfasst, werden Unternehmen, die nicht gemall dem negativen oder positiven Screening
eingestuft wurden, auf der Grundlage ihrer von einem externen Datenanbieter zugewiesenen ESG-
Bewertung bewertet. Unternehmen mit der niedrigsten externen ESG-Gesamtbewertung werden
zu den unteren 20 % des investierbaren Universums hinzugefiigt, um die 20 % zu erreichen.

Wenn keine externen Ratings verfugbar sind, wird das Unternehmen entweder intern bewertet oder
wenn eine interne Bewertung nicht verfugbar ist, wird es nicht in das Screening und folglich nicht
in das investierbare Universum einbezogen.

Mindestens 90 % (basierend auf der Anzahl der Unternehmen, in die investiert wird) der

Unternehmen des Fonds, in die investiert wird, missen zu den oberen 80 % des investierbaren
Universums gehoren.
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Die Verfahrensweisen einer
guten
Unternehmensfiihrung
umfassen solide
Managementstrukturen, die
Beziehungen zu den
Arbeitnehmern, die Verglitung
von Mitarbeitern sowie die
Einhaltung der

Steuervorschriften.

Die Vermogensallokation
gibt den jeweiligen Anteil der
Investitionen in bestimmte
Vermdgenswerte an.

Die vom Fonds angewandten und in der Richtlinie zu verantwortungsvollen Anlagen des
Anlageverwalters festgelegten Ausschlussbestimmungen schlief3en die folgenden Investitionen aus:

(i) in Aktivitaten, die in Artikel 12 Abs. 1 a) bis c) der Delegierten Verordnung (EU)
2020/1818 der Kommission (,Ausschlisse im Zusammenhang mit Referenzwerten fur
den klimabedingten Wandel*) aufgefuhrt sind; und

(ii) in Unternehmen, die an Aktivitdten beteiligt sind, bei denen erhebliche negative
Okologische und/oder soziale Risiken bestehen.

Dazu gehoéren Ausschlusskriterien in Bezug auf umstrittene Waffen, Tabak und Kraftwerkskohle
sowie Verstofle gegen Normen des UN Global Compact, der OECD-Leitsatze, der Internationalen
Arbeitsorganisation und der UNGP.

Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Anwendung dieser
Anlagestrategie in Betracht gezogenen Investitionen reduziert?

Die Anwendung des ESG-Screenings des Anlageverwalters flhrt zu einer Reduzierung des
investierbaren Universums um 20 %.

Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung der Unternehmen,
in die investiert wird, bewertet?

Um zu bewerten, ob die Unternehmen, in die investiert wird, Verfahrensweisen einer guten
Unternehmensfiihrung anwenden, pruft der Anlageverwalter verschiedene
Unternehmensfiihrungsindikatoren (z. B. Eigentimerprofil, Vorstandsstruktur, Unabhangigkeit des
Vorstands, Vergutung von FUhrungskraften, Diversitat im Vorstand, ESG-bezogene Kontroversen
— insbesondere im Zusammenhang mit  Arbeitnehmerrechten, Menschenrechten,
Mitarbeitervergltung, Beziehungen zu den Arbeitnehmern, Einhaltung der Steuervorschriften) und
berlcksichtigt dabei die 4 Grundsatze einer guten Unternehmensfiihrung, die in der Richtlinie des
Anlageverwalters zu verantwortungsvollen Anlagen festgelegt sind. Dazu werden auch Daten und
Ratings aus externen Quellen sowie interne Recherchen zu den Governance-Praktiken der
Unternehmen vor dem Hintergrund lokaler Normen herangezogen.

Welche Vermoégensallokation ist fiir dieses Finanzprodukt geplant?

Es ist geplant, dass 67 % oder mehr der Vermégenswerte des Finanzprodukts dazu verwendet
werden, die beworbenen 06kologischen und sozialen Merkmale zu erfillen. Dazu gehdren
mindestens 15 % nachhaltige Investitionen. Bis zu 33 % der Vermdgenswerte sind moglicherweise
nicht mit den 6kologischen oder sozialen Merkmalen konform.

Der Fonds investiert Uberwiegend in direkte Beteiligungen an bdrsennotierten Aktien. Mindestens
90 % der Investitionen in bdrsennotierte Aktien sind mit den 6kologischen und/oder sozialen
Merkmalen konform.

Inwiefern werden durch den Einsatz von Derivaten die mit dem Finanzprodukt
beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale erreicht?

Der Fonds setzt keine Derivate ein, um 6kologische oder soziale Merkmale zu erreichen.
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Taxonomiekonforme
Tatigkeiten, ausgedriickt
durch den Anteil der:

— Umsatzerlose, die den
Anteil der Einnahmen
aus umweltfreundlichen
Aktivitaten der
Unternehmen, in die
investiert wird,
widerspiegeln.

— Investitionsausgaben
(CapEx), die die
umweltfreundlichen
Investitionen der
Unternehmen, in die
investiert wird,
qufzeigen, z. B. fiir den
Ubergang zu einer
grinen Wirtschaft.

— Betriebsausgaben
(OpEXx), die die
umweltfreundlichen
betrieblichen Aktivitaten
der Unternehmen, in die
investiert wird,
widerspiegeln.

Mit Blick auf die EU-
Taxonomiekonformitat
umfassen die Kriterien flr
fossiles Gas die Begrenzung
der Emissionen und die
Umstellung auf erneuerbare
Energie oder CO2-arme
Kraftstoffe bis Ende 2035. Die
Kriterien fir Kernenergie
beinhalten umfassende
Sicherheits- und
Abfallentsorgungsvorschriften.

Ermoglichende Tatigkeiten
wirken unmittelbar
ermoglichend darauf hin, dass
andere Tatigkeiten einen
wesentlichen Beitrag zu einem
Umweltziel leisten.

Ubergangstitigkeiten sind
Tatigkeiten, fiir die es noch
keine CO2-armen Alternativen

#1A Nachhaltig

J_ mindestens 15 %

—|_ #1B Andere 6kologische/
soziale Merkmale

hochstens 85 %

Investitionen

#2 Andere
hochstens 33 %

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des
Finanzprodukts, die zur Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale
getatigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die Ubrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder
auf 6kologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen
eingestuft werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst folgende
Unterkategorien:

— Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst nachhaltige
Investitionen mit 6kologischen oder sozialen Zielen.

— Die Unterkategorie #1B Andere 6kologische oder soziale Merkmale umfasst
Investitionen, die auf 6kologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht
als nachhaltige Investitionen einzustufen sind.

In welchem MindestmaR sind nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel mit
=2/ der EU-Taxonomie konform?

Der Anlageverwalter konnte bisher nicht mit Sicherheit beurteilen, ob die dem Fonds zugrunde
liegenden Anlagen mit 6kologisch nachhaltigen Wirtschaftstatigkeiten verbunden sind oder nicht.
Daher verpflichtet sich der Anlageverwalter derzeit nicht zu einem Mindestanteil von Investitionen
des Fonds, die taxonomiekonform sind. Dementsprechend betragt der Anteil der Investitionen des
Fonds, die mit der EU-Taxonomie konform sind, 0 % des Nettovermbgens des Fonds.

Dieser Punkt ist Gegenstand einer fortgesetzten aktiven Uberpriifung, und sobald ausreichend
zuverlassige Daten von Unternehmen, in die investiert wird oder Dritten vorliegen, kann eine
Uberarbeitung dieses Anhangs durch den Anlageverwalter erfolgen, um einen Hinweis auf den
Mindestanteil der Anlagen des Fonds zu geben, der mit der Taxonomie im Einklang steht.

Wird mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tatigkeiten im Bereich fossiles
Gas und/oder Kernenergie? investiert?
UJa:
U In fossilen Gas [ In Kernenergie
XNein

2Té’\tigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Einddmmung des
Klimawandels (,Klimaschutz*) beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeintrachtigen — siehe Erlauterung am linken
Rand. Die vollstéandigen Kriterien fiir EU-taxonomiekonforme Wirtschaftstatigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in
der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.

123



gibt und die unter anderem
Treibhausgasemissionswerte
aufweisen, die den besten
Leistungen entsprechen.

;.45 sind nachhaltige
Investitionen mit

einem Umweltziel, die die
Kriterien flr 6kologisch
nachhaltige
Wirtschaftstatigkeiten nach
der EU-Taxonomie nicht
beriicksichtigen.

In den beiden nachstehenden Diagrammen ist in Griin der Mindestprozentsatz der
Investitionen zu sehen, die mit der EU-Taxonomie konform sind. Da es keine geeignete
Methode zur Bestimmung der Taxonomie-Konformitét von Staatsanleihen* gibt, zeigt
das erste Diagramm die Taxonomie-Konformitét in Bezug auf alle Investitionen des
Finanzprodukts einschlieBlich der Staatsanleihen, wdhrend das zweite Diagramm die
Taxonomie-Konformitét nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt,
die keine Staatsanleihen umfassen.

1. Taxonomie-Konformitat der Investitionen 2. Taxonomie-Konformitat der Investitionen
einschlieBlich Staatsanleihen* ohne Staatsanleihen*
B 0% H 0%

= Taxonomiekonform = Taxonomiekonform

(ohne fossiles Gas und (ohne fossiles Gas und

Kernenergie) Kernenergie)

Nicht Nicht

taxonomiekonform taxonomiekonform

100 % 100 %

Diese Grafik gibt 100 % der Gesamtinvestitionen wieder.

X Fur die Zwecke dieser Diagramme umfasst der Begriff ,Staatsanleihen” alle
Risikopositionen gegentiber Staaten.

Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstétigkeiten und
ermdéglichende Tiétigkeiten?
Der Anlageverwalter verpflichtet sich derzeit nicht zu einem Mindestanteil von Investitionen in
Ubergangs- und ermoglichende Tatigkeiten.

Dementsprechend betragt der Anteil der Investitionen des Fonds in Ubergangstatigkeiten und
ermoglichenden Tatigkeiten 0 % des Nettovermdgens des Fonds.

Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel, die

‘<. nicht mit der EU-Taxonomie konform sind?

0 %. Der Fonds verpflichtet sich nicht zu einem Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem
Umweltziel, die nicht mit der EU-Taxonomie konform sind. Er verpflichtet sich nur insgesamt zu
einem Mindestanteil an nachhaltigen Investitionen, die sozial oder 6kologisch nachhaltig sein
kénnen.

@) Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

0 %. Der Fonds verpflichtet sich nicht zu einem Mindestanteil an sozial nachhaltigen Investitionen,
sondern nur zu einem allgemeinen Mindestanteil an nachhaltigen Anlagen, bei denen es sich um
sozial oder 6kologisch nachhaltige Anlagen handeln kann.

Welche Investitionen fallen unter ,,#2 Andere Investitionen“, welcher Anlagezweck
wird mit ihnen verfolgt und gibt es einen 6kologischen oder sozialen
Mindestschutz?

Der Fonds kann Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente oder Geldmarktinstrumente halten,
um kurzfristige Zahlungsverpflichtungen zu erfullen. Der Fonds kann zudem in Unternehmen oder
andere Fonds investieren, auch zu Diversifizierungszwecken, wenn der Anlageverwalter die
Investition nicht im Hinblick auf die Bewerbung 6kologischer oder sozialer Merkmale eingestuft hat.
Der Anlageverwalter stellt jedoch sicher, dass alle Unternehmen, in die er investiert (einschlieRlich
derjenigen, die nicht im Hinblick auf die Bewerbung 6kologischer oder sozialer Merkmale eingestuft
wurden), keine gravierenden VerstdéRe gegen den UN Global Compact ohne Aussicht auf
Besserung aufweisen.
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Referenzwerte sind Indizes,
die messen, ob das
Finanzprodukt

die beworbenen 6kologischen
oder sozialen Merkmale
erreicht.

Wurde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses Finanzprodukt auf
die beworbenen o6kologischen und/oder sozialen Merkmale ausgerichtet ist?

Nein.

Inwiefern ist der Referenzwert kontinuierlich auf die mit dem Finanzprodukt
beworbenen ékologischen und sozialen Merkmale ausgerichtet?
Entfallt.

Wie wird die kontinuierliche Ausrichtung der Anlagestrategie auf die Indexmethode
sichergestellt?
Entfallt.

Wie unterscheidet sich der bestimmte Index von einem relevanten breiten Marktindex?
Entfallt.

Wo kann die Methode zur Berechnung des bestimmten Indexes eingesehen werden?
Entfallt.

Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?

Weitere produktspezifische Informationen sind auf der Website von Comgest unter
www.comgest.com abrufbar.

Die Richtlinie zu verantwortungsvollen Anlagen des Anlageverwalters ist auf der Website von
Comgest zu finden. Der Prospekt des Fonds steht auch auf der Website von Comgest zur
Verfligung. Alle in diesem Anhang verwendeten Begriffe haben dieselbe Bedeutung wie in der
aktuellen Version des Prospekis.
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COMGEST GROWTH AMERICA ESG PLUS

Definitionen ~America ESG Plus Fund“ — Comgest Growth America ESG Plus, ein Fonds
der Comgest Growth plc.
.Basiswahrung“ — US-Dollar.
.Geschiftstag® — Jeder Tag (auBer Samstag und Sonntag und gesetzliche
Feiertage), an dem die Banken in Dublin und die Haupthandelsbérsen in den
Vereinigten Staaten von Amerika fiir den Geschaftsverkehr gedffnet sind, oder
ein anderer Tag bzw. andere Tage, die die Verwaltungsratsmitglieder jeweils
festlegen kdnnen.

Anlageziel Das Anlageziel des America ESG Plus Fund ist die Schaffung eines

professionell verwalteten Portfolios, das — nach Meinung des Anlageverwalters
— aus erstklassigen Unternehmen mit langfristigem Wachstum besteht, die in
den Vereinigten Staaten von Amerika (,USA") ihren Sitz haben oder dort
hauptsachlich tatig sind.

Anlagestrategien

Zur Verwirklichung des Anlageziels beabsichtigt der Anlageverwalter, in Aktien
oder aktienverbundene Wertpapiere zu investieren, darunter
Hinterlegungsscheine, Vorzugsaktien, Wandelschuldverschreibungen und in
Dividendenpapiere wandelbare Schuldverschreibungen, die von US-
Unternehmen ausgegeben werden, die an geregelten Markten notiert sind oder
gehandelt werden. Soweit die vom Anlageverwalter genutzten
Wandelschuldverschreibungen ein derivatives Element enthalten, werden sie in
Ubereinstimmung mit den Bedingungen des RMP behandelt.

Der Anlageverwalter wird in Aktien von US-Wachstumsunternehmen
investieren, die ein vorhersehbares und langfristiges Gewinnwachstum
aufweisen. Der America ESG Plus Fund kann auch in andere Arten von
Ubertragbaren Wertpapieren, einschlielllich REITs (die ein Engagement in
qualitativ hochwertigen Unternehmen mit langfristigem Wachstum darstellen, die
in den USA ihren Sitz haben oder dort hauptsachlich tatig sind) und Schuldtiteln
investieren, wenn der Anlageverwalter der Ansicht ist, dass dies entweder im
besten Interesse des America ESG Plus Fund ware, oder wenn eine defensive
Position gerechtfertigt ist. Solche Schuldtitel koénnen unter anderem
Schuldverschreibungen beinhalten, die von der US-Regierung ausgegeben oder
garantiert werden. Die Schuldtitel miissen eine Bonitat aufweisen, die der
Kategorie Investment Grade einer angesehenen Ratingagentur wie Standard &
Poor's oder Moody’s entspricht und kénnen entweder fest- oder variabel
verzinslich sein. Sie kénnen auch US-Staatsanleihen umfassen, missen dies
aber nicht. Der Anlageverwalter wird mindestens zwei Drittel des Vermogens
des America ESG Plus Fund in Wertpapiere investieren, die von Unternehmen
mit Hauptsitz oder Uberwiegender Tatigkeit in den USA ausgegeben werden,
oder in Wertpapiere, die von der US-Regierung ausgegeben oder garantiert
werden. Der America ESG Plus Fund darf sein Vermoégen nicht in andere Fonds
der Gesellschaft investieren.

Bei der Strukturierung eines Portfolios, das aus qualitativ hochwertigen
Unternehmen mit langfristigem Wachstum besteht, strebt der Anlageverwalter
eine Anlage in Unternehmen an, die Uber einen langeren Zeitraum hinweg ein
Uberdurchschnittliches Ertragswachstum wahren konnen (dieser Zeitraum
betragt normalerweise 5 Jahre). Bei der Zusammenstellung des Portfolios
wendet der Anlageverwalter Qualitatskriterien an — darunter eine hohe
Eigenfinanzierungskraft, ein Uberdurchschnittliches Wachstum des Gewinns je
Aktie, nachhaltige Gewinnmargen und eine hohe nachhaltige Rendite auf das
eingesetzte Kapital —, um ein konzentriertes und ausgewahltes Portfolio aus
Ublicherweise weniger als vierzig Unternehmen aufzubauen, die langfristig
gehalten werden.
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Der Fonds wurde im Rahmen der Offenlegungsverordnung als Fonds nach
Artikel 8 eingestuft, d. h. als Fonds, der 6kologische und/oder soziale Merkmale
bewirbt. Die 6kologischen und/oder sozialen Merkmale des Fonds umfassen die
Ausrichtung auf Unternehmen mit positiver ESG-Gesamtqualitat, zur Wahrung
eines THG-Fulabdrucks, der mindestens 15 % niedriger ist als der seines
Vergleichsindex und die Anlage von mindestens 15 % des Vermodgens in
Anlagen, die nach Ansicht des Anlageverwalters als nachhaltige Anlagen gelten
und zur Erreichung Okologischer und/oder sozialer Ziele beitragen. Weitere
Informationen Uber die 6kologischen und/oder sozialen Merkmale des Fonds
sind in den vorvertraglichen Informationen gemaf Offenlegungsverordnung zu
dem Fonds enthalten.

Hebelung

Obwohl es nicht die Absicht des Anlageverwalters ist, eine Hebelwirkung im
America ESG Plus Fund Uber die Nutzung der Wahrungssicherung zu schaffen,
kann der Einsatz von FX-Kontrakten durch den America ESG Plus Fund eine
Hebelwirkung erzielen. Des Weiteren kann der America ESG Plus Fund
gelegentlich infolge von KapitalmalRnahmen eine geringe Anzahl an
Optionsscheinen erwerben, die aufgrund unvorhergesehener Umstande eine
Hebelwirkung erzeugen koénnen. In dem Umfang, in dem die Hebelwirkung
erzielt wird, wird diese nach dem Commitment-Ansatz gemessen, wodurch die
sich aus der Nutzung von FDIs und/oder dem Erwerb von Optionsscheinen
entstehende Hebelwirkung 100 % des Nettoinventarwerts des America ESG
Plus Fund nicht Gberschreiten darf.

Investitions- und
Kreditaufnahme-
beschrankungen

Die im Prospekt dargelegten Investitions- und Kreditaufnahmebeschrankungen
gelten in vollem Umfang fir den America ESG Plus Fund.

Waéhrungs-
absicherungs-
politik

Der America ESG Plus Fund kann eine ,Portfolioabsicherung auf
Fondsebene“ zur teilweisen oder vollstindigen Absicherung des
Wahrungsrisikos der zugrunde liegenden Wertpapiere gegenuber der
Basiswahrung durchfihren, ist jedoch nicht dazu verpflichtet.

Die Klasse EUR H Acc des America Fund wird sich durch ,Anteilsklassen-
Hedging“ gegen Wechselkursrisiken zwischen der Wahrung der Anteilsklasse
und der Basiswahrung absichern. Der Anlageverwalter wird versuchen, 100 %
eines derartigen Wahrungsrisikos abzusichern. Die Gesellschaft beabsichtigt
keine unterbesicherten bzw. Uberbesicherten Positionen zu halten, jedoch
kénnen aufgrund von Marktschwankungen und Faktoren, die aullerhalb der
Einflusssphare der Gesellschaft liegen, solche unterbesicherten bzw.
Uberbesicherten Positionen auftreten. Der Anlageverwalter stellt sicher, dass die
unterbesicherten Positionen 95 % des Teils des Nettoinventarwerts der
jeweiligen Anteilsklasse nicht unterschreiten, und wird jede zu niedrig
abgesicherte Position im Auge behalten, um sicherzustellen, dass sie nicht von
Monat zu Monat vorgetragen wird. Ferner stellt der Anlageverwalter sicher, dass
Uberbesicherte Positionen 105 % des Nettoinventarwerts der jeweiligen
Anteilsklasse nicht Ubersteigen, und wird jede zu hoch abgesicherte Position im
Auge behalten, um sicherzustellen, dass sie nicht von Monat zu Monat
vorgetragen wird.

Soweit der Fonds und/oder die Klasse EUR H Acc Strategien zur Absicherung
dieser Wahrungsrisiken einsetzen, kann nicht garantiert werden, dass diese
Strategien wirksam sind.

Die Anleger werden insbesondere auf die Abschnitte
»~Wahrungsabsicherungpolitik und ,Risiken bei Anlagen in FDI und
Wandelschuldverschreibungen® im Prospekt verwiesen.

Der America ESG Plus Fund wird ausschlieRlich FDIs nutzen, die im RMP
enthalten sind, bis bei der Zentralbank eine revidierte Fassung des RMP
eingereicht wird.

127




Risikofaktoren

Anleger sollten den Abschnitt iber Risikofaktoren im Prospekt beachten.

Ausschiittungs- Anteilinhaber und Anleger werden fur weitere Informationen in Bezug auf

politik thesaurierende und/oder ausschittende Klassen, soweit relevant, auf den
Abschnitt ,Ausschittungspolitik dieses Prospekts verwiesen.

Profil eines Der typische Anleger in den America ESG Plus Fund strebt nach langfristigem

typischen Kapitalwachstum und ist bereit, ein mittleres Niveau an Volatilitdt zu akzeptieren.

Anlegers

Vergleichsindex

Die Performance des America ESG Plus Fund wird im Basisinformationsblatt
und in den Marketingunterlagen fir den Fonds mit der Performance des S&P
500 (Net Return) Index verglichen (oder im Falle abgesicherter Anteilsklassen
mit einer abgesicherten Variante dieses Index) (der ,Vergleichsindex®). Der
Vergleichsindex wird nur zu Vergleichs- und Informationszwecken zur
Verfligung gestellt. Der Vergleichsindex wird weder bei der Verwaltung des
America ESG Plus Fund noch bei der Titelauswahl bericksichtigt, und die vom
America ESG Plus Fund verfolgte Anlagestrategie wird in keiner Weise durch
den Vergleichsindex des Fonds beeinflusst. Der Vergleichsindex ist ein breit
angelegter Index von Emittenten, die in den USA ansassig, eingetragen oder
bdrsennotiert sind oder dort einen erheblichen Anteil ihrer Geschéaftstatigkeit
auslben.

Antragsverfahren

Eingangsfrist fiir das Zeichnungsformular fiir Anleger bei der
Verwaltungsstelle — 11:00 Uhr (Ortszeit Irland) am Handelstag.

Wenn ein Anleger Anteile Uber eine Zahlstelle, eine Vertriebsgesellschaft oder
eine andere dritte Partei (wie z. B. einen Vermittler) zeichnet, kann eine solche
Partei eine kirzere Eingangsfrist flir den Eingang des Zeichnungsformulars fir
Anleger bei dieser Partei festlegen.

Frist fur die Zahlung in durch Guthaben gedeckte Mittel fiir eine Zeichnung
gof. zzgl. des Ausgabeaufschlags - zwei Geschéaftstage nach dem
betreffenden Handelstag. Zahlungen sollten in Ubereinstimmung mit den im
Zeichnungsformular fur Anleger angegebenen Zahlungsfristen erfolgen.

Kaufabrechnungen mit der Bestatigung des Anteilseigentums werden innerhalb
eines Geschaftstags ab dem betreffenden Handelstag an den Zeichner gesandt.

Riicknahmever-
fahren

Eingangsfrist fiir Rlicknahmeantrage bei der Verwaltungsstelle — 11:00 Uhr
(Ortszeit Irland) am Handelstag.

Wenn ein Anleger Anteile Uber eine Zahlstelle, eine Vertriebsgesellschaft oder
eine andere dritte Partei zurlckgibt, kann eine solche Partei eine kurzere
Eingangsfrist fur den Eingang von Rilcknahmeantrdgen bei dieser Partei
festlegen.

Anteilinhaber werden Uber die Ausfihrung eines Ricknahmeantrags innerhalb
eines Geschéftstags nach dem betreffenden Handelstag benachrichtigt.

Frist fiir die Auszahlung der Riicknahmeerlose — zum jeweils spateren
Zeitpunkt, entweder bis 17:00 Uhr (Ortszeit Irland) am zweiten auf den
betreffenden Handelstag folgenden Geschaftstag oder bis 17:00 Uhr (Ortszeit
Irland) am zweiten Geschaftstag nach Empfang des Originalriicknahmeauftrags
und der Ubrigen erforderlichen Unterlagen.

Gebiihren und
Ausgaben

Der America ESG Plus Fund tragt den ihm anrechenbaren Anteil an den
Geblhren und Ausgaben der Gesellschaft, die ausfihrlich unter der Uberschrift
»,Gebuhren und Ausgaben® im Prospekt behandelt werden.
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Comgest Growth America ESG Plus — Informationen zur Anteilsklasse
Thesaurierende Klassen
Wahrung der Art der ISIN Mindesterst- Max. Jahrliche Erstzeichnungs-
Anteilsklasse | Anteilsklasse® zeichnung® Ausgabeaufschlag® Anlageverwal- frist & -preis(®
tungsgebiihr®
EUR Acc IEO002L8CHF7 50,00 € 4,00 % 1,50 % 10 €
EUR H Acc IEO008JQNJBO 50,00 € 4,00 % 1,50 % 10 €
EUR I Acc IEO0O0YURW106 750.000,00 € Keine 0,75 % 10 €
EUR R Acc IE0002CB8222 10,00 € 2,00 % 2,00 % 10 €
EUR SEA Acc IEO00UXITN89 50.000.000,00 € Keine 0,40 % 10 €
EUR Z Acc IEOOOHC16NY0 10,00 € 2,00 % 0,80 % 10 €
GBP U Acc IEO00BO056C9 Keine Keine 0,75 % 10£
usD Acc IEO00KJQOLBO 50,00 $ 4,00 % 1,50 % 109%
usD I Acc IEOOOLMRECI5 750.000,00 $ Keine 0,75 % 109$
usD SEA Acc IEO007XAVX18 50.000.000,00 $ Keine 0,40 % 109%
usD Z Acc IEO00I3YW9AS5 10,00 $ 2,00 % 0,80 % 109%
usbD X Acc IE0003S66PX7 10,00 $ Keine Keine 109$
Anmerkungen:

(1)  Anteilinhaber und Anleger werden fiir weitere Informationen in Bezug auf thesaurierende und/oder ausschittende Klassen, soweit relevant,
auf den Abschnitt ,Ausschiittungspolitik* dieses Prospekts verwiesen.

(2) Anteilinhaber und Anleger werden fir spezifische Informationen (falls vorhanden) zu bestimmten Arten der Anteilsklassen auf die
verschiedenen Definitionen der Anteilsklassen verwiesen, die im Abschnitt ,,Definitionen” dieses Prospekts enthalten sind. Zum Datum dieses
Prospekts unterliegt keine Anteilsklasse dieses Fonds Riicknahmegebiihren oder Mindestbeteiligungsanforderungen.

(3)  Anteilinhaber und Anleger werden fiir weitere Informationen auf den Abschnitt ,Mindesterstzeichnung” dieses Prospekts verwiesen.

(4) Bei jeder Zeichnung von Anteilen muss vom Antragsteller fur diese Anteile zusatzlich zum Zeichnungspreis unter Umstanden ein
Ausgabeaufschlag bis zu dem angegebenen Betrag, der ein Prozentsatz des Nettoinventarwerts der gezeichneten Anteile darstellt, entrichtet
werden. Anteilinhaber und Anleger werden fiir weitere Informationen auf den Abschnitt ,Ausgabeaufschlag” dieses Prospekts verwiesen.

(5)  Zusatzlich zu den anderen vom Fonds zu tragenden Gebihren und Ausgaben hat der Anlageverwalter Anspruch auf eine Geblhr, die als
jahrlicher Prozentsatz des Nettoinventarwerts der betreffenden Anteilsklasse ausgedriickt wird. Anteilinhaber und Anleger werden flr weitere
Informationen auf den Abschnitt ,Gebiihren und Ausgaben®, Unterabschnitt ,Gebiihren des Anlageverwalters* dieses Prospekts verwiesen.
* Aus den dieser Anteilsklasse zuzuordnenden Vermdgenswerten sind keine Anlageverwaltungsgebiihren zu zahlen. Stattdessen missen die
Anleger dieser Anteilsklasse mdglicherweise eine Anlageverwaltungsgebiihr gemaf einer direkt mit dem Anlageverwalter geschlossenen
Anlagegebiihrenvereinbarung zahlen. Diese Anlagegebulhrenvereinbarungen werden vom Anlageverwalter nach seinem alleinigem Ermessen
abgeschlossen.

(6) Anteilsklassen, die in dieser Spalte mit ,--- markiert sind, wurden platziert und ihre Erstzeichnungsfrist ist voriiber. Fir alle anderen

Anteilsklassen beginnt der fortlaufende Erstausgabezeitraum am 22. Mai 2025 um 9:00 Uhr (irischer Zeit) und endet am 21. November 2025
um 17:00 Uhr (irischer Zeit), es sei denn, dieser Zeitraum wird von der Gesellschaft verkiirzt oder verlangert. Der Erstzeichnungspreis ist der
spezifische numerische Betrag, der in dieser Spalte angegeben ist. Anteilinhaber und Anleger werden fir weitere Informationen auf den
Abschnitt ,Zeichnungen und Riicknahmen®, Unterabschnitt ,Angebot” dieses Prospekts verwiesen.
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Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Absatze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU)
2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten

Eine nachhaltige
Investition ist eine
Investition in eine
Wirtschaftstatigkeit, die zur
Erreichung eines
Umweltziels oder sozialen
Ziels beitragt, vorausgesetzt,
dass diese Investition keine
Umweltziele oder sozialen
Ziele erheblich beeintrachtigt
und die Unternehmen, in die
investiert wird,
Verfahrensweisen einer
guten Unternehmensfiihrung
anwenden.

Die EU-Taxonomie ist ein
Klassifikationssystem, das in
der Verordnung (EU)
2020/852 festgelegt ist und
ein Verzeichnis von
okologisch nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten
enthalt.

Diese Verordnung umfasst
kein Verzeichnis der sozial
nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten.
Nachhaltige Investitionen mit
einem Umweltziel kdnnten
taxonomiekonform sein oder
nicht.

Name des Produkts: Comgest Unternehmens- 635400RPZQFZZIIEIB71
Growth kennung
America ESG (LEI-Code):
Plus

Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

O Ja Nein
O Es wird damit ein Mindestanteil an X Es werden damit 6kologische/soziale

Merkmale beworben und obwohl keine
nachhaltigen Investitionen angestrebt
werden, enthalt es einen Mindestanteil von
15 % an nachhaltigen Investitionen.

nachhaltigen Investitionen mit
einem Umweltziel getatigt: %

mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie als dkologisch nachhaltig
einzustufen sind

O in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der O
EU-Taxonomie als dkologisch
nachhaltig einzustufen sind

mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie nicht als dkologisch nachhaltig
einzustufen sind

O in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der [
EU-Taxonomie nicht als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind

< mit einem sozialen Ziel

O Es wird damit ein Mindestanteil an O Es werden damit 8kologische/soziale
nachhaltigen Investitionen mit Merkmale beworben, aber keine
einem sozialen Ziel getatigt: % nachhaltigen Investitionen getatigt.

Welche 6kologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem Finanzprodukt
beworben?

Der Fonds bewirbt 6kologische oder soziale Merkmale, indem er auf Unternehmen mit positiver
ESG-Gesamtqualitat abzielt, d. h. Unternehmen, die:

(i) nach einem vom Anlageverwalter durchgefiihrten ESG-Screening fur eine Aufnahme
in die oberen 80 % des investierbaren Universums infrage kommen; und

(ii) nicht an Aktivitdten beteiligt sind, die der Anlageverwalter als schadlich betrachtet,
z. B. solche, die nach Ansicht des Anlageverwalters erhebliche 6kologische oder
soziale Risiken aufweisen.

Der Anlageverwalter wendet Ausschlusslisten auf den Fonds an, sowohl vor der Anlage als auch
fortlaufend, um die oben genannten Merkmale zu erreichen. Zu den ausgeschlossenen Aktivitaten
gehodren die in Artikel 12 Abs. 1 a) bis g) der Delegierten Verordnung (EU) 2020/1818 der
Kommission aufgeflhrten Aktivitditen (die ,Ausschlisse im Zusammenhang mit Paris-
abgestimmten Referenzwerten®).

Dariiber hinaus strebt der Anlageverwalter unter Berlcksichtigung der Scope-1- und -2-
Emissionen einen THG-FufRabdruck fir den Fonds an, der mindestens 15 % niedriger ist als der
THG-Fulabdruck des Vergleichsindex fir den Fonds.

Treibhausgase (THG) sind die Gase, einschliellich Kohlendioxid, die fir den

»1reibhauseffekt* verantwortlich sind. Die erhdhte Konzentration dieser Gase in der Atmosphéare
ist die Hauptursache fir die globale Erwarmung. Scope-1-Emissionen sind direkte THG-
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Mit
Nachhaltigkeitsindikatoren
wird gemessen, inwieweit
die mit dem Finanzprodukt
beworbenen 6kologischen
oder sozialen Merkmale
erreicht werden.

Emissionen, die aus Quellen stammen, die sich im Besitz oder unter der Kontrolle der
Unternehmen, in die investiert wird, befinden. Scope-2-Emissionen sind THG-Emissionen aus der
Erzeugung von Strom, Heizung/Kiihlung oder Dampf flir den Eigenbedarf der Unternehmen, in die
investiert wird.

Der Fonds strebt zwar keine nachhaltige Investition an, wird aber einen Mindestanteil von 15 %
seiner Vermogenswerte in Anlagen investieren, die nach Ansicht des Anlageverwalters als
nachhaltige Investitionen einzustufen sind und zu 6kologischen und/oder sozialen Zielen beitragen.

Es wurde kein Referenzwert zum Zwecke der Erzielung der vom Fonds beworbenen dkologischen
oder sozialen Merkmale festgelegt.

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der einzelnen
o6kologischen oder sozialen Merkmale, die durch dieses Finanzprodukt beworben
werden, herangezogen?

Der Fonds verwendet die folgenden Nachhaltigkeitsindikatoren, um die Erreichung der
Okologischen und sozialen Merkmale zu messen:

(i) mindestens 90 % (basierend auf der Anzahl der Unternehmen, in die investiert wird)
der Unternehmen des Fonds, in die investiert wird, gehéren zu den oberen 80 % des
investierbaren Universums;

(ii) keines der Unternehmen, in die der Fonds investiert, ist an ausgeschlossenen
Aktivitaten beteiligt;

(iii) mindestens 15 % der Vermdgenswerte sind nach Ansicht des Anlageverwalters als
nachhaltige Investitionen einzustufen; und

(iv) Der Fondshat einen THG-FuRabdruck (unter Berlicksichtigung von Scope 1 und 2),
der mindestens 15 % niedriger ist als der des Vergleichsindex fur den Fonds.

Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt
teilweise getatigt werden sollen, und wie trdgt die nachhaltige Investition zu diesen
Zielen bei?

Der Fonds strebt zwar keine nachhaltigen Investitionen an, er wird aber mindestens 15 % seiner
Vermdgenswerte in nachhaltige Anlagen investieren, die zu 6kologischen und/oder sozialen Zielen
beitragen.

Um als nachhaltige Investition eingestuft zu werden, muss ein Unternehmen, in das investiert wird,
zu einem oder mehreren der folgenden 6kologischen und/oder sozialen Ziele beitragen, es darf
keines dieser Ziele erheblich beeintrachtigen und muss Verfahrensweisen einer guten
Unternehmensfihrung anwenden:

Zu den Umweltzielen gehoren (i) der Klimaschutz, (ii) die Anpassung an den Klimawandel, (iii) die
nachhaltige Nutzung und der Schutz von Wasser- und Meeresressourcen, (iv) der Ubergang zu
einer Kreislaufwirtschaft, (v) die Vermeidung und Verminderung von Umweltverschmutzung und
(vi) der Schutz und die Wiederherstellung der Biodiversitat und der Okosysteme.

Zu den sozialen Zielen gehéren (i) die Bereitstellung menschenwurdiger Arbeitsbedingungen (auch
fur die Beschaftigten in der Wertschopfungskette), (i) die FOrderung eines angemessenen
Lebensstandards und des Wohlbefindens der Endverbraucher und (iii) integrative und nachhaltige
Gemeinschaften und Gesellschaften.

Der Anlageverwalter wird eigene Analysen verwenden und sich auf interne und externe Quellen
stitzen, um Unternehmen zu identifizieren, die seiner Ansicht nach zu einem oder mehreren dieser
Okologischen und/oder sozialen Ziele beitragen.
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Bei den wichtigsten
nachteiligen
Auswirkungen handelt

es sich um die
bedeutendsten nachteiligen
Auswirkungen von
Investitionsentscheidungen
auf Nachhaltigkeitsfaktoren
in den Bereichen Umwelt,
Soziales und Beschaftigung,
Achtung der
Menschenrechte und
Bekampfung von Korruption
und Bestechung.

Im Rahmen dieser Identifizierung  bericksichtigt der Investmentmanager  nur
Beteiligungsunternehmen, die mindestens eines der folgenden Kriterien erfiillen:

Im Hinblick auf die sozialen Ziele:

- Mindestens 25 % der Umsatze des Unternehmens, in das investiert wird, werden mit
Geschaftsaktivitaten erzielt, die zu einem oder mehreren der Ziele fur nachhaltige Entwicklung der
Vereinten Nationen (SDGs Nr. 1, 2, 3, 4,6, 7, 8, 9, 11 und 12) beitragen.

Im Hinblick auf die Umweltziele:

- Mindestens 5 % der Umsatze des Unternehmens, in das investiert wird, stammen aus
taxonomiekonformen Tatigkeiten (,taxonomiekonforme Umsatzerlése“) oder werden nach den
Taxonomiekriterien in Bezug auf einen wesentlichen Beitrag auf Tatigkeiten geschatzt, die
wesentlich zu einem Umweltziel im Rahmen der Taxonomie beitragen (,wesentlicher
Umsatzbeitrag“), oder

- Mindestens 10 % des Investitionsaufwands des Unternehmens, in das investiert wird, stammen
aus taxonomiekonformen Tatigkeiten oder werden nach den Taxonomiekriterien in Bezug auf
einen wesentlichen Beitrag auf Tatigkeiten geschatzt, die wesentlich zu einem Umweltziel im
Rahmen der Taxonomie beitragen (,wesentlicher Beitrag zum Investitionsaufwand*), oder

- Der Prozentsatz des taxonomiekonformen Investitionsaufwands geteilt durch den Prozentsatz
der taxonomiekonformen Umsatzerlése oder der wesentliche Beitrag zum Investitionsaufwand
geteilt durch den Prozentsatz des wesentlicher Umsatzbeitrags ist grof3er als 1, oder

- Die kurzfristigen Klimaziele des Unternehmens, in das investiert wird, wurden von der Science
Based Targets Initiative (SBTi) genehmigt.

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise
getétigt werden sollen, 6kologisch oder sozial nachhaltigen Anlagezielen nicht
erheblich geschadet?

Es wird eine Bewertung durchgefiihrt, um sicherzustellen, dass Investitionen, die als Beitrag zu
einem oder mehreren der oben genannten 6kologischen und/oder sozialen Ziele identifiziert
wurden, keines dieser Ziele erheblich beeintrachtigen. Dies geschieht durch die Bewertung und
Uberwachung der 14 obligatorischen Indikatoren fiir die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen
und der relevanten fakultativen Indikatoren, auf die in Anhang 1 der Delegierten Verordnung (EU)
2022/1288 der Kommission verwiesen wird, sowie durch die Sicherstellung, dass diese
Investitionen mit den OECD-Leitsatzen fur multinationale Unternehmen (,OECD-Leitsatze®) und
den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fir Wirtschaft und Menschenrechte (,UNGP*) konform
sind.

Wie wurden die Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
berticksichtigt?

Die 14 obligatorischen Indikatoren fiir die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen und die
relevanten fakultativen Indikatoren werden vom Anlageverwalter im Rahmen seiner ESG-
Bewertung fur nachhaltige Investitionen Uberprift. Der Anlageverwalter verwendet, sofern
verflgbar, externe Daten und kann sich auch auf eine qualitative Bewertung stiitzen, indem er
Informationen nutzt, die direkt vom Unternehmen stammen oder eigene Recherchen und
Kenntnisse uber die potenziellen erheblichen Auswirkungen der jeweiligen Branche oder des
Sektors. Der Anlageverwalter aktualisiert die Informationen zu den Indikatoren regelmafig, um
Anderungen gegentiber seiner urspriinglichen Einschatzung zu tGiberwachen.

Wenn ein Unternehmen, in das investiert wird, gemaf den Einschatzungen erheblich nachteilige
Auswirkungen haben kénnte, wird es nicht als nachhaltige Investition betrachtet.

Wie stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsétzen flir multinationale
Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir Wirtschaft und
Menschenrechte in Einklang? Néhere Angaben:

Der Anlageverwalter bewertet die Konformitat der Unternehmen mit den OECD-Leitsétzen fur
multinationale Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen flr Wirtschaft und
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Menschenrechte (,Leitsdtze und Prinzipien) durch regelmaRige Uberwachung, bei der nach
gemeldeten Verstoflen gegen die Leitsdtze und Prinzipien gesucht und geprift wird, ob die
Unternehmen, in die investiert wird, Prozesse und Compliance-Mechanismen eingefiihrt haben,
die zur Einhaltung der Leitsatze und Prinzipien beitragen.

Unternehmenskontroversen und Verstd3e gegen internationale Normen werden ebenfalls gepruft
und uberwacht, bevor ein Unternehmen, in das investiert wird, als nachhaltige Investition eingestuft
wird.

Kommt der Anlageverwalter zu dem Schluss, dass ein Unternehmen, in das investiert wird, nicht
mit diesen Leitsatzen und Prinzipien konform ist, wird es nicht als nachhaltige Investition betrachtet.

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen® festgelegt,
nach dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich
beeintrachtigen dirfen, und es sind spezifische EU-Kriterien beigefiigt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen® findet nur bei denjenigen dem
Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien fiir 6kologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten berlicksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses
Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir
Okologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen dirfen 6kologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht
erheblich beeintrachtigen.

Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

XJa.

Der Fonds beriicksichtigt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren.
Dies geschieht durch die Bewertung und Uberwachung der 14 obligatorischen Indikatoren fiir die
wichtigsten nachteiligen Auswirkungen, auf die in Anhang 1 der Delegierten Verordnung (EU)
2022/1288 der Kommission verwiesen wird. Der Anlageverwalter verwendet, sofern verfiigbar,
externe Daten und kann sich auf Informationen direkt vom Unternehmen oder auf seine eigenen
Recherchen und Kenntnisse der relevanten Branche oder des Sektors stitzen, um die 14
obligatorischen Indikatoren fur die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen zu bewerten. Der
Anlageverwalter aktualisiert die Informationen zu den Indikatoren regelméaRig, um Anderungen
gegenuber seiner ursprunglichen Einschatzung zu Uberwachen. Festgestellte Beeintrachtigungen
in Bezug auf Umwelt, Soziales und Unternehmensfiihrung  kénnen  durch
Ausschlussbestimmungen, Interaktion mit Unternehmen, in die investiert wird,
Abstimmungsverhalten und Interessenvertretung gemindert werden. Weitere Einzelheiten zu den
wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren werden im Abschluss enthalten
sein.

ONein
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Die Anlagestrategie dient
als Richtschnur fiir
Investitionsentscheidungen,
wobei bestimmte Faktoren
wie beispielsweise
Investitionsziele oder
Risikotoleranz bericksichtigt
werden.

Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Der Anlageverwalter berilicksichtigt ESG-Erwagungen bei der Auswahl der Investitionen, indem er
vor der Investition und laufend Ausschlusslisten anwendet.

Der Fonds wendet Ausschlussbestimmungen an, um Investitionen in Unternehmen mit negativen
sozialen und 6kologischen Risiken auszuschlieRen, und investiert in Unternehmen, die anhand
einer Kombination aus negativen und positiven Screening-Verfahren fiir eine Aufnahme in die
oberen 80 % des investierbaren Universums infrage kommen.

Dariiber hinaus investiert der Anlageverwalter, um den THG-Fufiabdruck des Fonds (unter
Bericksichtigung der Scopes 1 und 2) auf einem Niveau zu halten, das mindestens 15 % niedriger
ist als der des Vergleichsindex fir den Fonds. Um dies zu erreichen, muss der Anlageverwalter:
- Ausschlussbestimmungen anwenden, zum Sektoren mit hohen Emissionen
auszuschlieen; und/oder
- durch aktive Eigentimerschaft (d. h. Engagement und Nutzung der Stimmrechte) dazu
beizutragen, dass Unternehmen zu weniger kohlenstoffintensiven Praktiken Ubergehen,
und/oder
- falls erforderlich, die Portfoliozusammensetzung anpassen, um das Engagement in
Unternehmen mit hohen Emissionen zu verringern.

Die 6kologischen oder sozialen Merkmale und die Nachhaltigkeitsindikatoren werden im Rahmen
des Anlageprozesses regelmafig Gberwacht.

Nach der Erstinvestition werden die o©kologischen und sozialen Merkmale weiterhin vom
Anlageverwalter uberwacht, um die anfangliche ESG-Bewertung zu aktualisieren, Warnungen und
Kontroversen zu identifizieren und mit den Unternehmen in den ESG-Bereichen zu interagieren, in
denen Verbesserungsbedarf besteht. Der Anlageverwalter Uberwacht regelmafRig die THG-
Emissionswerte des Fonds, um sicherzustellen, dass sie mindestens 15 % unter denen des
Vergleichsindex des Fonds liegen.

Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fiir die Auswahl
der Investitionen zur Erfiillung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Ziele
verwendet werden?

Zur Unterstlitzung der Auswahl von Unternehmen mit positiven ESG-Merkmalen flhrt der
Anlageverwalter ein ESG-Screening des investierbaren Universums durch, um Unternehmen mit
starkeren ESG-Referenzen zu identifizieren.

Fir den Zweck des ESG-Screenings wird das investierbare Universum definiert als die
Bestandteile des Vergleichsindex fur den Fonds unter Hinzuflilgung von Unternehmen, die nicht im
entsprechenden Index enthalten sind und die der Anlageverwalter als potenziell fiir eine Anlage
durch den Fonds geeignet identifiziert hat.

Das investierbare Universum wird durch die Anwendung der nachfolgend beschriebenen negativen
und positiven Screening-Verfahren bewertet, um Unternehmen mit schwacheren ESG-Referenzen
den unteren 20 % zuzuordnen:

Negatives ESG-Screening

Der Anlageverwalter wendet zunachst seine Ausschlussbestimmungen (wie in seiner Richtlinie zu
verantwortungsvollen Anlagen dargelegt) und zusétzliche tatigkeits- und normenbezogene ESG-
Screenings auf das investierbare Universum an. Dieses Verfahren zielt darauf ab, Unternehmen
auszuschlie®en, die Aktivitaten mit hoheren 6kologischen oder sozialen Risiken ausiiben. Es
umfasst ein normatives Screening, das die Einhaltung internationaler Normen und Standards durch
Unternehmen bewertet, sowie ein tatigkeitsbasiertes Screening, das Unternehmen ausschlieft, die
an als schadlich geltenden Aktivitaten beteiligt sind, beispielsweise Unternehmen mit erheblichen
ESG-Risiken (Umwelt, Soziales und Unternehmensfiihrung). Diese Unternehmen werden den
unteren 20 % des investierbaren Universums zugeordnet.
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Die Verfahrensweisen
einer guten
Unternehmensfiihrung
umfassen solide
Managementstrukturen, die
Beziehungen zu den
Arbeitnehmern, die
Vergiitung von Mitarbeitern
sowie die Einhaltung der
Steuervorschriften.

Positives ESG-Screening

Unternehmen, deren ESG-Bewertungen (ber einem festgelegten Schwellenwert liegen, werden
dann in die oberen 80 % des Universums aufgenommen. Fir diesen Schritt wird das proprietare
Ratingsystem des Anlageverwalters verwendet. Das proprietdre Ratingsystem des
Anlageverwalters, das von 1 (ESG-Vorreiter) bis 4 (Verbesserung erwartet) reicht, bewertet
wesentliche ESG-Risiken und -Chancen. Unternehmen, die ein Rating zwischen 1 (ESG-Vorreiter)
und 3 (Grundlegend) aufweisen, werden in die oberen 80 % des investierbaren Universums
aufgenommen.

Anpassungen anhand der Verwendung der ESG-Gesamtbewertung eines Drittanbieters

Wenn das negative Screening nicht bereits mindestens 20 % des investierbaren Universums
umfasst, werden Unternehmen, die nicht gemal? dem negativen oder positiven Screening
eingestuft wurden, auf der Grundlage ihrer von einem externen Datenanbieter zugewiesenen ESG-
Bewertung bewertet. Unternehmen mit der niedrigsten externen ESG-Gesamtbewertung werden
zu den unteren 20 % des investierbaren Universums hinzugefigt, um die 20 % zu erreichen.

Wenn keine externen Ratings verfiigbar sind, wird das Unternehmen entweder intern bewertet oder
wenn eine interne Bewertung nicht verfiigbar ist, wird es nicht in das Screening und folglich nicht
in das investierbare Universum einbezogen.

Mindestens 90 % (basierend auf der Anzahl der Unternehmen, in die investiert wird) der
Unternehmen des Fonds, in die investiert wird, missen zu den oberen 80 % des investierbaren
Universums gehdren.

Die vom Fonds angewandten und in der Richtlinie zu verantwortungsvollen Anlagen des
Anlageverwalters  festgelegten  Ausschlussbestimmungen und die ,Plus Strategy“-
Ausschlussbestimmungen schlieRen die folgenden Investitionen aus:

(i) in Aktivitaten, die in Artikel 12 Abs. 1 a) bis g) der Delegierten Verordnung (EU) 2020/1818
der Kommission (,Ausschlisse im Zusammenhang mit Paris-abgestimmten
Referenzwerten®) aufgefiihrt sind; und

(i) in Unternehmen, die an Aktivitaten beteiligt sind, bei denen erhebliche negative
Okologische und/oder soziale Risiken bestehen.

Dazu gehoéren Ausschlusskriterien in Bezug auf umstrittene Waffen, Tabak, Kraftwerkskohle, Ol
und Gas sowie Verstdfle gegen Normen des UN Global Compact, der OECD-Leitsatze, der
Internationalen Arbeitsorganisation und der UNGP.

Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Anwendung dieser
Anlagestrategie in Betracht gezogenen Investitionen reduziert?

Die Anwendung des ESG-Screenings des Anlageverwalters fuhrt zu einer Reduzierung des
investierbaren Universums um 20 %.

Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung der
Unternehmen, in die investiert wird, bewertet?

Um zu bewerten, ob die Unternehmen, in die investiert wird, Verfahrensweisen einer guten
Unternehmensfiihrung anwenden, pruft der Anlageverwalter verschiedene
Unternehmensfiihrungsindikatoren (z. B. Eigentimerprofil, Struktur des Leitungs- oder
Kontrollorgans, Unabhangigkeit des Leitungs- oder Kontrollorgans, Verglitung von
Fahrungskraften, Diversitat im Leitungs- oder Kontrollorgan, ESG-bezogene Kontroversen —
insbesondere im Zusammenhang mit Arbeitnehmerrechten, Menschenrechten,
Mitarbeiterverglitung, Beziehungen zu den Arbeitnehmern, Einhaltung der Steuervorschriften) und
berucksichtigt dabei die 4 Grundsatze einer guten Unternehmensfiihrung, die in der Richtlinie des
Anlageverwalters zu verantwortungsvollen Anlagen festgelegt sind. Dazu werden auch Daten und
Ratings aus externen Quellen sowie interne Recherchen zu den Governance-Praktiken der
Unternehmen vor dem Hintergrund lokaler Normen herangezogen.
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Die Vermogensallokation
gibt den jeweiligen Anteil der
Investitionen in bestimmte
Vermdgenswerte an.

Taxonomiekonforme
Tatigkeiten, ausgedriickt
durch den Anteil der:

— Umsatzerlose, die
den Anteil der
Einnahmen aus
umweltfreundlichen
Aktivitaten der
Unternehmen, in die
investiert wird,
widerspiegeln

— Investitionsausgaben
(CapEx), die die
umweltfreundlichen
Investitionen der
Unternehmen, in die
investiert wird,
aufzeigen, z. B. fiir den
Ubergang zu einer
griinen Wirtschaft

— Betriebsausgaben
(OpEXx), die die
umweltfreundlichen
betrieblichen
Aktivitaten der
Unternehmen, in die
investiert wird,
widerspiegeln

Mit Blick auf die EU-
Taxonomiekonformitat
umfassen die Kriterien fur
fossiles Gas die
Begrenzung der Emissionen
und die Umstellung auf
erneuerbare Energie oder
CO2-arme Kraftstoffe bis
Ende 2035. Die Kriterien flr
Kernenergie beinhalten
umfassende Sicherheits- und
Abfallentsorgungs-
vorschriften.

Ermoéglichende Tatigkeiten
wirken unmittelbar
ermoglichend darauf hin,
dass andere Téatigkeiten
einen wesentlichen Beitrag
zu den Umweltzielen leisten.

Welche Vermogensallokation ist fiir dieses Finanzprodukt geplant?

Es ist geplant, dass mindestens 80 % der Vermdgenswerte des Finanzprodukts dazu verwendet
werden, die beworbenen Okologischen und sozialen Merkmale zu erfillen. Dazu gehdren
mindestens 15 % nachhaltige Investitionen. Bis zu 20 % der Vermdgenswerte sind mdglicherweise
nicht mit den dkologischen oder sozialen Merkmalen konform.

Der Fonds investiert Uberwiegend in direkte Beteiligungen an bdrsennotierten Aktien. Mindestens
90 % der Investitionen in bdrsennotierte Aktien sind mit den 6kologischen und/oder sozialen
Merkmalen konform.

#1A Nachhaltig
mindestens 15 %

#1B Andere 6kologische/
soziale Merkmale

hochstens 85 %

Investitionen

#2 Andere
hochstens 20 %

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des
Finanzprodukts, die zur Erreichung der beworbenen ékologischen oder sozialen Merkmale
getatigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die Ubrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder
auf 6kologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen
eingestuft werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst folgende
Unterkategorien:

— Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst nachhaltige
Investitionen mit 6kologischen oder sozialen Zielen.

— Die Unterkategorie #1B Andere 6kologische oder soziale Merkmale umfasst
Investitionen, die auf 6kologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht
als nachhaltige Investitionen einzustufen sind.

Inwiefern werden durch den Einsatz von Derivaten die mit dem Finanzprodukt
beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale erreicht?

Der Fonds setzt keine Derivate ein, um 6kologische oder soziale Merkmale zu erreichen.

In welchem MindestmaR sind nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel mit
der EU-Taxonomie konform?

Der Anlageverwalter konnte bisher nicht mit Sicherheit beurteilen, ob die dem Fonds zugrunde
liegenden Anlagen mit 6kologisch nachhaltigen Wirtschaftstatigkeiten verbunden sind oder nicht.
Daher verpflichtet sich der Anlageverwalter derzeit nicht zu einem Mindestanteil von Investitionen
des Fonds, die taxonomiekonform sind. Dementsprechend betragt der Anteil der Investitionen des
Fonds, die mit der EU-Taxonomie konform sind, 0 % des Nettovermdgens des Fonds.

Dieser Punkt ist Gegenstand einer fortgesetzten aktiven Uberpriifung, und sobald ausreichend
zuverlassige Daten von Unternehmen, in die investiert wird oder Dritten vorliegen, kann eine
Uberarbeitung dieses Anhangs durch den Anlageverwalter erfolgen, um einen Hinweis auf den
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Ubergangstitigkeiten sind
Tatigkeiten, fur die es noch
keine CO2-armen
Alternativen gibt und die
unter anderem
Treibhausgasemissions-
werte aufweisen, die den
besten Leistungen
entsprechen.

;4 sind nachhaltige
Investitionen mit
einem Umweltziel, die die
Kriterien fiir 6kologisch
nachhaltige
Wirtschaftstatigkeiten

Mindestanteil der Anlagen des Fonds zu geben, der mit der Taxonomie im Einklang steht.

Wird mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tatigkeiten im Bereich
fossiles Gas und/oder Kernenergie investiert3?
OJa:
I In fossiles Gas [ In Kernenergie
XINein

Die beiden nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-
taxonomiekonformen Investitionen in griiner Farbe. Da es keine geeignete Methode zur
Bestimmung der Taxonomiekonformitét von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die
Taxonomiekonformitét in Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts einschlie8lich
der Staatsanleihen, wéhrend die zweite Grafik die Taxonomiekonformitét nur in Bezug auf
die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

1. Taxonomiekonformitat der 2. Taxonomiekonformitat der
Investitionen einschlieBlich Investitionen ohne Staatsanleihen*
Staatsanleihen*
0% 0%
Taxonomiekonform Taxonomiekonform
(ohne fossiles Gas und (ohne fossiles Gas und
Kernenergie) Kernenergie)
Nicht Nicht
taxonomiekonform 100 % taxonomiekonform 100 %

Diese Grafik gibt 100 % der Gesamtinvestitionen wieder.

X Fiir die Zwecke dieser Diagramme umfasst der Begriff ,Staatsanleihen” alle
Risikopositionen gegeniiber Staaten.

Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstitigkeiten und
erméglichende Tétigkeiten?

Der Anlageverwalter verpflichtet sich derzeit nicht zu einem Mindestanteil von Investitionen in
Ubergangs- und ermoglichende Tatigkeiten.

Dementsprechend betragt der Anteil der Investitionen des Fonds in Ubergangstatigkeiten und
ermdglichenden Tatigkeiten 0 % des Nettovermogens des Fonds.

Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel,

o die nicht mit der EU-Taxonomie konform sind?

0 %. Der Fonds verpflichtet sich nicht zu einem Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem
Umweliziel, die nicht mit der EU-Taxonomie konform sind. Er verpflichtet sich nur insgesamt zu
einem Mindestanteil an nachhaltigen Investitionen, die sozial oder 6kologisch nachhaltig sein
kénnen.

3 Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Eindammung des
Klimawandels (,Klimaschutz*) beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeintrachtigen — siehe Erlauterung am linken
Rand. Die vollstéandigen Kriterien fiir EU-taxonomiekonforme Wirtschaftstatigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in
der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.
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gemal der EU-Taxonomie
nicht beriicksichtigen.

Bei den Referenzwerten
handelt es sich um Indizes,
mit denen gemessen wird,
ob das Finanzprodukt

die beworbenen
Okologischen oder sozialen
Merkmale erreicht.

@) Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

0 %. Der Fonds verpflichtet sich nicht zu einem Mindestanteil an sozial nachhaltigen Investitionen,
sondern nur zu einem allgemeinen Mindestanteil an nachhaltigen Anlagen, bei denen es sich um
sozial oder dkologisch nachhaltige Anlagen handeln kann.

@ Welche Investitionen fallen unter ,#2 Andere Investitionen“, welcher Anlagezweck
/ wird mit ihnen verfolgt und gibt es einen 6kologischen oder sozialen
Mindestschutz?

Der Fonds kann Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente oder Geldmarktinstrumente halten,
um kurzfristige Zahlungsverpflichtungen zu erfillen. Der Fonds kann zudem in Unternehmen oder
andere Fonds investieren, auch zu Diversifizierungszwecken, wenn der Anlageverwalter die
Investition nicht im Hinblick auf die Bewerbung 6kologischer oder sozialer Merkmale eingestuft hat.
Der Anlageverwalter stellt jedoch sicher, dass alle Unternehmen, in die er investiert (einschlie3lich
derjenigen, von denen ausgegangen wird, dass sie keine dkologischen oder sozialen Merkmale
bewerben), keine gravierenden VerstdRe gegen internationale Standards, einschlief3lich des UN
Global Compact, der OECD-Leitsatze fur multinationale Unternehmen, der ILO-Standards und der
Leitprinzipien der Vereinten Nationen, ohne Aussicht auf Besserung aufweisen.

Wurde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses Finanzprodukt auf
die beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale ausgerichtet ist?

Nein.

Inwiefern ist der Referenzwert kontinuierlich auf die mit dem Finanzprodukt
beworbenen 6kologischen und sozialen Merkmale ausgerichtet?

Entfallt.

Wie wird die kontinuierliche Ausrichtung der Anlagestrategie auf die Indexmethode
sichergestellt?
Entfallt.

Wie unterscheidet sich der bestimmte Index von einem relevanten breiten Marktindex?
Entfallt.

Wo kann die Methode zur Berechnung des bestimmten Indexes eingesehen werden?
Entfallt.

Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?

Weitere produktspezifische Informationen sind auf der Website von Comgest unter
www.comgest.com abrufbar.

Die Richtlinie zu verantwortungsvollen Anlagen des Anlageverwalters und die ,Plus*-
Ausschlussbestimmungen von Comgest sind auf der Website von Comgest zu finden. Der
Prospekt des Fonds steht auch auf der Website von Comgest zur Verfugung. Alle in diesem
Anhang verwendeten Begriffe haben dieselbe Bedeutung wie in der aktuellen Version des
Prospekts.
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COMGEST GROWTH ASIA

Definitionen

»Asia Fund*“ — Comgest Growth Asia, ein Fonds der Comgest Growth plc.
»,Basiswahrung“ — US-Dollar.

»Geschaftstag“ — Jeder Tag (aulfer Samstag und Sonntag und gesetzliche
Feiertage), an dem die Banken in Dublin fir den Geschaftsverkehr gedffnet sind, oder
ein anderer Tag bzw. andere Tage, die die Verwaltungsratsmitglieder jeweils festlegen
kdénnen.

Anlageziel

Das Anlageziel des Asia Fund ist die Erzielung eines langfristigen Wertzuwachses
durch Schaffung eines professionell verwalteten Portfolios, das aus — nach Meinung
des Anlageverwalters — erstklassigen Unternehmen mit langfristigem Wachstum
besteht, die in Asien, insbesondere in Hongkong, Singapur, Malaysia, Thailand,
Taiwan, den Philippinen, Indonesien, Pakistan, Indien, Japan, Sidkorea und China
ihren Sitz haben oder hauptsachlich tatig sind.

Anlage-
strategien

Zur Verwirklichung des Anlageziels wird der Asia Fund im Rahmen seiner Anlagepolitik
mindestens zwei Drittel seines Vermdgens in Aktien oder aktienverbundene
Wertpapiere investieren, darunter Hinterlegungsscheine, Vorzugsaktien,
Wandelschuldverschreibungen und in Dividendenpapiere wandelbare
Schuldverschreibungen, die von Unternehmen ausgegeben werden, welche ihren
Hauptsitz in Asien haben oder dort Uberwiegend tétig sind, und die an asiatischen
Wertpapierbdrsen oder Weltbérsen notiert sind oder gehandelt werden, die zu den
geregelten Markten zahlen. Der Asia Fund kann auch indirekte Engagements in diesen
Unternehmen eingehen, indem er in Partizipationsscheine anlegt, deren Basiswerte
aus Aktien oder aktienverbundenen Wertpapieren der betreffenden Unternehmen
bestehen. Soweit die vom Anlageverwalter genutzten Wandelschuldverschreibungen
ein derivatives Element enthalten, werden sie in Ubereinstimmung mit den
Bedingungen des RMP behandelt. Der Asia Fund kann Uber die Shanghai-Hong Kong
Stock Connect oder die Shenzhen-Hong Kong Stock Connect in chinesische ,A®-Aktien
investieren. Der Asia Fund kann auch in andere Arten von Wertpapieren investieren,
darunter REITs (die ein Engagement in qualitativ hochwertigen Unternehmen mit
langfristigem Wachstum bieten kdnnen, die ihren Hauptsitz in Asien, vor allem
Hongkong, Singapur, Malaysia, Thailand, Taiwan, den Philippinen, Indonesien,
Pakistan, Indien, Japan, Sudkorea und China, haben oder den Uberwiegenden Teil
ihrer Geschéaftstatigkeit dort austben) und Schuldverschreibungen, wenn der
Anlageverwalter der Ansicht ist, dies sei entweder im besten Interesse des Asia Fund
oder eine defensive Position sei gerechtfertigt. Diese kdnnen unter anderem
Schuldverschreibungen sein, die von einer Regierung Asiens, des Vereinigten
Konigreichs, der USA oder einem Mitgliedstaat ausgegeben oder garantiert werden.
Schuldverschreibungen miissen eine Bonitat aufweisen, die der Kategorie Investment
Grade einer angesehenen Ratingagentur wie Standard & Poor's oder Moody’'s
entspricht, und kénnen entweder fest- oder variabel verzinslich sein. Sie kénnen unter
anderem Staatsanleihen umfassen. Vorbehaltlich der gesetzlichen Bestimmungen und
der von der Zentralbank auferlegten Bedingungen kann der Asia Fund bis zu 10 %
seines Vermdgens in andere Fonds der Gesellschaft und in Anteile von OGAW oder
anderen Organismen flr gemeinsame Anlagen investieren, sofern diese Anlagen in
Einklang mit dem Ziel und den Strategien des Asia Fund stehen.

Bei der Strukturierung eines Portfolios, das aus qualitativ hochwertigen Unternehmen
mit langfristigem Wachstum besteht, strebt der Anlageverwalter eine Anlage in
Unternehmen an, die Uber einen langeren Zeitraum hinweg ein Uberdurchschnittliches
Ertragswachstum wahren kénnen. Um solche Unternehmen ausfindig zu machen,
wendet der Anlageverwalter strikte Qualitatskriterien an, zu denen unter anderem eine
hohe Eigenfinanzierungskraft, ein Gberdurchschnittliches Wachstum des Gewinns je
Aktie und nachhaltige Gewinnmargen zahlen.

Der Fonds wurde im Rahmen der Offenlegungsverordnung als Fonds nach Artikel 8
eingestuft, d. h. als Fonds, der 6kologische und/oder soziale Merkmale bewirbt. Zu
den 6kologischen und/oder sozialen Merkmalen des Fonds gehdren die Ausrichtung
auf Unternehmen mit einer insgesamt positiven ESG-Qualitat und die Investition von
mindestens 15 % seines Vermogens in Anlagewerte, die nach Ansicht des
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Anlageverwalters die Voraussetzungen nachhaltiger Investitionen erfiillen, da sie
einen Beitrag zu 6kologischen und/oder sozialen Zielen leisten. Weitere
Informationen Uber die 6kologischen und/oder sozialen Merkmale des Fonds sind in
den vorvertraglichen Informationen gemaf Offenlegungsverordnung zu diesem
Fonds enthalten.

Hebelung

Obwohl es nicht die Absicht des Anlageverwalters ist, eine Hebelwirkung im Asia Fund
Uber die Nutzung der Wahrungssicherung zu schaffen, kann die Nutzung von FX-
Kontrakten durch den Asia Fund eine Hebelwirkung erzielen. Des Weiteren kann der
Aisa Fund gelegentlich infolge von Kapitalmalinahmen eine geringe Anzahl an
Optionsscheinen erwerben, die aufgrund unvorhergesehener Umstiande eine
Hebelwirkung erzeugen konnen. In dem Umfang, in dem die Hebelwirkung erzielt wird,
wird diese unter Einsatz des Commitment Approach gemessen, wodurch die sich aus
der Nutzung von FDIs und/oder dem Erwerb von Optionsscheinen entstehende
Hebelwirkung 100 % des Nettoinventarwerts des Asia Fund nicht Ubersteigen darf.

Investitions-
und Kredit-
aufnahme-
beschréan-
kungen

Die im Prospekt dargelegten Investitions- und Kreditaufnahmebeschrankungen gelten
in vollem Umfang fir den Asia Fund.

Wahrungs-
absicherung

Der Asia Fund kann ,Portfolioabsicherung auf Fondsebene® einsetzen, um das
Wahrungsrisiko der zugrunde liegenden Wertpapiere gegenuber der Basiswahrung
abzusichern, er ist jedoch nicht dazu verpflichtet.

Soweit der Fonds zur Absicherung dieser Wahrungsrisiken anwendet, kann nicht
garantiert werden, dass diese Strategien wirksam sind.

Die Anleger werden insbesondere auf die Abschnitte ,Wahrungsabsicherung® und
.Risiken in Verbindung mit Anlagen in FDIs und Wandelanleihen“ im Prospekt
verwiesen.

Der Asia Fund wird ausschliel3lich FDIs nutzen, die im RMP enthalten sind, bis bei der
Zentralbank eine revidierte Fassung des RMP eingereicht wird.

Risiko- Anleger sollten den Abschnitt ,Risikofaktoren® des Prospekts berlcksichtigen.

faktoren

Profil eines | Der typische Anleger in den Asia India Fund strebt nach langfristigem Kapitalwachstum

typischen und ist bereit, eine hdhere Volatilitat zu akzeptieren.

Anlegers

Vergleichs- | Die Performance des Asia Fund wird im Basisinformationsblatt und den

index Marketingunterlagen fir den Fonds mit der Performance des MSCI AC Asia (Net
Return) Index (der ,Vergleichsindex") verglichen. Der Vergleichsindex wird nur zu
Vergleichs- und Informationszwecken zur Verfiigung gestellt. Der Vergleichsindex wird
weder bei der Verwaltung des Asia Fund noch bei der Titelauswahl bertcksichtigt, und
die vom Asia Fund verfolgte Anlagestrategie wird in keiner Weise durch den
Vergleichsindex des Fonds beeinflusst. Der Vergleichsindex ist ein breit angelegter
Index von Emittenten, die in Asien ansassig, eingetragen oder bérsennotiert sind oder
dort einen erheblichen Anteil ihrer Geschaftsaktivitaten ausiiben.

Antrags- Eingangsfrist fiur das Zeichnungsformular fiir Investoren durch den

verfahren Administrator — 15:00 Uhr (irische Zeit) an dem zweiten vor dem Handelstag

liegenden Geschaftstag.

Wenn ein Anleger Anteile Uber eine Zahlstelle, eine Vertriebsgesellschaft oder eine
andere dritte Partei (wie z. B. einen Vermittler) zeichnet, kann eine solche Partei eine
kiirzere Eingangsfrist fir den Eingang des Zeichnungsformulars fiir Investoren bei
dieser Partei festlegen.

Frist fiir die Zahlung in durch Guthaben gedeckte Mittel fiir eine Zeichnung ggf.
zzgl. des Ausgabeaufschlags — drei Geschaftstage nach dem betreffenden
Handelstag. Zahlungen sollten gemafl den im Zeichnungsformular flr Investoren
genannten Zahlungsfristen eingehen.
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Kaufabrechnungen mit der Bestatigung des Anteilseigentums werden innerhalb eines
Geschaftstags ab dem betreffenden Handelstag an den Zeichner gesandt.

Rick- Eingangsfrist fiir Riicknahmeauftrage durch den Administrator — 15:00 Uhr
nahme- (irischer Zeit) an dem zweiten vor dem Handelstag liegenden Geschéaftstag.
verfahren

Wenn ein Anleger Anteile Uber eine Zahlstelle, eine Vertriebsgesellschaft oder eine
andere dritte Partei zurlickgibt, kann eine solche Partei eine kirzere Eingangsfrist fur
den Eingang von Ricknahmeauftragen bei dieser Partei festlegen.

Anteilinhaber werden (ber die Ausfiihrung eines Riicknahmeauftrags innerhalb eines
Geschaftstags nach dem betreffenden Handelstag benachrichtigt.

Frist fiir die Auszahlung der Riicknahmeerlose — zum jeweils spateren Zeitpunkt,
entweder bis 17:00 Uhr (irischer Zeit) am dritten auf den Handelstag folgenden
Geschaftstag oder bis 17:00 Uhr (irischer Zeit) am zweiten Handelstag nach Empfang
des Originalricknahmeauftrags und der Ubrigen erforderlichen Unterlagen.

Gebiihren Der Asia Fund tragt den ihm anrechenbaren Anteil an den Gebuhren und Ausgaben
und
Ausgaben Prospekt behandelt werden.

der Gesellschaft, die ausfiihrlich unter der Uberschrift ,Gebiihren und Ausgaben® im

Comgest Growth Asia — Informationen zur Anteilsklasse

Thesaurierende Klassen®

Wahrung Art der ISIN Mindesterst- Max. Jahrliche Anlage- Erstzeichnungs-
der Anteils- zeichnung® Ausgabe- verwaltungsgebiihr® frist & -preis®©
Anteils- klasse(? aufschlag®
klasse

EUR Acc IEOOBGK1Q390 50 € 4,00 % 1,50 % 10 €

EUR | Acc IEOOBQ1YBK98 750.000 € Keiner 1,00 %

EUR R Acc IEOOOHTPWML7 10 € 2,00 % 2,00 % 10 €

EUR Z Acc IEO0BDZQR023 10 € 2,00 % 1,05 %

usD Acc IEO0BQ3D6V05 | 50 $ | 4,00 % 1,50 %

Ausschiittende Klassen!"

Wahrung Art der ISIN Mindesterst- Max. (%) Jahrliche Anlage- Erstzeichnungs-
der Anteils- zeichnung® Ausgabe- verwaltungsgebiihr® frist & -preis®©
Anteils- klasse® aufschlag®
klasse
EUR | Dis IEO0BDZQQZ04 750.000 € Keiner 1,00 % 10 €
Anmerkungen:

()

)

(©)
4)

®)

(6)

Anteilinhaber und Anleger werden firr weitere Informationen in Bezug auf thesaurierende und/oder ausschiittende Klassen, soweit relevant,
auf den Abschnitt ,Ausschiittungspolitik* dieses Prospekts verwiesen.

Anteilinhaber und Anleger werden fir spezifische Informationen (falls vorhanden) zu bestimmten Arten der Anteilsklassen auf die
verschiedenen Definitionen der Anteilsklassen verwiesen, die im Abschnitt ,,Definitionen” dieses Prospekts enthalten sind. Zum Datum
dieses Prospekts unterliegt keine Anteilsklasse dieses Fonds Riicknahmegebiihren oder Mindestbeteiligungsanforderungen.

Anteilinhaber und Anleger werden fir weitere Informationen auf den Abschnitt ,Mindesterstzeichnung” dieses Prospekts verwiesen.

Bei jeder Zeichnung von Anteilen muss vom Antragsteller fiir diese Anteile zusatzlich zum Zeichnungspreis unter Umstanden ein
Ausgabeaufschlag bis zu dem angegebenen Betrag, der ein Prozentsatz des Nettoinventarwerts der gezeichneten Anteile darstellt,
entrichtet werden. Anteilinhaber und Anleger werden fiir weitere Informationen auf den Abschnitt ,Ausgabeaufschlag” dieses Prospekts
verwiesen.

Zusatzlich zu den anderen vom Fonds zu tragenden Gebiihren und Ausgaben hat der Anlageverwalter Anspruch auf eine Geblihr, die als
jahrlicher Prozentsatz des Nettoinventarwerts der betreffenden Anteilsklasse ausgedriickt wird. Anteilinhaber und Anleger werden fiir weitere
Informationen auf den Abschnitt ,Gebiihren und Ausgaben®, Unterabschnitt ,Gebiihren des Anlageverwalters* dieses Prospekts verwiesen.

Anteilsklassen, die in dieser Spalte mit ,---* markiert sind, wurden platziert und ihre Erstzeichnungsfrist ist voriiber. Fur alle anderen
Anteilsklassen beginnt der fortlaufende Erstausgabezeitraum am 22. Mai 2025 um 9:00 Uhr (irischer Zeit) und endet am 21. November 2025
um 17:00 Uhr (irischer Zeit), es sei denn, dieser Zeitraum wird von der Gesellschaft verkiirzt oder verlangert. Der Erstzeichnungspreis ist der
spezifische numerische Betrag, der in dieser Spalte angegeben ist. Anteilinhaber und Anleger werden fiir weitere Informationen auf den
Abschnitt ,Zeichnungen und Ricknahmen®, Unterabschnitt ,Angebot” dieses Prospekts verwiesen.
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Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Abséatze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU)
2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten

Name des Produkts: Comgest Unternehmenskennung 6354004FKCW4HQJE3V58
Growth Asia  (LEI-Code):

Eine nachhaltige Investition
ist eine Investition in eine
Wirtschaftstatigkeit, die zur
Erreichung eines Umweltziels
oder sozialen Ziels beitragt,
vorausgesetzt, dass diese

Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

Investition keine Umweltziele O Ja Nein
oder sozialen Ziele erheblich
beeintrachtigt und die O Es wird damit ein Mindestanteil X Es werden damit 6kologische/soziale
Unternehmen, in die investiert an nachhaltigen Investitionen Merkmale beworben und obwohl keine
wird, Verfahrensweisen einer mit einem Umweltziel getatigt: nachhaltigen Investitionen angestrebt werden,
guten Unternehmensfihrung % enthalt es einen Mindestanteil von 15 % an
anwenden. nachhaltigen Investitionen.
Die EU-Taxonomie ist ein O in Wirtschaftstatigkeiten, die O mit einem Umweltziel in
Klassifikationssystem, das in nach der EU-Taxonomie als Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-
der Verordnung (EU) okologisch nachhaltig Taxonomie als 6kologisch nachhaltig
ARG oS gD ) e einzustufen sind einzustufen sind
ein Verzeichnis von
%2:3,:2;2&?;;12?:22% O in Wirtschaftstatigkeiten, die < mit einem U_r_’nweltziel in
enthalt. nach der EU-Taxonomie nicht Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-
In dieser Verordnung ist kein als 6kologisch nachhaltig Taxonomie nicht als 6kologisch nachhaltig
Verzeichnis der sozial einzustufen sind einzustufen sind
nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten X mit einem sozialen Ziel
festgelegt. Nachhaltige
Investitionen mit einem O Es wird damit ein Mindestanteil O Es werden damit 6kologische/soziale Merkmale
Umweltziel konnten an nachhaltigen Investitionen beworben, aber keine nachhaltigen
:]aiéﬁtnom'ekonform el e mit 0/einem sozialen Ziel getétigt: Investitionen getitigt.
(o]
s Welche 6kologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem Finanzprodukt
N g beworben?

Der Fonds bewirbt dkologische oder soziale Merkmale, indem er auf Unternehmen mit positiver
ESG-Gesamtqualitat abzielt, d. h. Unternehmen, die:

(i) nach einem vom Anlageverwalter durchgefiihrten ESG-Screening fur eine Aufnahme
in die oberen 80 % des investierbaren Universums infrage kommen; und

(i) nicht an Aktivitaten beteiligt sind, die der Anlageverwalter als schadlich betrachtet, z. B.
solche, die nach Ansicht des Anlageverwalters erhebliche 6kologische oder soziale
Risiken aufweisen.

Der Anlageverwalter wendet Ausschlusslisten auf den Fonds an, sowohl vor der Anlage als auch
fortlaufend, um die oben genannten Merkmale zu erreichen. Zu den ausgeschlossenen Aktivitaten
gehoren die in Artikel 12 Abs. 1 a) bis c) der Delegierten Verordnung (EU) 2020/1818 der
Kommission aufgefuhrten Aktivitdten (die Ausschlisse im Zusammenhang mit Referenzwerten
far den klimabedingten Wandel).

Der Fonds strebt zwar keine nachhaltige Investition an, wird aber einen Mindestanteil von 15 %
seiner Vermdgenswerte in Anlagen investieren, die nach Ansicht des Anlageverwalters als
nachhaltige Investitionen einzustufen sind und zu O&kologischen und/oder sozialen Zielen
beitragen.

Es wurde kein Referenzwert fur die Erreichung der vom Fonds beworbenen 6kologischen oder
sozialen Merkmale festgelegt.
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Mit
Nachhaltigkeitsindikatoren
wird gemessen, inwieweit die
mit dem Finanzprodukt
beworbenen 6kologischen
oder sozialen Merkmale
erreicht werden.

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der einzelnen
o6kologischen oder sozialen Merkmale, die durch dieses Finanzprodukt beworben
werden, herangezogen?

Der Fonds verwendet die folgenden Nachhaltigkeitsindikatoren, um die Erreichung der
Okologischen und sozialen Merkmale zu messen:

(i) mindestens 90 % (basierend auf der Anzahl der Unternehmen, in die investiert wird)
der Unternehmen des Fonds, in die investiert wird, gehdéren zu den oberen 80 % des
investierbaren Universums;

(ii) keines der Unternehmen, in die der Fonds investiert, ist an ausgeschlossenen
Aktivitaten beteiligt; und

(iii) mindestens 15 % der Vermogenswerte sind nach Ansicht des Anlageverwalters als
nachhaltige Investitionen einzustufen.

Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt
teilweise getitigt werden sollen, und wie trédgt die nachhaltige Investition zu diesen
Zielen bei?

Der Fonds strebt zwar keine nachhaltigen Investitionen an, er wird aber mindestens 15 % seiner
Vermbgenswerte in nachhaltige Anlagen investieren, die zu 6kologischen und/oder sozialen
Zielen beitragen.

Um als nachhaltige Investition eingestuft zu werden, muss ein Unternehmen, in das investiert wird,
zu einem oder mehreren der folgenden 6kologischen und/oder sozialen Ziele beitragen, es darf
keines dieser Ziele erheblich beeintrachtigen und muss Verfahrensweisen einer guten
Unternehmensfihrung anwenden:

Zu den Umweltzielen gehdren (i) die Eindammung des Klimawandels, (ii) die Anpassung an den
Klimawandel, (iii) die nachhaltige Nutzung und der Schutz von Wasser- und Meeresressourcen,
(iv) der Ubergang zu einer Kreislaufwirtschaft, (v) die Vermeidung und Verminderung von
Umweltverschmutzung und (vi) der Schutz und die Wiederherstellung der biologischen Vielfalt
und der Okosysteme.

Zu den sozialen Zielen gehoren (i) die Bereitstellung menschenwirdiger Arbeitsbedingungen
(auch fur die Beschaftigten in der Wertschopfungskette), (ii) die Forderung eines angemessenen
Lebensstandards und des Wohlbefindens der Endverbraucher und (iii) integrative und nachhaltige
Gemeinschaften und Gesellschaften.

Der Anlageverwalter wird eigene Analysen verwenden und sich auf interne und externe Quellen
stlitzen, um Unternehmen zu identifizieren, die seines Erachtens zu einem oder mehreren dieser
Umwelt- und/oder sozialen Ziele beitragen.

Im Rahmen dieser Identifizierung wird der Anlageverwalter nur Unternehmen, in die investiert
wird, in Betracht ziehen, die mindestens eines der nachfolgend aufgefiihrten Kriterien erfllen:

Im Hinblick auf die sozialen Ziele:

- Mindestens 25 % der Umsatze des Unternehmens, in das investiert wird, werden mit
Geschaftsaktivitdten erzielt, die zu einem oder mehreren der Ziele fur nachhaltige Entwicklung
der Vereinten Nationen (SDGs Nr. 1, 2, 3, 4,6, 7, 8, 9, 11 und 12) beitragen.

Im Hinblick auf die Umweltziele:

- Mindestens 5 % der Umsatze des Unternehmens, in das investiert wird, stammen nachweislich
aus taxonomiekonformen Tatigkeiten (,taxonomiekonforme Umsatze®) oder nach Schatzungen,
die sich auf die Taxonomie-Kriterien flir einen wesentlichen Beitrag stiitzen, aus Tatigkeiten, die
wesentlich zu einem Umweliziel im Sinne der Taxonomie beitragen (,Umsatze fiir einen
wesentlichen Beitrag®); oder

- mindestens 10 % der Investitionsausgaben (CapEx) des Unternehmens, in das investiert wird,

werden als taxonomiekonforme Tatigkeiten ausgewiesen oder unter Verwendung der Kriterien fir
wesentliche Beitrdge gemal der Taxonomie-Verordnung als Tatigkeiten eingeschéatzt, die im
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Die wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen sind die
bedeutendsten negativen
Auswirkungen von
Anlageentscheidungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren in
Bezug auf Umwelt, Soziales
und Beschéaftigung sowie die
Achtung der Menschenrechte,
Bekampfung von Korruption
und Bestechung.

Rahmen der Taxonomie wesentlich zu einem Umweltziel beitragen (,CapEx aus wesentlichen
Beitragen®); oder

- der Prozentsatz der taxonomiekonformen CapEx geteilt durch den Prozentsatz der
taxonomiekonformen Umsatze oder der Prozentsatz der CapEx fiir einen wesentlichen Beitrag
geteilt durch den Prozentsatz der Umséatze flir einen wesentlichen Beitrag ist groRRer als 1; oder

- das Unternehmen, in das investiert wird verfugt Uber kurzfristigen Klimaziele, die von der
Science Based Targets Initiative (SBTi) genehmigt wurden.

Inwiefern werden die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise
getétigt werden sollen, keinem der 6kologischen oder sozialen nachhaltigen
Anlageziele erheblich schaden?

Es wird eine Bewertung durchgeflihrt, um sicherzustellen, dass Investitionen, die als Beitrag zu
einem oder mehreren der oben genannten 6kologischen und/oder sozialen Ziele identifiziert
wurden, keines dieser Ziele erheblich beeintrachtigen. Dies geschieht durch die Bewertung und
Uberwachung der 14 obligatorischen Indikatoren fiir die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen
und der relevanten fakultativen Indikatoren, auf die in Anhang 1 der Delegierten Verordnung
(EU) 2022/1288 der Kommission verwiesen wird, sowie durch die Sicherstellung, dass diese
Investitionen mit den OECD-Leitsatzen fir multinationale Unternehmen (,OECD-Leitsatze®) und
den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fur Wirtschaft und Menschenrechte (,UNGP*) konform
sind.

Wie wurden die Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
berticksichtigt?

Die 14 obligatorischen Indikatoren fiir die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen und die
relevanten fakultativen Indikatoren werden vom Anlageverwalter im Rahmen seiner ESG-
Bewertung fur nachhaltige Investitionen Uberprift. Der Anlageverwalter verwendet, sofern
verfligbar, externe Daten und kann sich auch auf eine qualitative Bewertung stutzen, indem er
Informationen nutzt, die direkt vom Unternehmen stammen oder eigene Recherchen und
Kenntnisse Uber die potenziellen erheblichen Auswirkungen der jeweiligen Branche oder des
Sektors. Der Anlageverwalter aktualisiert die Informationen zu den Indikatoren regelmaRig, um
Anderungen gegeniiber seiner urspriinglichen Einschatzung zu tiberwachen.

Wenn ein Unternehmen, in das investiert wird, gemaf den Einschatzungen erheblich nachteilige
Auswirkungen haben kénnte, wird es nicht als nachhaltige Investition betrachtet.

Wie stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsétzen fiir multinationale
Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir Wirtschaft und
Menschenrechte in Einklang? Néhere Angaben:

Der Anlageverwalter bewertet die Konformitat der Unternehmen mit den OECD-Leitsatzen fur
multinationale Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fir Wirtschaft und
Menschenrechte (,Leitsatze und Prinzipien®) durch regelmaRige Uberwachung, bei der nach
gemeldeten VerstéRen gegen die Leitsatze und Prinzipien gesucht und geprift wird, ob die
Unternehmen, in die investiert wird, Prozesse und Compliance-Mechanismen eingefihrt haben,
die zur Einhaltung der Leitsatze und Prinzipien beitragen.

Unternehmenskontroversen und Verstéfle gegen internationale Normen werden ebenfalls gepriift
und Uberwacht, bevor ein Unternehmen, in das investiert wird, als nachhaltige Investition
eingestuft wird.

Kommt der Anlageverwalter zu dem Schluss, dass ein Unternehmen, in das investiert wird, nicht

mit diesen Leitsdtzen und Prinzipien konform ist, wird es nicht als nachhaltige Investition
betrachtet.
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In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher

Beeintrachtigungen® festgelegt, nach dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-
Taxonomie nicht erheblich beeintrachtigen dirfen, und es sind spezifische EU-Kriterien
beigefugt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen® findet nur bei denjenigen dem
Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien fur 6kologisch
nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten bericksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses
Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen berticksichtigen nicht die EU-Kriterien fir
Okologisch nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen dirfen Umwelt- oder soziale Ziele ebenfalls nicht
erheblich beeintrachtigen.

Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

XJa.

Der Fonds berticksichtigt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren.
Dies geschieht durch die Bewertung und Uberwachung der 14 obligatorischen Indikatoren fiir die
wichtigsten nachteiligen Auswirkungen, auf die in Anhang 1 der Delegierten Verordnung (EU)
2022/1288 der Kommission verwiesen wird. Der Anlageverwalter verwendet, sofern verfiigbar,
externe Daten und kann sich auf Informationen direkt vom Unternehmen oder auf seine eigenen
Recherchen und Kenntnisse der relevanten Branche oder des Sektors stitzen, um die 14
obligatorischen Indikatoren fir die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen zu bewerten. Der
Anlageverwalter aktualisiert die Informationen zu den Indikatoren regelmaBig, um Anderungen
gegenuber seiner ursprunglichen Einschatzung zu Uberwachen. Festgestellte Beeintrachtigungen
in Bezug auf Umwelt, Soziales und Unternehmensfiihrung kénnen  durch
Ausschlussbestimmungen, Interaktion mit Unternehmen, in die investiert wird,
Abstimmungsverhalten und Interessenvertretung gemindert werden. Weitere Einzelheiten zu den
wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfa